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FIGYELMEZTETES: A jelen Informdciés Dokumentum tartalmdért sem a Forgalmazd, sem
harmadik személy nem vidllal felelosséget a befektetdk, illetve bdarmely egyéb személy felé. Az
Informaciés Dokumentummal kapcsolatban kizarolag a Kibocsdtot terheli feleldsség, amelyre
tekintettel a Kotvényekbe torténo befektetés kiemelten kockdzatosnak mindsiil.

Jelen Informdcios Dokumentum nem tekinthetd és nem mindsiil a tékepiacrol sz6lo 2001. évi CXX.
torveny (a ,,Ipt.”) és az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2017/1129 rendelete (az ,EU 2017/1129
Rendelet”) alapjan tdjékoztatonak vagy alaptdjékoztatonak. Sem a feliigyeleti jogkorében eljaro
MNB, sem a Budapesti Ertéktézsde (a ,BET”) vagy mds hatésig nem vizsgdlta és nem litta el
jovahagydsdval a jelen Informdciés Dokumentumot, fovibbd nem vizsgdlta az abban foglalt
informadciok megfeleld alatamasztottsagdt és pontossdgit, illetve teljességét, amelyek tekintetében
kizarolag a Kibocsatot terheli minden jogi felelosség. Ebbol a szempontbol a Kotvényekbe torténd
befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre dll az illetékes
feliigyeleti hatosag dltal jovahagyott tajékoztato.

Jelen Informacids Dokumentumot a BET mint Piacmiikddtetd 2022. méjus 17. napjan kelt,
54/XBond/2022. szamu hatarozataval hagyta jova.
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BEVEZETES

Jelen informaciés dokumentum (az ,Informaciés Dokumentum”) az Illés Holding Zartkorien
Miikodo Részvénytarsasag (roviditett elnevezés: 111és Holding Zrt.; székhely: 2440 Szazhalombatta,
2611/1.; cégjegyzékszam: Cg. 13-10-041179; addszam: 23341779-2-13) mint Kibocsato altal 2022.
februar 22-én forgalomba hozott, 6.000.000.000 Ft 6ssznévértékii, névre sz616, dematerializalt, ILLES
NKP Kotvény 2032/1. Kotvény elnevezési kotvényeknek (a ,,Kotvények”) XBond multilateralis

crcr

A Kotvények kibocsatasardl a Kibocsatd tulajdonosa a 2022. januar 25. napjan meghozott 1/2022
(01.25.) szamu részvényesi hatarozataval dontott. Jelen Informaciés Dokumentum nem tekinthetd és
nem mindsiil a Tpt. és az EU 2017/1129 Rendelet alapjan tajékoztatonak, alaptijékoztatonak vagy
minimum tajékoztatonak. A Koétvények Magyarorszagon, az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikke szerint
nyilvanos forgalomba hozatal keretében keriiltek kibocsatasra, amely kibocsatas az EU 2017/1129
Rendelet 1. cikk (4) bekezdés (a) és (c) pontjai értelmében mentesiilt a tajékoztato készitési és kdzzetételi
kotelezettség alol. A WEST-BRIDGE Kereskedelmi és Szolgaltato Korlatolt Felelosségli Tarsasag mint
a Kotvényekben foglalt kitelezettségek teljesitésére egyetemleges Garantérként kotelezettséget vallalo
személy egyediili tagja a Kotvények tekintetében a Garancia vallalasarol és kibocsatasardl a 2022. januar
25. napjan meghozott 1/2022 (01.25.) szamu hatarozataval dontétt. A TRANSOLUT Fuvarozasi és
Szallitmanyozasi Korlatolt Felelosségli Tarsasag mint a Kotvényekben foglalt kotelezettségek
teljesitésére egyetemleges Garantorként kotelezettséget vallald személy egyediili tagja a Kotvények
tekintetében a Garancia vallalasarol és kibocsatasardl a 2022. januar 25. napjan meghozott 1/2022
(01.25.) szamu hatarozataval dontott. Tekintettel arra, hogy a Kotvényben foglalt kotelezettség
teljesitésére a Garantérok feltétlen és visszavonhatatlan garanciat vallaltak, jelen Informacios
Dokumentum — a Kibocsatd mellett — a Garantérok bemutatasat, valamint a kapcsolodo garanciavallalo
nyilatkozatot is tartalmazza.

Jelen Informéciés Dokumentum az XBond Uzletszabalyzat szerinti informdaciés dokumentumnak
mindsiil.

A Kibocsatdo a forgalomba hozatal soran a forgalmazoéi feladatok ellatasaval az ERSTE BANK
HUNGARY Zrt.-t bizta meg. A forgalomba hozatalt kovetéen a Kotvényekkel dsszefliggésben Fizeto
Bankként, valamint Arjegyzoként ugyancsak az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. jar el.

A Kotvények hitelviszonyt megtestesito atruhazhaté értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések
a Kibocsatodjaval szemben nem éviilnek el.

A befektetéknek befektetési dontéseik meghozatalakor a befektetés kockazatait és eldnyeit a jelen
Informéaciés Dokumentumra, tovabba a Kibocsatd helyzetére, valamint a kibocsatas feltételeire
vonatkozdan elvégzett sajat vizsgalataikra tamaszkodva maguknak kell mérlegelniiik. A Koétvényekbe
torténd befektetés mérlegelésénél a befektetoknek tisztaban kell lenniiik az értékpapirhoz kapcsolodo
likviditasi kockazattal, tovabba a befektetés megtériilését érintd, a magyarorszagi szabalyozasi és
gazdasagi (makro) kdrnyezet valtozasabol adodo kockazati tényezokkel. Ezen tilmenden figyelmet kell
forditani a Kibocsatd miikodésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezokre is, melyek negativan
befolyasolhatjak a Kibocsato jovobeni fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok felé. A kockazati
tényezOk részletes kifejtésérodl, tovabbi kockazatokrol a befektetdk jelen Informaciés Dokumentum 3.
pontjabdl (Kockdzati tényezdk) tajékozodhatnak. Jelen Informéaciés Dokumentum nem mindsiil a
Kotvényekre vonatkozd értékesitési felhivasnak, vagy vasarlasra torténd ajanlattételnek a Kibocsato
részerdl vagy nevében barmely olyan joghatosadg ala tartozo teriileten, ahol ezen ajanlattétel vagy
felhivas nem engedélyezett vagy korlatozott.

A Kotvények értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs felhatalmazva, hogy a jelen
Informaciés Dokumentumban vagy az abban hivatkozott dokumentumokban nem szerepl6 informaciot
szolgaltasson. A jelen Informaciés Dokumentumban vagy hivatkozott dokumentumban nem szerepld
informacié nem tekintendé a Kibocsaté altal jovahagyottnak.



Sem a jelen Informacidés Dokumentum kozzététele, sem a Kotvények értékesitése semmilyen
koriilmények kozott nem jelenti azt, hogy a Kibocsatora €s/vagy a barmely Garantdrre vonatkozoan
kozolt informaciok tekintetében az Informaciés Dokumentum kibocsatasanak idSpontja ota nem
kovetkezett be valtozas. Amennyiben a jovOben tjabb kdtvénysorozat kibocsatasara kertil sor, az ahhoz
készitend6 Informacios Dokumentum tartalmazni fogja a Kibocsatéra és — amennyiben
garanciavallalasra sor kertil — a Garantérre vonatkozo legfrissebb penziigyi, gazdasagi ¢s jogi adatokat.
Mindezek mellett a Kibocsaté a hatilyos jogszabalyok és az XBond Uzletszabalyzat kozzétételi
szabalyai alapjan eleget fog tenni rendszeres, rendkiviili, illetve egyéb tajékoztatasi kotelezettségeinek,
a Kotvények futamideje alatt folyamatosan kozzéteszi a Kibocsatdval, a Garant6rokkel, illetve az
értékpapirokkal kapcsolatos relevans informaciokat.

A jelen Informacios Dokumentumban kozolt szamok és informaciok az ezen adatokhoz kapcsoloddan
meghatarozott idopontra vonatkoznak. Amennyiben az adatokhoz kapcsolodéan nem kertilt idépont
meghatarozasra, akkor az id6beliség tekintetében az Informacios Dokumentum napja az iranyado. A
Kibocsaté nem vallal felelosséget az Informacios Dokumentum napjat koveté események Informacios
Dokumentumban valo feltlintetésére, illetve az Informacios Dokumentum eziton torténd kiegészitésére,
ezért az Informacios Dokumentum napjat kovetden bekovetkezett események pontossagat és helyességét
illetéen a befektetoknek a Kibocsatohoz kell fordulnia. Ajanlott, hogy a befektetok tobbek kozott
kisérjék folyamatosan figyelemmel, vizsgaljak meg a Kibocsatd legfrissebb pénziigyi adatait, illetve
minden olyan tovabbi vizsgalatot végezzenek el, amely annak eldontéséhez sziikséges, hogy kivannak-
e Kotvényt vasarolni. A Kotvényekbdl vasarolni kivand befektetok szdmara javasolt, hogy az adojogi
kérdésekre vonatkozdan konzultaljanak sajat szakértéikkel a kdtvényvasarlas, a kotvénytulajdonlas és
az atruhdzas adojogi kovetkezményei tekintetében.

A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Informacios Dokumentum Magyarorszagon kiviil valamely mas
orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien
terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények jogszerlien mas orszagban vasarolhatok, illetve nem vallal
feleldsséget az ilyen terjesztés vagy vasarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsatdé nem
tett semmiféle olyan intézkedést, amely a jelen Informacios Dokumentum terjesztését lehet6vé tenné
egy olyan orszagban, ahol a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden
Magyarorszagon kiviil mas orszagban a Kdtvények nem értékesithetok sem kézvetve, sem kozvetleniil,
illetve a jelen Informaciés Dokumentum nem terjeszthetd. A Kibocsatd felkéri azokat, akik a jelen
Informaciés Dokumentum birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak a jelen Informacios Dokumentum
terjesztésére, illetve a Kotvények értékesitésre vonatkoz6 minden esetleges korlatozasrol. A Kotvény
nem keriilt és a jovoben sem keriil nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok az
értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel kozlésének feltételeivel kapcsolatos szovetségi €s allami szint
szabalyai szerint, és nem keriil sem kozvetve, sem kozvetleniil felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra
vagy tovabbitasra az Amerikai Egyesiilt Allamokba vagy az Amerikai Egyesiilt Allamokban vagy
amerikai allampolgarsaggal rendelkez6 személy részére.

A Kibocsato a jelen Informacios Dokumentumot kizarélag magyar nyelven készitette el.

A jelen Informaciés Dokumentumban feltiintetett egyes adatok és mutatok kerekitett értékek, ezért
egyes, ugyanarra a pénziigyi teriiletre vagy pénziigyi helyzetre vonatkoz6 pénziigyi mutatok és adatok
kozott a kerekitésbdl adodo (ideértve a kerekitéssel vagy kerekités nélkiil hasznalt adatokbdl képzett
mutatokat €s pénziigyi adatokat) minimalis eltérések allhatnak fent.

A Kibocsatdéval és a Garantorokkel osszefiiggo elorejelzések és varakozasok

A jelen Informaciés Dokumentum a Kibocsatoval, illetve a Garantérokkel 0sszefiiggd, nem-pénziigyi
elorejelzéseket és varakozasokat tartalmazhat, ideértve kiilondsen (de nem kizarolagosan) azokat a
rendelkezéseket, amelyek “tervez”, “gondol”, “arra szamit”, “szandékozik”, “elérebocsat” vagy ezekhez
hasonlé kifejezéseket hasznalnak. Ezek a kifejezések a Klbocsété vagy az adott Garantér (esetnek
megfelelen) jelenlegi varakozasait tiikrozik olyan jovobeli eseményekre vonatkozoan, amelyek jelent6s
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bizonytalansdgot hordoznak magukban. A fentiek vonatkoznak kiilonésen a Kibocsato, illetve a

crer

szabalyozasi kdrnyezettel kapcsolatos varakozasaira.

A jelen Informaciés Dokumentum nem tartalmaz pénziigyi elérejelzést. A Kibocsato felhivja a
befektetok figyelmét, hogy a nem-pénziigyi elorejelzések is jelentds kockazatot €s bizonytalansagot
hordoznak, amelyek koziil egyes elemek nem eldrejelezhetok vagy szamszerlisithetok. A jovobeli
események és tényleges eredmények jelent6sen eltérhetnek a Kibocsato és/vagy a Garantdrok jelenbeli
varakozasaitol. A Kibocsatdo nem vallal kotelezettséget barmely jovobeli varakozas Informacios
Dokumentum napjat koveto feliilvizsgalataért, illetve kiegészitéséért.

Piaci helyzetre vonatkozo informaciok és egyéb statisztikak

A jelen Informacios Dokumentum szamos, a Kibocsato és a Garantérok mitkodési szegmenseire, a piac
méretére, a piaci helyzetre és egyéb, az iparagra vonatkozo statisztikat, adatot és egyéb informaciot
tartalmaz a Kibocsatoval, illetve a Garantérokkel osszefiiggésben. Amennyiben a jelen Informacios
Dokumentumban masképp nem kertilt feltiintetésre, akkor ezek az adatok a Kibocsatd sajat — tobb
forrasbol vagy nyilvanosan elérhetd adatokbol, illetve a Kibocsatonak az értékesitésre és piacra
vonatkoz6 tudasara alapozott — vizsgalataibol vagy elemzéseibdl szarmaznak.

A Kibocsatdo nem vallal feleldsséget a jelen Informacios Dokumentumban foglalt, kiilsé forrasbol
szdrmazo adatok esetleges pontatlansagaiért és hibaiért. A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét,
hogy piaci adatok és statisztikak sok esetben jelentds bizonytalansaggal, spekulacioval rendelkeznek és
nem feltétlentil tiikkr6zik a valos piaci helyzetet.

A Kibocsato sajat, belso elemzései — bar a Kibocsaté meggy6zddése szerint megbizhatd informaciokat
tartalmaznak — nem kertiltek hitelesitésre fiiggetlen forrasbol. A Kibocsatd nem vallal felelGsséget ezen,
a Kibocsato, illetve a Garantdrok mitkodési szegmenseire, a piacaik méretére, a piaci helyzetiikre és
egyéb, az iparagra vonatkozd statisztikara vonatkozé informacidk és egyéb adatok helyességéért,
teljességéért és pontossagaért.



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Informacioés Dokumentumban nagy kezdébetiivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi
jelentést kell tulajdonitani, amennyiben a szovegdsszefiiggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik:

”Arj egyZ(,j”

»Aukeio”

,,Befekteto”

,,Biztositék”

»ERSTE BANK?”

»Ertékpapir Szamlavezeto”

»EU 2017/1129 Rendelet”

»Fizeto Bank”

A Kotvényekkel  kapcsolatban  az  Informacios
Dokumentumban  el6irt  feltételek szerinti  arjegyzési
szolgéltatds nyujtdsdval mindenkor megbizott személy,
amely a jelen Informaciés Dokumentum napjan az ERSTE
BANK HUNGARY Zrt., beleértve annak egy vagy tobb
kozremikodojét a  Kibocsatoval — kotott  arjegyzoi
megallapodas szerint.

A Forgalmazé altal a Budapesti Ertéktézsde MMTSI
Aukcios Kereskedési Rendszerében szervezett, nem
nyilvanos ajanlati konyves aukcio.

Azon személyek, akik szamara az Informacios Osszeallitas a
Kotvények megvasarlasa érdekében atadasra keriilt, ideértve
azt is, aki az Aukcid soran aukcios ellenajanlatot tett, tovabba,
aki a Kotvényeket az Aukcion megszerezte.

Zalogjog (jelzalog), ovadék, illetve barmely mas szerzodés és
megallapodas, amelynek célja a Kibocsatd eszkdzeinek, a
Kibocsaté tulajdonaban all6 mas vagyontargynak vagy a
Kibocsatot megilleté barmely jognak a biztositékul adasa,
megterhelése. (A jelen Kotvényekre vonatkozdan a
Garant6rok altal vallalt garancia nem mindsiil jelen tilalom
megsértésének.)

ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (székhely: 1138 Budapest,
Népfiirdd utca 24-26.; cégjegyzé¢kszam: 01 10 041054).

Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER-nél vezetett
Osszevont értékpapir szdmlajan keresztiil a
Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Kotvényeket
értékpapir szamlan nyilvantartja (sajat vagy az adott
Kotvénytulajdonos(ok) nevében). A KELER altal vezetett
nyilvantartdas hiteles nyilvantartasként szolgadl azon
Szamlavezetok azonositasa tekintetében, akiknek a KELER
altal vezetett értékpapirszamlajan Kotvények kertiltek
jovéirasra, valamint az egyes Szamlavezetok altal vezetett
értékpapirszamlakon  jovairt Kotvények — mennyisége
vonatkozasaban.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2017. junius 14-i (EU)
2017/1129 rendelete az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra
torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorol és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél.

A Kotvényekkel  kapcsolatban  az  Informacios
Dokumentumban el6irt feltételek szerinti fizeté banki



»Forgalmaz6”
»Hforint” vagy ”Ft” vagy ,, HUF”

»,Garancia”

»Garantor”

HInformacios Osszeallitas”

wInformaciés Dokumentum?

,, KELER”
»Kibocsatas” vagy
»Kotvénykibocsatas”

,Kibocsat6”

»Kotvény(ek)”

»Kotvényrendelet”

szolgéltatds nyujtdsdval mindenkor megbizott személy,
amely a jelen Informaciés Dokumentum napjan az ERSTE
BANK HUNGARY Zrt.

ERSTE BANK HUNGARY Zrt.
Magyarorszag hivatalos fizetdeszkoze.

A Garantorok altal a Kotvényekkel kapcsolatban a jelen
Informaciés Dokumentum 1. szamu mellékleteként csatolt
garanciavallalé nyilatkozatban vallalt, a Ptk. 6:431. §-a
szerinti hatarozott idejii garanciavallalas.

WEST-BRIDGE Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 2440 Szazhalombatta,
2611/1.; cégjegyzékszama: Cg. 13-09-085370)

és

TRANSOLUT Fuvarozasi és Szallitmanyozasi Korlatolt
Felelosségti Tarsasag (székhelye: 2030 Erd, Facan koz 46.;
cégjegyzékszama: Cg. 13-09-107911)

A Kotvényrendelet 8.§ (1) bekezdése szerinti informacios
Osszedllitds, mely a Kotvények nyilvanos, de tdjékoztatd
kozzététele nélkiili forgalomba hozatala céljabol késziilt
2022. februar 10-i keltezéssel.

Az XBond Uzletszabalyzatban meghatarozott informacios
dokumentumra eldirt kovetelmények szerint Osszeallitott
jelen dokumentum, amely tartalmazza a Kibocsatdo és a
Garant6rok piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és
ezek varhato alakulasanak, valamint a Kotvényhez
kapcsolodd jogoknak a befektetdk részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges informaciokat.

KELER  Kozponti  Ertéktar — Zartkorfien — Miikodd
Részvénytarsasag (székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-
72.; cégjegyzékszama: Cg.01-10-042346).

A Kotvények 2022. februar 22-1 értéknappal tortént nyilvanos
forgalomba hozatala az Informaciés Osszeallitas feltételei
szerint.

Illés Holding Zartkériien Mikodd Részvénytarsasag
(székhelye: 2440 Szazhalombatta, 2611/1,;
cégjegyzékszama: Cg. 13-10-041179).

Az Informacios Osszedllitisban, valamint a jelen Informécios
Dokumentumban szerepl6 feltételekkel a Kibocsato altal
forgalomba hozott, ILLES NKP K&tvény 2032/1. Kotvény
elnevezésii hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

A kotvényrol szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet.



»Kotvénytulajdonos”

»Mindsitett Befektet6”

»MNB”

»NKP” vagy ,,Novekedési
Kotvényprogram”

»NKP Terméktijékoztato”

»OKkirat”

»Pénziigyi Addéssag”

»Pénziigyi Kotelezettségvallalas”

HPiacmiikodteto”

A Ptk. 6:566. §-a (6) bekezdésének és a Tpt. 138. §-a (2)
bekezdésének megfeleloen, a kotvénytulajdonosra vagy
kotvénytulajdonosokra  torténd  hivatkozason — barmely
Kotvény vonatkozdsaban — az ellenkezd bizonyitdsaig — azt a
személyt vagy személyeket kell érteni, aki(k)nek az
értékpapirszamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak.

Ha illetékes birdsadg vagy jogszabdlyi eldirds masként nem
rendelkezik, barmely kotvénytulajdonos, aki jogosultsagat a
fenticknek megfeleléen igazolja, a Kotvény jogosultjanak
tekintendd és akként kezelendd, és jogosult minden, a
Kotvény kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotvény
lejart.

A Kibocsato elfogadja és betartja a KELER Szabalyokat és a
KELER mint letéti hely altal, illetve a KELER igazolasa
alapjan kiallitott tulajdonosi (letéti) igazolast az értékpapir
jogosultsag igazolasaul.

Az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikk (e) pontja szerinti
mindsitett befekteto.

A Magyar Nemzeti Bank.

Az MNB altal 2019. julius 1-jén elinditott Novekedési
Koétvényprogram a monetaris politikai  transzmisszid
hatékonysaganak novelése céljabol a magyar
vallalatikotvény-piac likviditasanak bovitésén keresztiil.

A Magyar Nemzeti Bank altal kiadott, a Kibocsataskor
hatalyos ,,Té4jékoztatd6 a Novekedési Kotvényprogram
feltételeir6l” cimi dokumentum.

A Tpt. 7.§ (2) bekezdése szerinti, valamennyi Ko&tvény
tartalmarol és adatair6l kiallitott, értékpapirnak nem
mindsiild okirat.

Pénzben kifejezhetd olyan addssag, ami a hitelintézetekrol és
a pénziigyi vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVIL
torvény 7. §-a szerinti pénziigyi intézménnyel szemben
fennallo pénziigyi kotelezettségvallalasbol vagy hitelviszonyt
megtestesito pénziigyi kotelezettségvallalasbol fakad.

Pénzben kifejezhetd olyan adossag, ami a hitelintézetekrdl és
a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIL
torvény 7. §-a szerinti pénziigyi intézménnyel szemben
fennalld pénziigyi kotelezettségvallalasbol, hitelviszonyt
megtestesitd pénziigyi kotelezettségvallalasbol vagy mas
pénziigyi kotelezettségvallalasbol (ideértve a tamogatas
el6finanszirozasat, a kapcsolt wvallalkozasnak nyujtott
kolcsont és az osztalékfizetési kotelezettséget is) fakad.

Budapesti Ertéktézsde Zrt. (székhelye: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 7., Platina torony. I. ép. IV. em.;
cégjegyzékszam: 01-10-044764).



HPtk.”

»Ipt.”

» Yallalatcsoport”

»XBond vagy XBond Piac”

»~XBond ﬁzletszabz’tlyzat”

A Polgari Torvénykonyvrol szold 2013. évi V. torvény és az
azt modosito, illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

A tokepiacrél szolo 2001. évi CXX. torvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1épd jogszabaly(ok).

A Kibocsato és leanyvallalatai.

A Piacmikodtetd altal mikodtetett XBond elnevezési,
hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok kereskedésére
szolgalo multilateralis kereskedési rendszer.

Az XBond Piac mindenkor hatdlyos altalanos
tizletszabalyzata, amelynek a jelen Informacios Dokumentum
alairasanak napjan hatalyos valtozatat a Piacmiikodtetd
vezérigazgatdja a 15/Xbond/2022. marcius 3. szamu
hatarozataval fogadta el.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Informaciés Dokumentum megfelel6 helyein talalhato.



FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A jelen Informaciés Dokumentumban szereplé informaciokért felelos személy megnevezését
és felelésségvallalasi nyilatkozatat a jelen Informacios Dokumentum 2. szamu melléklete
tartalmazza.

BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO

A Kibocsato és mindegyik Garantdr konyvvizsgélatra kotelezett, a konyvvizsgalatot — ideértve a
korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idoszakot is — a BERGMANN Konyvszakértd és
Adotanacsado Korlatolt Felelosségii Tarsasag végzi.

Konyvvizsgald: Bergmann Péter (kamarai tagsagi szama: 002977).

A BERGMANN Konyvszakértd és Adotanacsadd Korlatolt Felelosségii Tarsasag és Bergmann
Péter a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagjai.

Konyvvizsgalo vallalkozas cégadatok
BERGMANN Konyvszakért6 és Adétandcsadd

Korlatolt FelelGsségl Tarsasag
Cégjegyzékszam 01-09-462056

Cég elnevezése

Addszam 12056950-4-41
Bejegyzés kelte 2013.02.05.
Székhely 1138 Budapest, V4ci Ut 186.
L , 6920 '08 Szamviteli, kdnyvvizsgaldi, addszakértGi
Fétevékenység i i
tevékenység
Jegyzett t6ke 3 000 000 Ft
) Bergmann Péter
Tulajdonos

Bergmann Péterné

A Kibocsatd és mindegyik Garantdr szamviteli politikaja a szamvitelrdl szo616 2000. évi C. torvény
eloirasai és alapelvei alapjan keriilt kialakitdsra. A Kibocsatd ¢és mindegyik Garantor
konyvvizsgalata a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan lett végrehajtva.



3.1

KOCKAZATI TENYEZOK

A kotvényekbe torténd befektetés szamos olyan kockazatot hordoz magaban, amelyek
tobbségének felmeriilése jovobeli, bizonytalan események bekovetkezésétdl fiigg.

A Kotvényekbe torténd befektetés elott a leendd befektet6knek gondosan mérlegelniiik kell a
befektetés kockazati tényezdit és a jelen Informacios Dokumentumban szerepld Osszes tovabbi
informaciot. Az Informaciés Dokumentum jelen 3. pontjaban (Kockdzati tényezdk) keriiltek
bemutatasra azok a kockazati tényezok, amelyeket a Kibocsato lényegesnek tart a Kotvénybe
torténd befektetés szempontjabol. Az itt felsorolt kockazatok azonban nem tekinthetok az Gsszes
lehetséges kockazat teljes és atfogd bemutatdsdnak. Felmeriilhetnek olyan egyéb kockézatok is,
amelyek jelenleg még nem ismertek a Kibocsato eldtt, vagy amelyeket jelenleg nem tekint
lényegesnek. Ez a Kotvények piaci értékének csokkenését okozhatja, és ennek eredményeként a
befekteték akar részben vagy egészben el is veszithetik a befektetéseiket.

A leend6 befektetoknek a befektetési dontés meghozatala eldtt tanacsos elolvasniuk a jelen
Informacioés Dokumentum mas részeiben talalhato részletes informaciokat is, és erre tekintettel
meghozniuk a befektetési dontésiiket.

A piacra és az iparagra jellemzo kockazatok

A Kibocsatd piacat erds verseny jellemzi, amelyben a versenytarsakkal szemben az iizleti
sikeresség elofeltételei a megfeleld arszinvonal, a jo termékmindség, a kiemelkedd
termékvalaszték, valamint a partnereknek kinalt kereskedelmi feltételrendszer Osszessége. A
Kibocsatonak ezen feltételeknek folyamatosan meg kell felelnie, mind a kereskedelmi partnerek,
mind a végfogyasztok vonatkozasdban. Esetleges jelent6s romlas ezen feltételrendszer
vonatkozasaban, illetve a piaci verseny esetleges tovabbi er6sodése az arak és ezen keresztiil
jovedelmezdség csokkenéséhez vezethet, illetve tovabbi beruhazasi igényeket tamaszthat. A
fogyasztoi igények, illetve szokasok esetleges hirtelen €s radikalis megvaltozasa is piaci
kockazatot jelenthet a Kibocsatd szamara.

3.1.1 Altalénos makrogazdasdgi tényezék miatti kockdzatok

A Kibocsatd nyereségességét jelentésen befolyasolhatjak az altalanos gazdasagi feltételek azokon
a beszerzési és értékesitési piacokon, ahol a Kibocsatd jelen van. Az olyan tényezék, mint a
kamatlabak, az inflacid, a befektet6i hangulat, a hitel rendelkezésre allasa és koltsége, a globalis
pénziigyi piacok likviditasa, a részvény- és nyersanyagarak mértéke és volatilitasa, valamint a
munkaerdpiac ingadozasai jelentésen befolyasolhatjak a Kibocsatd pénziigyi helyzetét. Ehhez
hasonldéan a Kibocsato kilatasait jelentésen érintheti egy esetleges gazdasagi visszaesés, €s a
magasabb kamatlabak hatrdnyosan befolyasolhatjak a Kibocsato hitelmindsitéseét.

A gazdasag kiilonboz6 szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri,
nagy horderejli korméanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az intézkedések
kozvetlenlil vonatkozhatnak a Kibocsato iparadgara, de befolyasolhatjdk a gazdasag egyéb
szerepldinek helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelentds hatassal lehet a Kibocsato
mikodésére, jovedelmezdségére.

A 2022. elején kirobbant orosz-ukran habort rovid tdvon nem okoz kockazatot a Kibocsatd
cégcsoportja szamara. K6zép tavon is csak abban az esetben érintheti az MMV Zrt-t, ha a hadborus
pusztitas Ukrajna nyugati teriileteit is érinti, és megsziinik a vasuti kozlekedés lehetdsége. Jelen
Informacids Dokumentum Osszeallitasa idején az ukran forgalom még erésddatt is, mert a Fekete
tengeri forgalom atterel6dott a vasttra. Hossza tava termelés kiesés azonban az MMV Zrt.
szamara jelentds 100.000 euros nagysagrendii kockazatot jelenthet.
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A habort miatt a nyersolaj dra, ezzel egyiitt az izemanyag ara jelentésen valtozott, amit mar rovid
tavon érvényesiteni kell a Kibocsatonak a szerzédésekben. Ezzel egyiitt az EUR alapu
beszerzések (foként fuvareszkozok) ara 30-40%-kal nétt, koszonhetéen az EUR arfolyam
valtozasanak és az alapanyaghianynak.

3.1.2 Szabalyozasi és hatosagi kockdzatok

Sok esetben sziiletnek olyan jogszabalyok, amelyek esetenként révid hataridovel eredményeznek
valtozasokat a korabbi szabalyozési kornyezettel szemben. A Kibocsato esetében sem zarhato ki,
hogy a jovoben is sziiletnek olyan 0j jogszabalyok, amelyeknek torténd megfelelés a Kibocsato
szamara adminisztracios vonzatokkal, tovabbi koltségekkel, vagy piaci bizonytalansaggal
jarhatna. Nem zarhato ki, hogy a jogszabalyalkotas olyan modon és mértékben valtoztatja meg a
mikodési kornyezetet, hogy a Kibocsato jelenlegi tizleti modellje esetleg nem tarthato fenn, vagy
modositasra szorul.

A Kibocsatd természetesen mindent megtesz a jovoben is, hogy a jogszabalyi kornyezetnek
megfeleljen. Nem zarhat6 ki azonban, hogy a jogszabalyi rendelkezéseknek torténd esetleges nem
megfelelés, ami hatosagi eljarast, birsagot, vagy egyéb negativ jogkdvetkezményeket vonhat
maga utan, amelyek befolyasolhatjak a Kibocsatd jovedelmezdségét, illetve egyéb miikodési
feltételeit.

3.1.3 Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Magyarorszagon, ahol a Kibocsato a tevékenységét végzi, valamint a Kibocsatod egyes stratégiai
célorszagaiban az esetlegesen kiszamithatatlan és gyakran valtozé jogi szabalyozas jelentOs
kockazatot eredményezhet a Kibocsatd szamara, mivel ez jelent0s hatast gyakorolhat a Kibocsato
mindennapi iizleti tevékenységére és az elérhetd lizleti eredményére. Ezen koriilmények
megnehezithetik a Kibocsaté miikodését és a Kibocsatot valasztottbirosagi, peres, nem-peres,
illetve egyéb jogi jellegli kockazatoknak tehetik ki. A Kibocsaté mindent megtesz a ra vonatkozo
jogszabalyok betartdsa és betartatasa érdekében minden miikddési piacan.

3.14 A COVID-19 vagy mas vilagjarvany(ok) hatdsai negativan érinthetik szallitmanyozdasi
piacot és a Kibocsato iizleti tevékenységét.

A jarvanyok, fert6z6 betegségek kitorése vagy barmely mas stlyos kdzegészségligyi probléma,
mint példaul a COVID-19 vilagjarvany, valamint az ezek tovabbi terjedésének mérséklését célzo
intézkedések, mint példaul az utazasra, aruszallitisra vonatkozd korlatozasok, karantén
elrendelése, munkahelyek hosszabb ideig tartd bezarasa, kijarasi tilalom vagy mas tarsadalmi
tavolsagtarto intézkedések, jelents negativ hatassal lehetnek a vilaggazdasagra és a nemzetkdzi
pénziigyi piacokra altalaban, és kiilondsen azokra a piacokra, amelyeken a Kibocsaté mitkodik.
Az ilyen jarvanyok kovetkezményei szdmos tényezotdl fiiggnek, példaul az adott jarvany
id6tartamatol és terjedésétol, valamint a hatésagok altal bevezetett intézkedések 1dozitésétol,
megfelel6ségétol és hatékonysagatol, az adott helyzetre vald hatékony reagalashoz sziikséges
eréforrasok - beleértve az emberi, anyagi, infrastrukturalis és pénziigyi (pl. kormanyzati 6sztonzo
csomagok és/vagy a kozponti bankok altal bevezetett intézkedések) - rendelkezésre allasatol,
beleértve a nemzetkozi, nemzeti és regionalis szintil hatékony valaszlépéseket, valamint az ilyen
intézkedések polgari betartasanak szintjétél. Nincs garancia arra, hogy az ilyen intézkedések vagy
azok kombindacidja hatékonyak a jarvany lekiizdésére, ami a hitelkockazat, a likviditasi kockézat
¢és a mikodési kockazat novekedését eredményezheti a Kibocsato szamara.

A COVID-19 vagy hasonlo vildgjarvanyos betegségek elterjedése szdmos olyan tényezot
jelentésen befolyasolhat, amelyek fontosak a Kibocsato Tlizleti tevékenységének sikeres
folytatasahoz. A COVID-19 terjedésének lassitasa érdekében a vilag orszagai altal bevezetett
tarsadalmi tavolsagtarté intézkedések potencidlisan sulyos recessziot és pénziigyi valsagot
eredményezhetnek. Mivel a gazdasagi tevékenység tobb honapon keresztiil drasztikusan csdkken,
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3.2

szdmos vallalkozas kénytelen lehet bezdrni, ami a munkanélkiiliség dramai ndvekedéséhez
vezethet. Mivel a vallalkozasoknak ¢és a munkanélkiilli munkavallaloknak mar nincs elég
jovedelmiik ahhoz, hogy kintlévoségeiket kifizessék, a nemfizetések szama jelentOsen
megnodvekedhet. Az ilyen fejleményeknek szdmos hatésa lehet a Kibocsato tizletmenetére, tobbek
kozott, de nem kizarolagosan, példdul a gazdasagi aktivitds csokkenése miatt a Kibocsato
szolgaltatasainak a Kibocsato altal elvart aron torténd értékesitése is nehezebbé valhat.

3.15 A globalis felmelegedésbol, és az ezzel parhuzamosan egyre inkabb teret nyerdé ESG,
mint zold politika és zold megfelel6ségbdl eredd kockazat

A napjainkban egyre inkabb érezhetové valo globalis felmelegedés és klimavalsag okozta
kornyezeti és id6jarasbeli valtozasok.

Ezzel parhuzamosan egyre nagyobb szerepet kap a vilagban az ESG (Environmental, Social,
Governance) mint Aaltalanosan elvart szemléletmod, vagyis, hogy a kornyezettudatossag,
fenntarthatdsag keriiljon fokuszba, szem elott tartva a kornyezet megodvasat, és a tarsadalmi
felelosséget, tarsadalomra gyakorolt hatdsokat, valamint ennek megfeleld vallalati iranyitasi
kultira bevezetését.

Ez testet Olt a szabalyozok altal megfogalmazott elvarasokban (pl. z6ld pénziigyek), mind pedig
a piaci szereplok altal egyre inkabb a gyakorlatba atiiltetett [épésekben, technologiai tijitasokban,
korszeriibb és kornyezettudatosabb gyartasi technologiakban. Mindez kihathat indirekt és akar
direkt modon is a Kibocsatora, és az 6t koriilvevd kornyezetre, piacra, és a partnerek elvarasaira
IS.

A Kibocsatora jellemzo kockazatok

A Kibocsatonak tudomasa van az alabbiakban felsorolt kockazatokrol és folyamatosan
feliilvizsgalja, elemzi, tovabba figyelemmel kiséri a kockazatokat érinté koriilményeket, illetve
megfeleld belso eljarasokat alakit ki és alkalmaz a kockazatokkal 6sszefiiggésben.

3.2.1 Elofordulhat, hogy a Kibocsato nem tudja a tervezett vagy tervezett arakon
értékesiteni termekeit, szolgaltatdsait.

El6fordulhat, hogy a Kibocsatdé nem tudja vonzé aron értékesiteni termékeit, szolgaltatasait. A
Kibocsato termékeinek, szolgaltatasainak értéke a piacon bizonyos tényezok hatdsara ingadozik
(pl. a termékek, szolgaltatasok tényleges kereslete és kinalata az adott orszagban és/vagy
régioban, a piaci arfolyamok ingadozasa, mas piaci szerepl0k versenyhelyzete stb.) Ha a
Kibocsatonak csokkentenie kell az eladasi arat, hogy vevoket vonzzon, termékeinek,
szolgaltatasainak piaci értéke jelentdsen csokkenhet, és a Kibocsato arrése a nyereséges szint ala
csokkenhet. Ha a szolgaltatasokat nem sikeriil vonzo aron értékesiteni, az jelentds negativ hatassal
lehet a Kibocsato iizletmenetére, pénzforgalmara, pénziigyi helyzetére, miikodési eredményére
vagy kilatasaira. Ezen kockézat ellen a Kibocsato aktivan védekezik: szallitasi szolgaltatasaink
végzéséhez sziikséges lizemanyagot sajat lizemanyagkit szolgaltatja, csokkentve a beszallitoi
fliggdséget. Az MMV szempontjabdl kockazat a vasuti villamos energia elére nem latott, €s jelen
helyzetben tervezhetetlen alakulasa.

3.2.2 Versennyel kapcsolatos kockazat

A Kibocsatd olyan versenypiacokon miikddik, ahol kiilonb6zo helyi és nemzetkdzi szereplok
vannak jelen. A Kibocsatd képessége a relevans piaci részesedés és a pozitiv miikodési
eredmények biztositasara kiilondsen attdl fiigg, hogy képes-e a versenytarsakkal szembenézni az
érintett piacokon. A versenytarsak agressziv versenystratégiaja a termékek arazasa és/vagy az
értékesitett mennyiségek és/vagy a piaci részesedés ndvekedése esetén; a versenytarsak képessége
arra, hogy a Kibocsatd termékeihez képest jobb és/vagy magasabb mindségii paraméterekkel
rendelkez6 szolgaltatast nyujtsanak; 0j versenytarsak megjelenése az érintett piacon, a
versenytarsak képessége arra, hogy tovabbi szolgaltatasokat és/vagy elényoket és/vagy széles
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termékvalasztékot kindljanak az tligyfeleknek; a versenytarsak innovativ és megkiilonboztetd
lizleti stratégidja kedvezbtleniil befolyasolhatja a Kibocsatd képességét tevékenységeinek
végzésére, és ennek kovetkeztében jelentds negativ hatast gyakorolhat a Kibocsato lizletmenetére,
pénzforgalmara, pénziigyi helyzetére, mitkodési eredményére vagy kilatasaira.

3.2.3 Makrogazdasagi kockazatok

A hazai és vilaggazdasigi kornyezet jelentds €s negativ irdnyt valtozésa szintén kockazatokat
jelenthet a Kibocsato iizleti modellje szdmara. Ezen beliil kiilonosen, de nem kizarélag hatéast
gyakorol a Kibocsaté miikddésére a gazdasagi novekedés jelentds csdkkenése, ill. esetleges
gazdasagi visszaesés mind a hazai, mind a meghatarozd exportpiacokon. A hazai
gazdasagpolitikai valtozasokban bekovetkezd esetleges jelentOs negativ valtozasok szintén hatéast
gyakorolhatnak a Kibocsatd miikodésére, igy tobbek kozott a kiils6- és belsé egyensulyi
viszonyok esetleges megbomlasa, a fizetési mérleg, a kiilkereskedelmi mérleg, ill. a koltségvetési
egyensuly jelents romlas. Hasonloképpen befolyast gyakorolhat a Kibocsato tevékenységére az
inflacios palya jelentds valtozdsa, a munkanélkiiliségi mutatok valtozéasa, ill. a fogyasztoi
vasarloer6 alakuldsa mind a hazai, mind a meghatarozo exportpiacokon.

3.24 Adozasi kockazatok

A Kibocsatora vonatkozo jelenlegi adozasi, jarulék- és illetékfizetési szabalyok a jovOben
valtozhatnak, példaul a termékekre vonatkozo altalanos forgalmi ado, a tarsasagi ado vagy a
személyi jovedelemado stb. mértéke. A vonatkozo adodszabalyok gyakran és nagymértékben
modosulhatnak, amelynek a Kibocsatd arbevételére és eredményességére is hatasa lehet. A
Kibocsato az adovaltozasok esetleges negativ kdvetkezményeire gyorsan reagl, iizleti terveiben
figyel a lehetséges hatasokra.

Az allami és helyi adohatosag egy adott bevallasi idészak bevallasi hataridejének naptari éve
utolsd napjatol szamitott ot évig folytathat le ellendrzést a Kibocsatonal az adott idészakra
vonatkozdan. A Kibocsatd torekszik megtenni minden tdle telhetd és elvarhatd 1€pést annak
érdekében, hogy megfeleljen a jogszabalyokban meghatarozott eldirasoknak, de ennek ellenére
nem zarhat6 ki, hogy egy esetleges jovébeni adovizsgalat esetén, a Kibocsatora vonatkozoan
birsaggal, kiadassal vagy koltséggel jaré megallapitasra keriiljon sor. Kockazatot jelenthet a
Kibocsatd vonatkozasaban a jovoben esetlegesen hatranyosan megvaltozo adozasi kornyezet, a
Kibocsatot negativan érint6é adojogszabalyi valtozasok vagy adohatosagi eljarasok.

Mivel az Illés Holding cégcsoport konszolidacios korébe Magyarorszagon kiviili tarsasagok is
beletartoznak igy az ezen kiilfoldi entitasok orszagaiban bekovetkezé jogszabalyvaltozasok,
adovaltozasok lekovetése és megfeleld alkalmazasa is kockazatot jelenthet, mivel a Kibocsatd
konszolidal. Ezek kikiiszobolésére a cégcsoport mind belsd, jol képzett és tapasztalt
szakembergarda alkalmazasaval, mind megfeleld kiils6s tanacsadok bevonasaval védekezik.

3.25 Uzemanya- és energiadr valtozdsabol eredd kockdzatok

A Kibocsatd egyik fotevékenysége és a Garantdrok fotevékenysége a kozuti fuvarozés. A
szallitasi koltségek, lizemanyagar novekedése negativan hathat a Kibocsato eredményességére. A
cégecsoport az MMV Zrt. révén kitett a vasuti villamos energia aralakulasanak, melynek
emelkedése iparagi probléma, az iparag jovobeli kilatasait hatranyosan befolyasolhatja.

3.2.6 Uzemeltetési kockdzat

A Kibocsatonak nincsenek olyan kotelezettségvallalasai és olyan rendkiviili esemény sem tortént

az utobbi iddszakban, ami befolyasolna a vallalkozas folytatasat és negativ hatassal lennének a
Kibocsato iizleti kilatasaira.
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3.2.7 Kulcsfontossagu vezetok és alkalmazottak kockazata

A Kibocsaté személyi kockazatoknak van kitéve, kiilondsen a képesités, fluktuacio, rendelkezésre
allas, és a motivacios kockazatok terén. A Kibocsato jelenlegi vezetds€gét szamos olyan személy
erositi, akik jelentds tapasztalattal és iparagi szakértelemmel rendelkeznek. A vezetdk és
kulcsfontossagu alkalmazottak tavozasa negativan befolyasolhatja a Kibocsatd mikodését és
eredményességét. A Kibocsatd torekszik a vezetdinek és egyéb kulcsfontossagu
munkavallaldinak a megtartasara, motivacidjuk folyamatos fenntartasara mind a kompenzacios
csomag, mind a munkahelyi légkor és felelésség megfeleld biztositasaval. Tovabbi
kockazatcsokkentd tényezo, hogy a tulajdonosi kor aktivan részt vesz a stratégiai €s az operativ
iranyitasban is.

3.2.8 Menedzsmenttel kapcsolatos kockazatok

A tarsasag menedzsmentje horizontalisan, és vertikalisan is megfelelden tagolt, életkorban és
tapasztalatban optimdlisnak mondhaté, mely miatt csupan alacsony mértékii kockazat
azonosithato.

3.29 Munkaerchiany és fluktudcio kockdzata

A fuvarozasban és logisztikdban tapasztalhato jelentOs bérfejlesztés ellenére a tarsasdgnak kiemelt
figyelmet kell forditania munkavégzés koriilményeinek, a munkahely biztonsaganak, a pihen6idé
helyének és koriilményeinek javitasara.

3.2.10  Vevdi és szallitoi kockazat

A tarsasag kellden diverzifikalt vevdi és szallitoi struktiraval rendelkezik, illetve nagyon sok
labon all, és cégcsoport cégeinek tevékenységei kiegészitik egymast és sokszor beszallitoként s
alvallalkozoként is miikodnek a sajat projekteknél, igy egy jelentsebb partner elvesztése csak
enyhe mértékii kockazatot jelent.

3.2.11 Informatikai rendszerek

A Kibocsato tevékenysége informatikai rendszerektol fiigg. Eléfordulhat, hogy az informatikai
rendszerek nem megfeleld mikddése vagy biztonsaga jelentdésen hatranyos kovetkezményekkel
jar a Kibocsato tevékenységére és eredményességére. Az informacidstechnologiai rendszerek
szdmos problémdra érzékenyek, mint példaul a szamitégépes virus fert6zés, a rosszindulati
hackelés, a létfontossagu informatikai kozpontok fizikai karosodasa, valamint a szoftver- vagy
hardver meghibasodasa.

A Kibocsatd integralt vallalatirAnyitasi rendszerrel rendelkezik és automatizalt, jol nyomon
kovethet6 folyamatai vannak. A Kibocsatd kiemelt figyelmet szentel a biztonsagos mitkodésnek
¢s az esetleges kiilsé tamadasok megeldzésének.

3.2.12  Hitelmindsiteési kockazat

Egy kibocsato hitelmindsitése az adott kibocsato hitelképességérol egy hitelmindsitd véleményét
tikrozi, igy példaul egy lehetséges lemindsités eldrejelzés vagy iranymutatd lehet egy késobbi, a
kibocsatot érintd fizetésképtelenség, fizetési késedelem vagy a befektetok hianyos kifizetése
tekintetében. A hitelmindsitd intézet dontése a Kibocsatora vonatkozo felfiiggesztésrol,
lemindsitésrol, negativ kilatasba helyezésérdl vagy a mindsités visszavonasa korlatozhatja a
Kibocsatdo tokéhez vald hozzaférését, és ennck kovetkeztében magasabb refinanszirozasi
koltségekhez vezethet. A Kibocsatd mindsitésének ilyen negativ valtozasai altalanossagban
magasabb koltségeket eredményezhetnek a piacokon. Az ilyen negativ valtozasok a szarmaztatott
iigyletekre vonatkozo meglévo biztositéki megallapodasok alapjan tovabbi biztositék nyujtasara
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3.3

vonatkoz6 kotelezettséget is okozhatnak, és ez a Kibocsdtd vonatkozasaban tovabbi likviditést
igényelhet.

3.2.13  Peres tigyek

A Kibocsatod peres eljarasokba keveredhet, amelyeket akér rosszhiszemten is kezdeményezhetnek
ellene. A peres eljarasok, ha korai szakaszban birdsag nem utasitja el éket, vagy a Kibocsato
legjobb tiizleti érdekeivel ellentétes dontés sziiletik, kedvezdtlen hatassal lehetnek a Kibocsatd
miukodésére. Ezen tulmenden el6fordulhatnak olyan perek is, amikor a kérelmez6 vagy a felperes
nem hatdrozza meg pontosan a kért szankcidkat vagy kartéritési igényt. Iluyen koriilmények
kozott kiillondsen nehéz lehet elére megjosolni a per kimenetelét €s megbizhatdé modon
megbecsiilni a Kibocsato lehetséges veszteségeit, és igy megfeleld tartalékot képezni a lehetséges
veszteségekre. A Kibocsatonak nincs a miikodésére is hatassal biro peres eljarasa.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténo befektetésre jellemzoé kockazatok

Az Aukcid keretében kibocsatott Kotvények kiemelten kockéazatosnak minésiilnek, amelynek oka
az, hogy a jelen Informaciés Dokumentummal kapcsolatosan kizardlag a Kibocsatot terheli
felelosség.

3.3.1 Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatdlyos magyar és eurdpai unids jog az iranyado. Ennek
megfeleléen nem zarhato ki, hogy a jelen Informacios Dokumentum lezarasat kovetéen olyan
jogszabalyi valtozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a Kotvényekre. A magyar tékepiaci
szabalyok nemzeti hataskorben vagy az EU joganyaganak atvételi kotelezettsége miatt
bekovetkezd valtozasa érintheti a Kotvényeket.

3.3.2 A Kotvényekbe torténd befektetés kockdazata

Minden befektetonek sajat befektetési magatartdsa, gazdasigi helyzete, illetve kockazattiird
képessége alapjan kell felmérnie a kotvényekbe vald befektetés kockazatait. A mérlegelés soran
kiilondsen a kovetkezd tényezdket kell figyelembe venni:

(i)  rendelkezik-¢ a megfelelé szaktudassal és tapasztalattal a kotvények-, a kotvényekhez
kapcsolodo kockazatok-, illetve a jelen Informacios Dokumentumban foglalt informaciok
értékelése szempontjabol,

(i) rendelkezik-e a megfeleld szaktudassal-, illetve a megfeleld analitikai eszkozokkel a
kotvények értékelésével dsszefiiggésben, kiilonos tekintettel a sajat pénziigyi helyzetének

crcr

tekintve;

(iti)  rendelkezik-e megfelelé pénziigyi forrasokkal és likviditassal a kotvényekhez kapcsolodo
kockazatok kezelése érdekében; és

(iv)  rendelkezik-e megfelel6 szaktudassal a lehetséges gazdasagi valtozasok, azok hatasai, -
ideértve kiilondsen, de nem kizardlagosan a piaci kamatok és egyéb faktorok valtozasanak
kotvényekre gyakorolt hatasait — illetve a kockazatviselési képességének felmérése
szempontjabol.

Nem javasolt a kotvényekbe torténd befektetés, amennyiben a befektetdo nem rendelkezik
megfeleld szaktudassal (sajat maga vagy pénziigyi tanacsadoi révén) annak megallapitasa irant,
hogy a kotvények hogyan fognak teljesiteni valtozo piaci koriilmények és feltételek hatasara —
ideértve kiilondsen, de nem kizarélagosan a piaci koriilmények valtozasanak arfolyamra, hozamra
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¢s teljesitésre gyakorolt hatasait - illetve a kotvényekbe torténd befektetés milyen hatéssal lehet a

c ey

3.3.3 A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok ¢és egyéb eldirdsok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és feligyelik. A
befektetonek ajanlott sajat jogi és pénziigyi tanicsadodjaval konzultalnia és egyértelmiien
megbizonyosodni arrdl, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a tevékenységére
vonatkozd jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

3.34 Adoszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adodzasara a jelen Informaciés Dokumentum
idépontjaban hatalyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak. Emellett a Kibocsato ki van téve
a hatalyos szabalyok és rendelkezések helytelen értelmezésének is. Az adokockézatok felmeriilése
az adok novekedéséhez és birsagokhoz vezethet, amely pénziigyi Veszteségeket okozhat a
Kibocsatdo szamara. Kedvezétlen adozasi feltételek megallapitasa esetén a Kotvényekbdl
szarmazo nettd jovedelem elmaradhat a jelen Informaciés Dokumentum megjelenésének
idépontjaban elvart jovedelemtol.

A Kétvényekre a mindenkor hatalyos magyar és unids jog az iranyado. Nem garantalhat6 az, hogy
a jelen Informacios Dokumentum kiallitasat kovetden olyan jogszabalyi valtozas nem kovetkezik
be, amely hatédssal van a Kotvényekre. Hasonldan arra sincs garancia, hogy a Kétvényekbe valo
befektetés soran elért jovedelem addzasara vonatkozd hatalyos jogszabalyok a jovében nem
valtoznak meg. Tovabbd a Kibocsatd ki van téve a hatdlyos jogszabalyok értelmezésébdl
szarmazé kockazatoknak is. Az adokockazat az adok novekedését, illetve birsagokat jelenthet,
amely pénziigyi veszteségeket okozhat a Kibocsatd szamara.

3.35 Biztositék és vagyoni biztositas hianyanak kockdazata

A Kétvények kozvetlen, dologi biztositékkal nem biztositott, nem alarendelt kotelezettséget
keletkeztetnek a Kibocsatd szamara, amely pari passu rangsorolodik a Kibocsaté mindenkori
egyeb, kozvetlen, nem biztositott és nem aldrendelt kotvénybdl szdrmazo kotelezettségeivel.
Amennyiben a Kibocsatdé nem tudja teljesiteni a Kotvénybol fakadd kotelezettséget, a
Kotvénytulajdonosok elveszithetik befektetésiik egy részét vagy egészét.

A Kibocsato a Kotvényekre tekintettel nem nytjt a Kotvénytulajdonosok részére semmilyen
biztositékot eszkdzein és bevételein. Ebbdl adodoan, amennyiben a Kibocsaté megsérti valamely
Kotvényb6l vagy jelen Informaciés Dokumentumbdl eredd  kotelezettségét, a
Koétvénytulajdonosok elveszithetik a befektetett tokéjliket vagy veszteséget realizalhatnak a
Koétvényeken. A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlo
biztositas, igy a Befekteté-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a Kotvényekkel
kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére a Garant6rok garanciavallalasan kiviil harmadik
személy helytallasdban nem lehet bizni.

A Kibocsato a fennallo, illetve jovOben keletkez6 finanszirozasi ligyleteihez biztositékul adhatja
eszkozeit, illetve bevételeit. Ennek értelmében, amennyiben a kovetelések érvényesitésére keriil
sor, elészor a zalogjoggal és egyéb biztositéki jogokkal rendelkezd hitelezOknek (preferalt
hitelezok) tériil meg a kovetelésiik, ezen hitelez6k a biztositékba adott eszk6zokbdl, illetve
bevételekbdl elore soroltan tériilnek. Ilyen esetben nem zarhaté ki, hogy a fennmarado
vagyontargyak és a Kibocsatdé fennmaradd tokéje nem lesz elegendé a Kotvénytulajdonosok
koveteléseinek kielégitésére és a Kotvénytulajdonosok veszteséget realizalnak a Kotvényeiken.
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3.3.6 Likviditas és masodlagos piac hianya

A kotvények masodlagos piacan a jelen piaci koriilmények kozott az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditas jellemzd, emiatt lehetséges, hogy a Kotvénytulajdonos a lejarat eldtt csak
arfolyamveszteséggel tudja a Kotvényét értékesiteni. Nem adhatd biztositek a Kotvények
likviditasat illetden. Sem a Kibocsatd, sem barmely forgalmazé nem koteles ajanlatot tenni a
Kotvények vissza-, illetve megvasarlasara, az arjegyzés kivételével. Ez azt jelenti, hogy a
befektetd a futamidd lejarta elott esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét. Az
Arjegyzé miikodésével és az Arjegyzére irdnyadd rendelkezésekkel Gsszefiiggésben tovabbi
informaciok az NKP Terméktajékoztatoban talalhatoak az MNB honlapjan.

Nem adhat6 garancia arra, hogy a masodpiaci forgalom — illetve a Kétvényeknek az XBond Piacra
megfeleld likviditast biztosit. Ilyen esetben el6fordulhat, hogy a befektetéknek csak korlatozott
lehetdségiik lesz a Kotvények értékesitésére, vagy a megfeleld likviditdssal rendelkezé hasonld
értékpapirokhoz vagy a Befektetok altal elvart arfolyamhoz képest kedvezbtlenebb feltételek
mellett, illetve arfolyamon tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem lesznek értékesithetok
a Kotvények. A Lejarati Nap elott torténé piaci értékesités a Befektetonek akar
arfolyamveszteséget is eredményezhet.

Nem adhat6 garancia arra sem, hogy a Kotvények likviditasa és kereskedése biztositott az OTC-
piacon, illetve arra, hogy a Kotvények likvid piaca kialakul a jovében. Sem a Kibocsato, sem a
Forgalmazo6 nem koteles ajanlatot tenni a Kotvények vissza-, illetve megvasarlasara.

3.3.7 Tokepiaci szereplok szabalyozasa

Az egyes tokepiaci szereplok miikodését érintd jogszabalyi kornyezet valtozasai, illetve az ilyen
valtozasok hatasai negativan befolyasolhatjak az egyes pénziigyi eszkdzok, igy a Kotvények
masodpiaci likviditasat, illetve piaci aranak alakuléasat.

3.3.8 A forgalomba hozatal modja

A Kibocsatot nem terhelik a Befektetokkel szemben a Tpt. altal szigorGian szabalyozott, a
nyilvanos forgalomba hozatalt érintden a tajékoztatd készitésével kapcsolatos, valamint a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoit terheld egyéb tédjékoztatasi, illetve
kozzétételi kotelezettségek. Ennek megfelelden a Kibocsatd a Tpt.-nek és a Kotvényrendeletnek
megfelel minden informaciét kozol az Informacids Osszedllitisban, azonban a kozolt
informaciok sem strukturaltsagukban, sem mélységiikkben nem feltétleniil felelnek meg az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatala soran az altalanos szabalyok alapjan készitendd
tajékoztatoban megjelentetendd informacioknak.

3.3.9 Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szdmos kiilonbozé tényezotol fiigg. A Kotvények piaci arat
hatranyosan érintheti az altalanos piaci kamatkornyezet emelkedése, ugyanis altalanos piaci
hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Ha tehat a befektetd nem tartja meg
lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy veszteséget szenved.

3.3.10 A fix kamatozasu értékpapir piaci értékével dsszefiiggd kockdzat

A fix kamatozastu értékpapirok, igy a jelen Kotvény is, ki vannak téve a vételarvaltozas
kockazatanak. A piaci hozamok emelkedése esetén a fix kamatozasu értékpapirok piaci értéke
csokken. Ezzel szemben a piaci hozamok csdkkenése esetén a fix kamatozasu értékpapirok piaci
értéke nd. Az arfolyam csokkenésének, illetve novekedésének mértéke a kotvények atlagos
hatralévé futamidejének (duration), a kotvény kamatanak, torlesztésének és az altalanos piaci
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kamatkornyezet valtozasdnak fiiggvénye. Ha egy adott Befektetd a Kotvényeit lejarat el6tt
értékesiti, akkor az addig eltelt futamidé alatt torténé hozammozgasok fliggvényében a
Kotvényeken arfolyam-kiilonbozet (nyereség, vagy veszteség) keletkezhet.

3.3.11  Devizaarfolyam kockazat

Ha a befektet6 a Kotvények devizanemétdl eltéré devizaban tartja nyilvan befektetéseit, akar
arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Ha ugyanis a befektetd nyilvantartasi devizaja felértékelodik
a Kotvény devizajahoz képest, akkor csokken a Kotvényeken a befekteté devizajaban kifejezett
realizalhatd hozam, csokken a Kotvények tokedsszegének a befektetd devizajaban kifejezett
értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a befektetd devizajaban kifejezett piaci értéke.

3.3.12 A BET XBond multilaterdlis kereskedési rendszerébe tortént regisztrdcio
visszavondsanak kockdzata

crer

3.3.13 Az XBond Piac értékpapirlistdjardl valo torlés

Amennyiben a Kibocsatd nem teljesiti az alkalmazandd jogszabalyok, rendeletek és — a
Kotvényeknek az XBond Piacon valo regisztraciojat kovetden — az XBond Uzletszabalyzat (jelen
Informaciés Dokumentum keltezésekor a Masodik Konyv, IV. fejezet 13. pontja és V. fejezet 17.
pontja) altal eldirt ktelezettségeket az MNB, illetve a BET jogosult a Kotvényeknek az XBond
Piac értékpapirlistajardl valo torlésére. Amennyiben a Kotvény az értékpapirlistarol torlésre kertil
a befektetok elveszitik az XBond Piacon vald kereskedés lehetOségét, amely negativ
kovetkezményekkel jarhat a Kotvények likviditasara nézve. A Kétvények XBond Piacon kiviili
eladasa valdszintileg alacsonyabb aron lehetséges, ezért a kereskedés felfiiggesztése a Kotvények
arara is negativ hatassal lehet. Nincs garancia arra vonatkozoan, hogy a Kotvény az XBond
multilateralis kereskedési rendszer értékpapirlistajarél nem keriil torlésre. Ugyanakkor a
Kibocsatonak nincs olyan informaciordl tudomasa, amely ezt eredményezheti, illetve nincs oka
azt hinni, hogy ilyen esemény kovetkezhet be.

3.3.14 A4 Kétvények kereskedésének felfiiggesztése

Amennyiben a Kibocsitd nem teljesiti az alkalmazand6 jogszabalyok, rendeletek és — a
Kotvényeknek az XBond Piacon valé regisztraciojat kovetéen — az XBond Uzletszabalyzat (jelen
Informaciés Dokumentum keltezésekor a Masodik Konyv, I1. fejezet 12. pontja és V. fejezet 17.
pontja) altal el6irt kotelezettségeket az MNB, illetve a BET jogosult a Kotvények XBond Piacon
valo kereskedésének felfliggesztésére. A felfiiggesztés idGtartama alatt a Kotvények eladasa és
megvasarlasa nem lehetséges, ezért egy esetleges felfiiggesztés negativ kovetkezményekkel jarhat
a Kotvények likviditasara nézve. A Kotvények XBond Piacon kiviili eladasa valdsziniileg
alacsonyabb aron lehetséges, ezért a kereskedés felfliggesztése a Kotvények arara is negativ
hatassal lehet. Nincs garancia arra vonatkozéan, hogy a Kétvények kereskedése az XBond Piacon
a kereskedés ideje alatt nem lesz felfiiggesztve, ugyanakkor a Kibocsatonak nincs olyan
informaciordl tudomasa, amely ezt eredményezheti, illetve nincs oka azt hinni, hogy ilyen
esemény kovetkezhet be.

3.3.15  Nemteljesités kockdzata

El6fordulhat, hogy a Kibocsaté nem tudja teljesiteni a Kotvény alapjan fennallo kamatfizetési,
illetve tOketorlesztési kotelezettségeit. A 16.1. pontban (Kotvényfeltételek) meghatarozott
feltételek megsértése esetén id6 eldtti  visszavaltasi esemény kovetkezik be és a
Koétvénytulajdonosok Kotvény alapjan fennalld kovetelései az eredeti Lejarati Nap elott lejartta
valnak a 16.1. pontban (Kotvényfeltételek) meghatarozottak szerint. Ebben az esetben nincs
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3.4

garancia arra vonatkozoan, hogy a Kibocsatdo a Kotvény alapjan fennalld koveteléseket teljes
egészeében ki tudja elégiteni.

3.3.16  Tranzakcios koltségek

A Kotvények vasarlasa vagy eladasa esetén a Kotvények jelenlegi araval kapcsolatban kiilonféle
jérulékos koltségek mertilhetnek fel (beleértve a tranzakcios dijakat és jutalékokat). Ezek a
jarulékos koltségek jelentésen csokkenthetik vagy akar kizarhatjak a Kotvények nyereségességét.
Tovabba az ilyen, a Kotvények megvésarlasdhoz kozvetleniil kapcsolddd koltségeken tul a
Koétvénytulajdonosoknak figyelembe kell venniiik a monitoring koltségeket (példaul a feliigyeleti
dijakat) is. A Kotvényekbe torténd befektetés el6tt a leendd befektetoknek tajékozodniuk kell a
vasarlas soran felmeriil minden tovabbi kdltségrdl, a Kotvények letéti 6rzésérdl vagy eladasarol.

3.3.17  Adofizetési kotelezettségben rejlo kockdzat

A befektetonek a Kotvénybe vald befektetéssel Osszefliggésben adofizetési kotelezettsége
keletkezhet. A Kibocsatd nem koteles megtériteni a Befektetonek az adofizetéssel osszefiiggésben
felmeriilt kiadasait. Ha tehat a Befektetonek a Kotvénybe valo befektetéssel 0sszefiiggésben adot
kell fizetnie, az csokkentheti a befektetés varhatdo megtériilését.

3.3.18  Inflacios kockazat

Az eszk6zok, példaul a Kotvények értéke vagy az azokbdl szarmazo bevétel az inflacidval
csokkenhet. Ha az inflacié mértéke meghaladja a Kotvények utan fizethetd hozamot, akkor a
Koétvények hozama negativ lesz.

A befektetés realhozama az inflacié mértékével csokken. Minél magasabb az inflacio mértéke,
annal alacsonyabb a Kotvény redlhozama. Ha az inflaciéo mértéke eléri vagy meghaladja a hozam
névleges értékét, a Kotvény realhozama nulla vagy akar negativ is lehet.

Kockazatkezelési mechanizmusok

A Kibocsaté tisztaban van a jelen Informacios Dokumentumban emlitett kockazatokkal. Az
egyes kockazatokhoz kapcsolodo koriilményeket figyelemmel koveti, folyamatosan elemez és
megfeleld belsé eljarasokat és technikakat dolgoz ki azok kezelésére. A Kibocsato rendszeresen
feliilvizsgalja és boviti kockazatkezelési eljarasait és technikait. Az egyes kockazattipusoknal
az adott kockazatkezelési eljaras, illetve technika is szerepel.
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4.

4.1

A KIBOCSATO BEMUTATASA
Céginformaciok a Kibocsatorol és annak vallalatcsoportjarol

llles Holding Zrt. cégadatok

Cég elnevezése Illés Holding Zartkortien M(ikod6 Részvénytarsasag

Cégjegyzékszam 13-10-041179

Ado6szam 23341779-2-13

Bejegyzés kelte 2011.05.03.

Székhely 2440 Szazhalombatta, 2611/1.

Fétevékenység 5221 '08 Szarazfoldi szallitast kiegészit6 szolgaltatas
Jegyzett t6ke 11 150 000 Ft

Tulajdonos Illés Tamas

A Kibocsato 2011 ota magyarorszagi €s mas
eurépai  orszdgok  piacan  mikodik. A
Vallalatcsoport 6 profilja a vasuti arufuvarozas és
szallitmanyozas, illetve kozuti aru- és nyersanyag 100%-ban magyar tulajdon
szallitmanyozas, illetve fuvarozas, emellett a
Vallalatcsoportba tartoznak személyszallitassal és
egyéb tevékenységekkel foglalkozé vallalatok is.

A Kibocsato és vallalatcsoportja
szamokban:

20 vallalat a cégcsoporton beliil
3 nemzetkozi telephely

500+ sajat kamion szerelvény

Illés Tamas, a Kibocsatd egyszemélyes 551 munkatars

tulajdonosa, 2011-ben azért alkotta meg az Illés 20 milliard Ft bevétel 2020-ban
Holdingot, hogy az addig meglévd, kiilonallo jogi 10 milliard Ft befektetett eszkoz
egységeket egy holding rendszerbe egységesitse. 3,7 milliard Ft-nyi pénzeszkoz

A Vallalatcsoport els6 cége a West-Bridge Kift.
volt, amit I1lés Tamas 1995-ben hozott 1étre. A
vallalat veszélyes anyagok, azon beliil bitumen, iizemanyag, nyersolaj és kén fuvarozasaval és
szallitményozasaval foglalkozik és a magyar piac egyik legmeghatarozobb szerepldjévé notte ki
magat, mikdzben nemzetkozi jelenléte is meghatarozo.

A Kibocsato 2011-es indulasa Ota a sikeres tizleti éveknek és az akvizicidknak koszOnhetGen, a
Vallalatcsoport mara 20 cégbdl all, melyek nagy része a kozati arufuvarozassal és
szallitmanyozassal foglalkozik, azonban van még vastti arufuvarozo, személyszallito,
A Vallalatcsoport 6sszesen tobb mint 500 sajat eszkozzel (259 szerelvény) rendelkezik és tobb,
mint 551 munkavallalot foglalkoztat mar 4 orszagban.

A tarsasag elmult évekbeli pénziigyi teljesitménye fejlodé képet mutatott, arbevétel-termelés
szempontjabol, tovabba kiemelkedd sajattdke aranyos nyereséggel (19,3%) rendelkezett. A
kedvezd piaci progndzisokbol és az eldzetes vevoi igények mennyiségébdl és volumenébdl
adododan a tarsasag varhatoan a jovoben is képes novelni arbevételét.
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1llés Holding Zrt. csoportszintii jovedelmezoségenek alakuldasa 2018 és 2020 kozott (Millio Ft)

25000 20%
20 639 18%
20 000 19244 14% 16%
12% O 14%
15 000 13 425 o= =0 12% 12%
10%

10 000 8%

6%

5000 oo 2701 5 476 4%

2%

0 0%

2018 2019 2020
Ertékesités nettd arbevétele EBITDA === EB|TDA-margin

Az Illés Holding Zrt. fobb konszolidalt pénziigyi adatai (2020)
Erték (millid Ft)

Belfoldi értékesités nettd arbevétele 14 854

Export értékesités nettd arbevétele 5785
Ertékesités nettd arbevétele 20639
EBIT 1045
EBITDA 2476
Addzott eredmény 994
Mérlegf66sszeg 18 313
Befektetett eszk6zok 10 250
Sajat t6ke 5152
Hosszu lejaratu kotelezettségek 4593
Rovid lejaratu kotelezettségek 5518

Eredményesség

2020-as évben a tarsasag értékesitésének konszolidalt nettd arbevétele meghaladta a 20 639 millid
forintot, ami az el6z6 évhez képest tobb, mint 7%-0s névekedést jelent, mig a tarsasag tizemi
eredménye a 2020-es évben elérte az 1 045 millio forintot.

lllés Holding Zrt. nyeresegesség mutatoi (2020, %)

Erték (%)
EBITDA margin 11,99%
Arbevétel-aranyos nyereség 4,81%
ROE (Sajatt6ke-aranyos nyereség) 19,29%
ROA (Eszkozaranyos nyereség) 5,43%
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Jovedelmezoség

A tarsasagnak a jovedelmezdséget méré mutatészamok értéke a pandémia okozta helyzet ellenére
is idealisak maradtak. A vallalat sajattoke-aranyos nyeresége 19,29%-kal, a nyugat-eurdpai
orszagok iparagi atlaga (11,8 %) felett tudta zarni az évet.!

4.2 Az alkalmazottak létszama az Informaciés Dokumentumban szereplé pénziigyi
idoszak végén

Az Illés csoport alkalmazotti allomanya cégenként (2020)
Alkalmazotti [étszam (f6)

B Radioldgiai Centrum 6
Illés Holding Zrt. 36
6*6 Taxi Kft. 37
Birdie Kft. -
Hubi Kft. -
Magyar Magdnvasut Kft. 158
Iris Energy Kft. 2
Iris Trade 2004 Kft. 1
Jiko Trans sro 17

Logbridge Kft. -

Matko Airport Kft. 5
Taxi Plus Kft. 4
Translog Kft. 1
Transolut Kft. 66
Transolut srl 19
Transolut sro 79
Unitranscoop Kft. 37
Unitranscoop Logistics Kft. 88
West Bridge Kft. 110
Osszesen 666

1 https://www.statista.com/statistics/1044065/return-on-equity-in-the-transport-and-logistics-in-europe/
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4.3 A Vallalatcsoport szervezeti abraja

Kézuati arufuvarozas

Vasuti arufuvarozas

Személyszallitas

100% Egyéb tevekenység
lllés Holding Zrt.
HUF 799 mn
l 100% l 100% i 100% 51% l 100% l 100% l
Transolut Kft. Transolut s.r.o. Transolut s.r.l. Jiko Trans s.r.o.
Arbevétel: HUF 2 875 mn HUF 635 mn HUF 1598 mn Translog Kit. HUF 1119 mn HUBI Zrt.
l 50% l 51% l 100% 100% 30% l 52% l
A4
BRC Kft. Iris Trade 2004 Kft. MMV Zrt. West-Bridge Kft. Pannon-Tank Kft. 6x6 Taxi Kft.
HUF 215 mn HUF 690 mn HUF 4 764 mn HUF 4 095 mn HUF 361 mn HUF 470 mn
i 70% 70.29% i 100% | i 100% 100% l
Iris Energy Kft. Matko Airport Kft. . Taxi Plus Kft. -
HUF 186 nm HUF 16 mn Logbridge Kft. HUF 81 mn Birdie Zrt.

v

Unitranscoop Kft.
HUF 1146 mn
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5.1

5.2

5.3

A KIBOCSATO UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

A Vallalatcsoport miikodése
A tarsasag f6 profilja a kozhti, illetve vasuti arufuvarozas és szallitmanyozas. Emellett a

Vallalatcsoporton beliil a cégek foglalkoznak még személyszallitassal, mélyépitészettel, lizemanyag
kereskedéssel, naperému park és repiil6tér lizemeltetéssel is.

A Vallalatcsoport tevékenységi korei

Az lllés Holding Zrt. konszolidalt bevételének megoszlasa tevékenységek alapjan (2020)

a9 1% 4%
2%

22%

67%

Kozuti szallitmanyozas  Vasuti szallitmanyozds m Személyszallitas m Energetika és izemanyag = Egészségligy = Egyéb

2020-ban a Kibocsato fo bevételi forrasa mintegy 67%-kal a kozati arufuvarozashoz és
szallitmanyozashoz kapcsolodo tevékenységekbol keletkezett. A tobbi meghatarozo bevételi forrasa a
Kibocsatonak a vasuti fuvarozas és szallitmanyozas, mintegy 22%-kal; a bevételének mintegy 11%-at
melléktevékenységekbdl szerezte a  Vallalatcsoport, mint példaul gépjarmiiizemanyag-
kiskereskedelem, arbevétele 876 millio Ft (3,92%) értékkel, személyszallitas arbevétele 551 millié Ft
(2,46%) értékkel, egészségiigyi ellatas arbevétele 215 millio Ft (0,96%) értékkel, illetve egyéb
tevékenységek arbevétele 819 millié Ft (3,66%) értékkel.

Kozuti fuvarozas és szallitmanyozas

A Kibocsatd fo jovedelemi forrdsa a kozuti fuvarozasbol és szallitmanyozasbol szadrmazik. A
Vallalatcsoport portfolioja kiilonféle aruk, példaul bitumen, lizemanyag, cement, fold, fa, cukor és
egyéb veszélyes anyagok szallitasat foglalja magaba. A Vallalatcsoport e tevékenységgel foglalkozo
cégei 2020-ban a teljes arbevétel 67%-at adtak, mely 14 707 millié Ft-nak felel meg. A rakomanyok
legnagyobb részét Magyarorszagon beliil, hazai partnereknek szallitjak, de a cégek jelen vannak a
szomszédos orszagokban is, illetve olyan eurdpai orszagokban, ahol kulcsfontossagi kliensekkel
rendelkeznek, mint példaul Olaszorszag és Németorszag. A Kibocsatonak 3 olyan leanyvallalata is van,
amelyek kiilfoldi székhellyel rendelkeznek: Transolut s.r.l. — Romania, Transolut s.r.o. — Szlovakia, Jiko
Trans s.r.0. — Csehorszag.
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5.4

5.5

Az Illés Holding Zrt. kézuti arufuvarozo cégeinek arbevétel megoszlasa (2020, millio Ft)

Jiko Trans sro
1 059;
7% Transolut Ltd.

4 095; 28% 5 875 20% Transolut srl
b (]

m Transolut sro

3290; 22% = Unitranscoop Kft.

1 146: m Unitranscoop Logistics Kft.
8% 653; 4%
West Bridge Kft.

Vasiiti fuvarozas és szallitmanyozas

A Magyar Maganvasut Zrt. (MMV Zrt.) a Vallalatcsoport vasuti arufuvarozassal foglalkozo vallalata,
amely a Kibocsatd 51%-os tulajdonaban all, 49%-0s tulajdonos a Railtrans International a.s. Az éves
konszolidalt arbevételének kozel egy negyedét adja. A 2020-as évben a vallalat arbevétele elérte a 4
764 millié Ft-ot, amelybdl 1 335 millid Ft export értékesitésbol szarmazott. A vallalat foként a hazai
piaci igényeket elégiti ki, emellett tovabbitanak még kdolajszarmazékokat, gabonatermékeket,
cukorrépat, és részt vesznek a konténerforgalomban is. Nemzetkozileg szallitanak ronkfa és miitragya
kiildeményeket, illetve kohaszati termékeket. A vallalat meghatarozo beszallitdja a MOL Nyrt-nek
(Railtrans International a.s-n keresztiil), és kozbeszerzés alapjan a MVM Matrai Er6mi lignit
beszallitéja 2023 nyaraig.

A Magyar Maganvastt Zrt. mozdonyflottajaban szerepl6 5 villamos és 5 dizel (3 nagy teljesitményii
dizel-villamos) mozdony komoly piaci elényt jelente a versenytarsak mozdonyaihoz képest. Ehhez
olyan nagy szdmu és képzettségli mozdonyvezetd 1étszam all rendelkezésre, aminek segitségével az
egész haldzat sajat erobol lefedhetd.

Személyszallitas

A 6x6 Taxi a Vallalatcsoporton beliil a varosi taxi tizletag f6 markaja. A kezdetekt6l fogva a tarsasag
folyamatosan boviilt, és felvasarolt kisebb taxitarsasagokat, mint példaul a Taxi2000, a MobilTaxi és
végiil a TaxiPlus Kft. A cégben 52%-os tulajdonrésze van a Kibocsatonak és 48%-0s tulajdoni hanyada
a Bermi Kft-nek. A tarsasag jelenleg a budapesti piac egyik legmeghatirozobb szerepléje, azonban a
Vallalatcsoporthoz vald csatlakozasukkal azt a célt tiizték ki, hogy a févarosban 3-4 éven beliil
piacvezetd poziciot foglaljanak el. A 2020-as év minden taxitarsasdgot €s személyszallitassal foglalkozo
vallalatot negativan érintett, hiszen a koronavirus jarvany ellehetetlenitette mind a bel- és kiilfoldi
turizmust, illetve az egyéb korlatozasok és bezarasok is visszafogtak a taxik iranti keresletet. Ennek
ellenére a 6x6 Taxi Kft. és a Taxiplus Kft. ad6zas utani eredménye 32 milli6 Ft és 15,5 millio Ft volt.
A 6x6 Taxi piacra dobta 0j termékét / markajat Birdie néven, amely a mobilitds mindségét kivanja
szabvanyositott nemzetk6zi szintre emelni és ujitani. Az alkalmazas szamos lehetoséget kivan
biztositani az utasoknak, mint példaul az applikacion beliili fizetés, fuvarkoltség megosztasa, a sofor és
autodja értekelése s megkonnyitett kommunikacio a soforrel.
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Az Illés Holding Zrt. személyszallitassal foglalkozo cégeinek arbevétel megosziasa (2020, ezer Ft)

6*6 Taxi Kft.

m Taxi Plus Kft.
469 870

5.6  Egyéb tevékenységek

A kiilonboz6 tizleti szektorokban folytatott egyéb lizleti tevékenységek a Vallalatcsoport bevételeinek
9%-at tettek ki 2020-ban. A Budai Radioldogiai Centrum Egészségiigyi Szolgaltaté Kft. orvosi
diagnosztikai és altalanos jarobetegkezelést biztosit. Az Iris Trade 2004 Kft. két benzinkutat {izemeltet
és a repiilégépjarmiivekhez specialis lizemanyag-termékeket, elsdsorban petroleumot értékesit a tokoli
repiil6téren. A Translog Kft 2020-ban kezdett naperémii beruhazasat 2021 decemberében iizembe
helyezte és azota sikeresen termel. A 107 hektaros teriileten a Matko Airport Kft. olyan rendezvények
lebonyolitasara szakosodott, mint az ultrakonnyt vitorlazo vilagbajnoksag, mas miirepiilé bajnoksagok,
de tokéletes helyszin a szabadidds, céges és csaladi rendezvényekhez.

Az Illés Holding Zrt. tizemanyag kereskedo cégeinek arbevétel megoszlasa (2020, ezer Ft)

186 308 m |ris Energy Kft.

689 620 Iris Trade 2004 Kft.

Az lliés Holding Zrt. egyéb tevékenységet ellato cégeinek arbevétel megoszlasa (2020, ezer Ft)
19 468

Illés Holding Zrt.

214 938

m B Radioldgiai Centrum

798 705
= Matko Airport Kft.

5.7 Stratégiai partnerek és a veliik torténo egyiittmiikodés
571  Vevok

A Kibocsato leanyvallalatainak fobb vevoi kettd kategdriara oszthatok. Egyrészt a Vallalatcsoport f6
tevékenységét képezo kozuti aruszallitasra, masrészt a Vallalatcsoport bevételének 22%-at add vasuti
aruszallitasra. E két kategoria 0sszes arbevétele a Kibocsato teljes arbevételének 90%-at adja.

A Kibocsaté leanyvallalatai kozaton ké-kavics, kén, f61d, bitument, aszfaltot, izemanyagot, nyersolajat,
cementet, cukrot, folyékony melamixet, melaszt, szappanos vizet és vinaszt fuvarozoi és
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szallitmanyozdi szolgaltatast értékesitenek, mig a vasuti teherfuvarozas soran, gabonat, élelmiszeripari
termékeket, bitument, cukorrépat, fat, kovet és kavicsot, vegyipari termékeket, ndvényi olajat, sot,
gazkeverékeket érétkesit és gépkocsikat konténereket szallitanak, valamint, vasuti szolgaltatasokat,
mint példaul arufuvarozast, szallitmanyozast, tarolast, konténermozgatast, Orzést ¢s tolatasi
szolgaltatasokat nyujtanak.

Az lllés Holding vevdinek a szama a cégcsoport cégei alapjan (2020)

Cégnév Vevok (db)
MMV 74
I11és Holding 67
Iris Trade 15
Iris Energy 13
6*6 Taxi 433
Matko Airport 52
Transolut HU 6
West Bridge 36
Transolut RO 26
Transolut SK 11
Jiko 27
PannonTank 2
Unitranscoop 57
Unitranscoop Logistics 73
Vallalatcsoport 6sszesen 892

Az Illés Holding kézuti fuvarozads iparagdnak top 10 vevdje értékkel egyiitt (2020)
Arany a cégcsoport bevételéhez

Kozut top 10 vevd Erték (milli6 Ft) Képest
LAFARGE Cement Magyarorszag Kft. 2925 14,17%
OMV Hungaria Asvényolaj Kft. 1096 5,31%
MOL Nyrt 895 4,34%
Auchan Magyarorszag Kft 560 2,71%
NORMBENZ Magyarorszag Kft. 385 1,86%
Baltrans Kft 246 1,19%
Waberer’s — Szemerey Logisztika Kft. 141 0,68%
Klacska Asvanyolajtermék Szallitasi Kft. 116 0,56%
Lafarge Zementwerke Gmbh. 112 0,54%
ORLEN Unipetrol Hungary Kft. 108 0,52%

Osszesen 6583 31,89%

27



Vasut top 10 vevd

Az Illés Holding vasut ipardgdnak top 10 vevdje értékkel egyiitt (2020)

VTG Rail Logistics Hungaria Kft.

Petrolsped Kft.
ST TRANS Ltd.

HODUT Freeway Aszfaltkeverék Gyartd és Epit6 Kft.

Ferest Rail S.r.l.

Plimsoll Zrt.

Aszfalt Hunga

ria Kft.

MMV Rail Romania S.A.

Transit-Speed

Kft.

Rail Cargo Hungaria Zrt.

5.7.2  Szallitok

Erték (milli6 Ft)
997
836
479
407
389
368
349
192
132
126

Arany a cégcsoport bevételéhez
képest
4,83%
4,05%
2,32%
1,97%
1,88%
1,78%
1,69%
0,93%
0,64%
0,61%

A Kibocsato leanyvallalatainak szallitoi is két kategoriara oszthatok a kozuti és vasiti arufuvarozassal
és szallitmanyozassal foglalkoz6 tevékenységek alapjan.
A Kibocsatod leanyvallalatai kozuton lizemanyagot, mint példaul gazolajat, dizelt, ad-bluet vasarolnak a
szallitoiktol, valamint a kozti aruszallitashoz elengedhetetlen, a megtett uttal aranyos ttdijat fizetnek,
tovabba az iizemanyagon kiviill cementet és egyéb épitGipari alapanyagokat, kavicsot, valamint
szordanyagot vasarolnak. Vasuti arufuvarozast tekintetében a vasuti palyahasznalati és hozzaférési
szolgaltatasokat vesznek igénybe, valamint gazolajat vételeznek, és egyéb teherkocsi szolgaltatasokat
hasznalnak, mint példaul vastti teherkocsi vizsgalatokat és teherkocsi, mozdony bérlést és egyéb
javitasi és karbantartasi szolgaltatasokat vesznek igénybe.

Az lllés Holding szallitoinak a szama a cégesoport cégei alapjan (2020)
Szallitok (db)

Cégnév
MMV

I1lés Holding
Iris Trade

Iris Energy
6*6 Taxi
Matko Airport
Transolut HU
West Bridge
Transolut RO
Transolut SK
Jiko
PannonTank
Unitranscoop

Unitranscoop Logistics

259
410
80
81
159
135
238
458
369
37
139
115
272
130

Vallalatcsoport 6sszesen 2882
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Az Illés Holding kozuti fuvarozas ipardganak top 10 szallitéja értékkel egyiitt (2020)
Arany a cégcsoport anyagjellegli

Kozut top 10 szallitd Erték (millid Ft) r4forditasaihoz képest
NORMBENZ Magyarorszag Kft. 677 4,99%
Nemzeti Utdijfizetési Szolgaltatd Zrt. 585 4,31%
Erste Bank Hungary Zrt. 451 3,33%
Tisza Epfu Kft. 225 1,66%
Fernox Kft. 205 1,51%
Molnar Kft. 177 1,31%
Omv-Intenational Services Ges.m.b.H 149 1,10%
OMV Hungdria Kft. 143 1,05%
Kostmann Trans Kft. 118 0,87%
Baltrans Kft 114 0,84%

Osszesen 2843 20,96%

Az Illés Holding vasuti ipardganak top 10 szallitoja értékkel egyiitt (2020)
Arany a cégcsoport anyagjelleg

VasUt top 10 szallité Erték (millid Ft) r4forditasaihoz képest
MAV Zrt. 1358 10,01%
Petrolsped Kft. 501 3,69%
MAV-Start Zrt. 301 2,22%
G.Tim-Co Kft. 201 1,48%
S.C. SOFTRONIC CRAIOVA S.R.L. 172 1,27%
Zbna-Sped Kft. 133 0,98%
TransLog Slovakia, a.s. 101 0,74%
TransLog Wagon s.r.o. 82 0,60%
Ukrainskij Gosudarstvennij Rasscsotnij Centr 80 0,59%
GYSEV-Cargo Zrt. 73 0,54%

Osszesen 3002 22,13%

5.8

A Kibocsato piaca és az iparaga
5.8.1 Eurdpai szallitmanyozasi piac
Kozuti aruszallitas piaca

2018-ban az Osszes belfoldi aruszallitas 76,5 szazaléka tortént kdzaton az Eurdpai Unidban. Az elmult
években a kozuti arufuvarozas aranya fokozatosan nétt, 2019-re az eurdpai kozati fuvarozasi piacanak
értéke elérte 350,5 milliard EUR értéket. A 2020-as, COVID-19 okozta cs6kkenést kovetéen 2021-re a
vonatkozé eldrejelzések szerint a piac tovabb fog novekedni, és megkdzelitdleg 340 milliard EUR-ra
emelkedik. A novekedés 6sszhangban van a 2015 és 2019 kozott rogzitett pozitiv tendenciaval.



Az eurdpai kéziti fuvarozdsi piac mérete 2015 és 2021 kozétt (milliard eurd)?
Forras: Statista
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Vastti aruszallitas piaca

2019-ben 6sszesen 3 133 milliard tonna rakomanyt szallitottak Eurdpa vastitjain, ami a globalis vasuti
aruforgalom egyharmadat tette ki. A ndvekedés pozitiv tendencidja varhatdéan felgyorsul az Eurdpai
Bizottsag altal bejelentett ,,fenntarthato és intelligens mobilitasi stratégia” és ,,cselekvési terv’” hatasara.
A terv célja a vasuti teherforgalom megkétszerezése 2050-re és a nagysebességli vasuti forgalom
megkétszerezése 2030-ra annak érdekében, hogy 2050-ig 90 szazalékkal csokkenjen a szén-dioxid-
kibocsatas, valamint egy intelligens, versenyképes, fenntarthatd €s biztonsagos kozlekedési rendszer
j0jjon létre.

A vasiti aruszallitds piacira tovabbi pozitiv hatassal lehet az ,Egy Ovezet Egy Ut” program (,,Uj
Selyemt”) megvaldsitasa, melynek célja a vilaggazdasag tengelyének szarazfoldre Gsszpontositasa,
tovabbé az Eurdpa és Azsia kozotti kereskedelem tovabbi fellenditése

Vasiiti teherforgalom Eurdpdaban 2015 és 2019 kozott (millidrd-tonna kilométer)®
Forrds: Railtech
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5.8.2 Magyarorszagi szallitmanyozasi piac

A magyarorszagi szallitmanyozasi piac legmeghatarozobb nemzetkozi versenyelényei a sir(i hazai
autopalya-halozat, valamint az orszag kdzponti elhelyezkedése. Osszesen négy létfontossagl eurdpai
kozlekedési folyosd halad keresztiil Magyarorszagon, melyek paratlan hozzaférést biztositanak Europa
minden részéhez, beleértve a nagy eurdpai kikotoket és a gyorsan novekvé FAK-ot.

Hazankban a jellemzéen Budapest centrikus, orszdgos kozuthalozat bonyolitja le a teljes kozuati
forgalom mintegy 75%-at. Az orszagos kozutakbol 9 270 km féhalozat (ebbdl 2 253 km gyorsforgalmi),
melybdl 2 470 km egyben az eurdpai uthalozat részét is képezi.

A magyar fuvarozasi és logisztikai piac folyamatosan emelkedett az elmult éveben, és a kovetkezd
id6szaban is varhatoan 6% koriili éves atlagos novekedést fog elérni. Jelenleg 40 ezer logisztikai vallalat

2 https://www.statista.com/statistics/1068472/road-freight-market-size-europe/

3 https://www.railtech.com/policy/2020/12/10/new-european-mobility-strategy-aims-to-triple-high-speed-rail-traffic/?gdpr=accept
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mukodik Magyarorszagon, amelyek jelentds része kis- és kozépvallalkozas. A magyar logisztikai
szektor 259 ezer embert foglalkoztat. A logisztikai szektor a magyar bruttd hazai termék 6,3%-at teszi
ki, ami 3.400 milliard forintos nett arbevételt jelent.*

Fuvarozas Magyarorszagon kategoridk szerint 2016-2020 (ezer tonna)®
Forras: KSH

2016 2017 2018 2019 2020
Vasuti 50 047 53415 52471 52270 50578
Kozuti 197 762 188 259 206 669 202 631 188 018
Vizi 8224 8414 6926 8592 8 804
Cs6vezetékes 29 659 38028 39233 48 125 37737

5.9

Magyarorszagon 2016 és 2019 kozott az aruszallitds mértéke (ezer tonnaban kifejezve) minden évben
névekedést mutatott, annak ellenére, hogy a kozati arufuvarozas mértéke erésen visszaesett 2020-ban.
Ezzel parhuzamosan a vasuti szolgaltatasok 7,5 szazalékkal ndvekedtek. A vasiti arufuvarozassal
egylitt nétt az intermodalis szallitas iranti igény is, ami egyrészt a kozeljovoben varhatdé beruhazasok
(Paks2, M6-os autdpalya, Budapest-Belgrad vasutvonal épitése) szallitasi igényein, illetve az Uj
Selyemtt megvaldsitasan alapul. Masrészt az Europai Unio terveinek is jelentds hatasa lesz a vasuti
arufuvarozas aranyanak novelésére.®

5.8.3 CQVID-19 hatdsa az agazatra

A kozuti arufuvarozasban megjelend csokkenésben kiemelkedd szerepet jatszott a Covid19-jarvany
miatti gazdasagi visszaesés, valamint az Eurdpai Unidnak a kozati aruszallitds egyes feltételeire
(példaul a pihendidodre, a jarmiivezeték hazatérésére és a napidijra) vonatkozd szabalymoddositasa,
amelynek hatasa els6sorban a nemzetkozi relacidban mutatkozott meg. A belfoldi szallitas teljesitménye
(13 milliard arutonna-kilométer) 4,2%-kal, a nemzetkdzi forgalomé (19,2 milliard arutonna-kilométer)
18%-kal csokkent.

A vasuti szolgaltatasok iranti kereslet ndtt a magasabb l€gi aruszallitasi dijak, liresjaratok €s a teherautok
hosszabb athaladasi ideje miatt. Mig a jarvany kezdeti honapjaiban sulyos és hirtelen fennakadéasokat
okozott az ellatasi lancokban, a valsag a logisztikai iparag és alszolgaltatasi vonalai, példaul a hatarokon
atnyulo e-kereskedelmi logisztika szamara is lehetdséget adott. A jarvany felgyorsitotta az e-
kereskedelem elfogadasat.

A Kibocsato legfobb versenytarsai
5.9.1 Kozuti fuvarozas
Altalanossagban elmondhaté, hogy a kozati fuvarozasban nagyon sok piaci szereplé van, de a

Vallalatcsoport egy specialis lizleti szegmensben, az iizemanyag, kdolaj, bitumen, cukor és kén
szallitasaban tevékenykedik.

4 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/hungary-freight-and-logistics-market

5 https://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_evkozi/e_odmv003.html

6 https://www.railfreight.com/railfreight/2020/12/18/rise-of-intermodal-services-in-hungary-shows-the-way/
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Legfontosabb kozuti druszallito versenytarsak osszehasonlitasa (2020, ezer Ft)

Transtank Mobiltrans I.IIés Holding - Illés Holding
kozuati fuvarozas

Eszk6zok Gsszesen 2466 033 2903 552 9835 281 18 313 398
Sajat t6ke 710936 1272983 4101 466 5151749
Ertékesités nettd arbevétele 2676762 5786 405 14 706 784 20 639 235
EBIT -15 849 402 619 944 288 1044 874
EBITDA 237 688 614 627 1960 406 2 475 656
EBITDA-margin 8.88% 9.06% 13.33% 11.99%

Egyéb kozvetlen versenytarsak:

Uzemanyag szallitds

o Klacska (Bevétel a 2020-as iizleti évben 3 686 millio Ft)
e ABS Bonifer (Bevétel a 2020-as lizleti évben 772 milli6 Ft)
MOLTRANS (Bevétel a 2020-as iizleti évben 6 900 millid Ft)

Bitumen és vegyipari termék szallitas

e Transtank (Bevétel a 2020-as iizleti évben 2 677 millio Ft)
e GCA Baltrans
e Eder Zoltan egyéni vallalkozo

Billencs szallitas

e Duna Aszfalt sajat flotta
e Nyirtrans (Bevétel a 2020-as iizleti évben 1 858 milli6 Ft)
e Mobiltrans (Bevétel a 2020-as iizleti évben 5 786 millio Ft)

Cukor szallitas

Magyarorszagon nincs olyan nagy méretli cég, amely méretben és arbevételben megkdzeliti a
Kibocsatot.

5.9.2 Vasuti fuvarozas

Bar Magyarorszagon tobb mint 50 cég rendelkezik vasuti arufuvarozasi mitkodési engedéllyel,
kevesebb mint 10 cég rendelkezik az MMV Magyar Maganvasut Zrt. nemzetkozi
kapcsolatrendszerével és potenciajaval.

A magyar piacot az osztrdk allami tulajdonti Rail Cargo Hungaria vezeti, amely jelentds
arbefolyasolo és piacbefolyasolo képességgel rendelkezik. A Rail Cargo Hungaria Zrt. mellett a
legnagyobb versenytarsak: a GySEV Cargo Zrt., a Train Hungary Maganvasut Zrt., a CER Cargo
Holding, a Magyar Vasuti Aruszallito Zrt. a Metrans Danubia Kft., az LTE Hungaria Zrt., a DB
Cargo Hungaria Zrt. és az Eurogate Rail Hungary Zrt.

Legfontosabb vasuti druszallito versenytarsak osszehasonlitasa (2020, ezer Ft)

F:ialljln(;z\rrig; GySEZ\/rfargo Train Hungaria MMV Illés Holding
Eszkozok dsszesen 50 821 887 9964 750 4 356 348 3484374 18313 398
Sajat t6ke 10190 764 5842 725 77 607 1570211 5151749
Ertékesités nettd arbevétele 70779 836 16 405 057 8797 280 4763 873 20639 235
EBIT -2 975955 613775 14671 -143 536 1044 874
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EBITDA-margin -28.35 3.74% 1,60% 0.41% 11.99%
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6. A KIBOCSATO VEZETESENEK ELEMZESE A KIBOCSATO PENZUGYI
HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

6.1 Eredménykimutatas

1llés Holding Zrt. konszolidalt eredménykimutatas (2018-2020, millio Ft)

2018 2019* 2020*
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 12 286 15 897 14 854
Export értékesités netto arbevétele 1139 3347 5785
Ertékesités netto arbevétele 13425 19 244 20 639
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 5
Egyéb bevételek 477 508 959
Anyagkoltség 3131 3043 3043
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 5064 3904 6148
Egyéb szolgaltatasok értéke 128 370 341
ELABE 371 2295 910
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 1154 3055 3123
Anyagjellegti raforditasok 9 064 12 756 13 565
Bérkoltség 1687 2336 3438
Személyi jellegl egyéb kifizetések 460 541 585
Bérjarulékok 374 497 627
Személyi jellegii raforditasok 2520 3374 4 650
Ertékcsokkenési leiras 623 1318 1431
Egyéb raforditasok 695 922 913
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 146 -44 52
Adodfizetési kotelezettség 76 79 103
ADOZOTT EREDMENY 1071 1260 994

* auditalt konszolidalt beszamolo

Arbevétel: 2020-as évben a Kibocsatd értékesitésének nettd arbevétele meghaladta a 20 milliard
forintot, ami az el6z6 évhez képest 7,3%-o0s névekedést jelent.

Miikédési raforditasok: A Kibocsato legnagyobb koltségeleme egyrészt alapanyagot magaba foglalo
anyagkoltségek masrészt a kereskedelmi tevékenységhez kapcsolodo igénybe vett szolgaltatasok értéke.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA: A Kibocsato iizemi eredménye a 2020-es évben elérte az 1
milliard forintot.

Pénziigyi eredmény: A Kibocsato pénziigyi eredménye 2019 utan 2020-ban ismét pozitivba fordult és
52 milli6 forintot ért el.

Adozott eredmény: A Kibocsatd addzott eredménye 2020-ban elmaradt az el6z6 évek szintjétl. Habar

az értékesités nettd arbevétele 7,2%-kal nétt 2019-hez képest, mind az anyagjellegli, mind a személyi
jellegti raforditasok novekedtek, utobbiak kozel 38%-kal a megel6z6 évhez képest.
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Jovedelmezoség
Jovedelmezdségi mutatok alakulasa (2018-2020, %)

30% 29%
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20% 19%
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0%
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=O==ROE (Return on equity) ROA (Return on assests) Adézott eredmény / Arbevétel
ROE

A Kibocsato elmult négy évének jovedelmezdségi mutatdoszamai konzisztens értéket mutattak.
A Kibocsato sajat toke aranyos megtériilése 2020-ban, a pandémia ellenére is elérte a 19%-0t,
mig a kozvetlen versenytarsak (Klacska, a Mobiltrans, a Transtank és az ABS Bonifer)
megtériiléseinek atlaga, csak 8,6% volt.

6.2  Mérleg - eszkézok

1llés Holding Zrt. mérleg - eszkozok (2018-2020, millio Ft)

2018 2019* 2020*
BEFEKTETETT ESZKOZOK 5104 8545 10 250
Immaterialis javak 45 22 112
Targyi eszk6zo6k 4 350 7 389 9 596
Ingatlanok 787 1557 1507
Mszaki gépek, berendezések 1694 2 694 4290
Egyéb gépek, berendezések 1251 1644 2143
Beruhdzdsok, felujitasok 423 1425 1583
Befektetett pénziigyi eszk6z6k 709 1134 543
FORGOESZKOZOK 5163 5990 7 480
Készletek 29 62 86
Kovetelések 2893 3426 3687
Kovetelések aruszallitasbol és 1213 2221 2310
szolgaltatasbol (vevék)
Ertékpapirok 0 0 0
Pénzeszk6z6k 2241 2503 3708
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 452 389 583
ESZKOZOK OSSZESEN 10719 14 924 18 313

* auditalt konszolidalt beszamolo



2018

2019

2020

Befektetett eszkozok: A Kibocsatd befektetett eszkdzei 2020-ban 20%-kal haladtak meg a 2019. év
végi allomanyt. A befektetett eszkdzok 94%-at a targyi eszk6zok alkottak 2020-ban, ezek kdzel 45%-
at, 4,29 milliard forint 6sszegben miiszaki gépek, berendezések teszik ki.

Forgoeszkozok: A Kibocsato forgoeszkozei is kozel 25%-kal novekedtek 2020-ban a megeldz6 évhez
képest. A forgodeszkozokon beliil kdzel azonos aranyt képviselnek a kovetelések és pénzeszkdzok (49,3-
49,6%).

Beruhazasok
A Kibocsato az elmult évek soran szamos jelentds fejlesztést hajtott végre, nagyrészt a fuvarozashoz
sziikséges jarmipark bovitését, korszeriisitését és a vallalat hatékonysagat noveld beruhazasokat
valositott meg.

Ertékesokkenési leirds és a targyi eszkozok novekménye (2018-2020, millié Ft)
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Likviditas
Likviditas és pénzhanyad alakuldsa (2018-2020)
2018 2019 2020
Likviditasi rata 1,58 1,48 1,36
Pénzhanyad 0,68 0,62 0,67

Likviditasi rata

A likviditasi rata (forgdeszkozok / rovid lejarath kotelezettségek) értéke meghaladja az 1-es értéket, ami
azért optimalis, mert arra ad kovetkeztetést, hogy rovidtavon a vallalat nem fog fizetési nehézségekbe
iitkozni.

Pénzhanyad mutaté

A pénzhanyad mutat6 (pénzeszkdzok / rovid lejarata kotelezettségek) tekintetében a tarsasag az elmult
4 évben kedvezd teljesitményt mutatott. A 2020. évi eredmények tiikrében elmondhato, hogy a
Kibocsato az éven beliil felmeriild kotelezettségeinek 67%-at képes a leglikvidebb eszk6zokbdl fedezni,
ami egy stabilan m{ikddo vallalkozasra utal.
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6.3  Mérleg - forrasok

lllés Holding Zrt. mérleg - forrasok (2018-2020, millio Ft)

2018 2019* 2020*

SAJAT TOKE 5363 4416 5152
Jegyzett t6ke 481 11 11
T6ketartalék 0 0 0
Eredménytartalék 2 882 2132 2970
Lekotott tartalék 792 135 285
Ertékelési tartalék 137 0 0
Adozott eredmény 1071 854 884
CELTARTALEKOK 3 4 81
KOTELEZETTSEGEK 5175 10119 12 700
Hatrasorolt kotelezettségek 0 2631 2588
Hosszu lejaratu kételezettségek 1899 3454 4593
Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 62 90 92
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 11 880 1158
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1022 1269 2903
Rovid lejaratu kotelezettségek 3275 4034 5518
Rovid lejaratu kolcsonok 271 313 69
Rovid lejaratu hitelek 123 610 1301
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolg. 1663 1476 2015
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 1159 1551 1354
PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 174 386 381
FORRASOK OSSZESEN 10719 14 924 18 313

* auditalt konszolidalt beszamolo

Sajat téke: A Kibocsato sajat tokéje 2020-ban 17%-kal novekedett az el6z6 évi értékhez képest,
meghaladta az 5 milliard forintot, ezzel a mérlegfodsszeg 28%-at tette ki. Mind eredménytartaléka, mind
adozott eredménye a 2019-es szint folott alakult.

Hosszi lejarati kotelezettségek: A Kibocsatdo hossza lejarata kotelezettségei kozel 4,6 milliard
forintot tettek ki 2020-ban, ami 33%-kal haladta meg a 2019-es allomanyt.

Rovid lejaratu kotelezettségek: A 2020 év végi 5,5 millidrd forintnyi rovid lejarata kotelezettségek
legnagyobb része (37%) aruszallitasbol és szolgaltatasokbol (szallitok) szarmazo kotelezettségek. A
rovid lejarata k6lcsondk és hitelek egyiittesen tovabbi 25%-ot, 1,37 mrd forintot tesznek Ki.



Tokeszerkezet

TSkeszerkezet osszetételére vonatkozé mutatoszamok alakuldsa (2018-2020, %)
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Hitelhelyzet: A Vallalatcsoport finanszirozasi szerkezetében a sajat t6ke sulya csekélyebb, mint az
idegen toke sulya, amit elsésorban a mikddés gordiilékenységének biztositas érdekében bevont rovid
lejaratu hitelek magas részaranya magyaraz.

Kiilsé6 finanszirozasi forrasok:

A Vallalatcsoport széles korben hasznal kiillonb6z6 tipust finanszirozast, elsdsorban eszkoz lizingek,
ingatlan beruhazas illetve lizletrész vasarlas finanszirozasa talalhatdé meg, egyértelmiien a kedvezd
koltségh forraslehetdségeknek megfelelGen.

Néhany cég a projekt jellegii munkak forgdeszkodz igényéhez és projekt finanszirozashoz is hasznal
kiilonbozé kedvezd konstrukcidju banki finanszirozast (Utépités projektek munkai, naperémii
beruhazas, stb.).

Nagyobb értékii lizingek jarnak le a kovetkez6 5 évben, ilyen pl. az MMV Zrt mozdony lizingje 1,8m
EUR kezd6é értékben, illetve iizletrész finanszirozds mintegy 660m HUF értékben, nagyobb
flottabdvités finanszirozasa jar le 2025-ben a Transolut Romania-ban (600e EUR), illetve egy eredetileg
1,2mrd HUF értékii tizletrész finanszirozas jar le 2023 év végén a Logbridge-ben.
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6.4

Cash Flow

lllés Holding Zrt. f6bb pénzaram mutatoi (2020, ezer Ft)

2020
Miikédési pénzaram 2 733 645
Befektetési pénzdram -3136 499
Finanszirozdsi pénzdram 1608 062
Pénzeszkoz valtozas 1205 208

A Kibocsaté a 2020-as iizleti év kezdetével Osszevonta a Vallalatcsoportba tartozd cégeket és
konszolidalt beszamolot készitett. Ennek eredményeként a Vallalatcsoport pénzmozgasait, és a
pénzeszkdzok valtozast nem lehet kovetkezetesen historikus adatokkal bemutatni. A 2020-as tizleti év
soran a kovetkez6 megallapitasok vonhatok le a pénzmozgasok tekintetében:

Miikodési pénzaram: A vallalkozas szokasos tevékenységébdl szarmazd arbevétele a 2020-as évben
elérte a 2 734 millio Ft értéket.

Befektetési pénzaram: A befektetett eszkozok beszerzésébdl, illetve értékesitésébdl szarmazod
pénzeszkodz-valtozasok a 2020-as iizleti évben 3 136 millio Ft-ot tettek Ki.

Finanszirozasi pénzaram: A Vallalatcsoport gazdasagi eseményekbdl szarmazo pénzaram a 2020-as
iizleti évben elérte az 1 608 millid Ft-t.

Pénzaram valtozas: A Vallalatcsoport pénzeszkozeinek a valtozasa a 2019-es tizleti évhez képest 1 205
millié Ft-tal nétt.
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7.1

GARANTOR VALLALATOK
West-Bridge Kft.

A West-Bridge Kft. 1995-ben alakult. Kezdetben kiilonféle kenbanyagok, majd mianyagipari
alapanyagok nagykereskedelmével foglalkozott. A kdltségek csokkentése érdekében a vallalat 6nalloan
kezdte el szallitani sajat aruit és termékeit, ami azota a fO tevékenysége lett. Mara szallitanak
lizemanyagot, bitument, kdolajat, ként, vegyipari termékeket. A West-Bridge Kft. 2020-ban 6sszesen
4,1 milliard forint nett6 arbevételt és 631,2 millié forint EBITDA-t halmozott fel.

West-Bridge Kft. eredménykimutatas (2018-2021.10.31, millio Ft)
Eredménykimutatas

(adatok millié Ft) 2018 2019 2020  2021.10.31
Ertékesités netto arbevétele 4364 4212 4 095 3908
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0
Egyéb bevételek 30 134 277 95
Anyagjellegii raforditasok 2 867 2939 2779 2776
Személyi jellegii raforditasok 768 826 719 538
Ertékcsokkenési leiras 199 266 303 253
Egyéb raforditasok 90 123 243 20
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 470 193 328 417
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 130 -49 88 -5
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 600 144 416 411

Addfizetési kotelezettség 26 16 54 0
ADOZOTT EREDMENY 574 129 362 411

Arbevétel: 2020-ban a vallalkozas nettd arbevétele 4,1 milliard Ft volt, ami az elmult haroméves
pénziigyi eredmény tiikrében egy konstans, kiszamithato értéknek mondhato.

Miikodési raforditasok: A West-Bridge Kft. miikodési raforditasai a 2020-as iizleti évben 3,5
milliard Ft volt, aminek 79%-a az anyagjellegli raforditasokbol és 21%-a a személyi jellegl
raforditasokbol adodik.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA: A 2020-as iizleti évben a West-Bridge Kift.
értékcsokkenéssel novelt lizemi eredménye 631 millio Ft volt, ami az elmult 3 év atlagahoz (586 millio
Ft) viszonyitva 8%-kal magasabb értéket képviselt.

West-Bridge Kft. mérleg-eszkozok (2018-2021.10.31, millio Ft)
Mérleg - Eszk6z0k

(adatok millio Ft) 2018 2019 2020 2021.10.31
BEFEKTETETT ESZKOZOK 985 1252 1036 1161
Immaterialis javak 1 5 3 2
Targyi eszkdzok 984 1149 1030 1155
Befektetett pénziigyi eszk6z6k 0 98 3 3
FORGOESZKOZOK 1827 1688
Készletek 4 3 5 6
Kévetelések 499 624 559 1119
Ertékpapirok 0 0 0 0
Pénzeszkozok 1324 1061 1108 1389
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 351 256 283 8
ESZKOZOK OSSZESEN 3164 3196 2991 3683
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West-Bridge Kft. mérleg-forrasok (2018-2021.10.31, millié Ft)
Mérleg - Forras

(adatok millio Ft) 2018 2019 2020 2021.10.31
SAJAT TOKE 1703 1281 1543 1654
Jegyzett t6ke 3 3 3 3
Eredménytartalék 517 927 922 984
Lekotott tartalék 608 223 256 256
Addzott eredmény 574 129 362 411
CELTARTALEKOK 0 0 0 0
KOTELEZETTSEGEK 1447 1844 1428 2009
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0
Hosszu lejarata kételezettségek 302 511 548 801
Rovid lejaratu kotelezettségek 1145 1333 881 1208
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 14 71 20 20
FORRASOK OSSZESEN 3164 3196 2991 3683
Likviditas
Likviditas és pénzhdnyad alakuldsa (2018-2021.10.31)
2018 2019 2020 2021.10.31
Likviditdsi rata 1,60 1,27 1,90 2,08
Pénzhanyad 1,16 0,80 1,26 1,15

Likviditasi rata

A likviditasi rata (forgdeszkozok / rovid lejarata kotelezettségek) értéke meghaladja az 1-es értéket, ami
azért optimalis, mert arra ad kdvetkeztetést, hogy rovidtavon a vallalat nem fog fizetési nehézségekbe
iitkozni.

Pénzhanyad mutaté
A pénzhanyad mutato (pénzeszkozok / rovid lejarata kotelezettségek) tekintetében elmondhatd, hogy a
tarsasag a rovid lejarata kotelezettségeinek a teljes részét képes a leglikvidebb eszkozeibdl fedezni.

Tokeszerkezet

Tékeszerkezet osszetételére vonatkozo mutatészamok alakulasa (2018-2021.10.31, %)
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Hitelhelyzet: A vallalat finanszirozasi szerkezetében az idegen téke sulya csekélyebb, mint sajat toke
sulya, amit a tobb éves nyereséges miikodésnek tudhato be.

West-Bridge Kft. f6bb pénzaram mutatoi (2020, ezer Ft)

2020
M(ikédési pénzdram -35681
Befektetési pénzaram 35320
Finanszirozdsi pénzdram 36 691
Pénzeszkoz valtozas 47 172

Miikodési pénzaram: A vallalkozéas szokdsos tevékenységébdl szarmazd arbevétele a 2020-as évben
elérte negativ 35,6 millio Ft volt.

Befektetési pénzaram: A befektetett eszkdzok beszerzésébdl, illetve értékesitésébdl szarmazo
pénzeszkoz-valtozasok a 2020-as tizleti évben 35,3 millié Ft-ot tettek ki, ami egyrészt a 295 millio Ft
értékben tortént befektetések finanszirozasanak, masrész a 329 millié Ft értékben a befektetett eszkdzok
eladasanak tudhato be.

Finanszirozasi pénzaram: A vallalkozas gazdasagi eseményekbdl szarmazd pénzaram a 2020-as
uzleti évben 35,3 milli6 Ft-ot tett ki, ami a 2020-as tuzleti évben bekdvetkezett hitel és koleson
felvételének tudhato be.

Pénzaram valtozas: A vallalkozas pénzeszkdzeinek a valtozasa a 2019-es iizleti évhez képest 47,2
millié Ft-tal nott.
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7.2

Transolut Kft.

A Kibocsatd leanyvallalatai koziil a Transolut Kft. az egyik legjelent6sebb vallalat a hazai cement
fuvarozast tekintve. A Transolut Kft. nagyrészben Magyarorszagra szallit, mig testvérvallalatai, a
Transolut s.r.l. a Transolut s.r.o. Romanidban, illetve Szlovakidban miikodik. A Transolut Kft.
alaptevékenysége a cementfuvarozas.

Transolut Kft. eredménykimutatas (2018-2021.10.31, millio Ft)

Eredménykimutatas

(adatok millié Ft) 2018 2019 2020 2021.10.31
Ertékesités netté arbevétele 2316 2919 2875 2359
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 0 0
Egyéb bevételek 46 19 38 11
Anyagjellegii raforditasok 1538 1938 1854 1791
Személyi jelleg(i raforditasok 301 394 427 336
Ertékcsokkenési leiras 141 201 207 172
Egyéb raforditasok 36 34 52 15
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 347 371 372 236
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -11 -15 -3 -2
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 336 356 369 234

Addfizetési kotelezettség 10 19 22 0
ADOZOTT EREDMENY 326 337 348 234

Arbevétel: 2020-ban a vallalkozas nettd arbevétele 2,9 milliard Ft volt, ami az elmult haroméves
pénziigyi eredmény tiikrében egy konstans, kiszamithato értéknek mondhato.

Miikodési raforditasok: A Transolut Kft. miikddési raforditasai a 2020-as iizleti évben 2,3 milliard
Ft volt, aminek 81%-a az anyagjellegii raforditasokbol és 19%-a a személyi jellegili raforditasokbol
adodik.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA: A 2020-as iizleti évben a Transolut Kft. értékcsokkenéssel
ndvelt iizemi eredménye 579 millio Ft volt, ami az elmult 3 {izleti évet vizsgalva monoton névekvd

tendenciat mutat.

Transolut Kft. mérleg- eszkozok (2018-2021.10.31, millio Ft)
Mérleg - Eszk6zok

(adatok millid Ft) 2018 2019 2020 2021.10.31
BEFEKTETETT ESZKOZOK 1031 1165 1047 1107
Immaterialis javak 0 0 0 0
Targyi eszkozok 1031 1165 1047 1107
Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0 0 0
FORGOESZKOZOK 546 733 1090 1053
Készletek 0 0 0 1
Kovetelések 405 530 511 733
Ertékpapirok 0 0 0 0
Pénzeszkozok 141 203 578 319
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK p) 3 4 4
ESZKOZOK OSSZESEN 1580 1901 2142 2164
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Transolut Kft. mérleg- forrasok (2018-2021.10.31 millio Ft)
Mérleg - Forras

(adatok millio Ft) 2018 2019 2020 2021.10.31
SAJAT TOKE 616 653 700 634
Jegyzett t6ke 3 3 3 3
Eredménytartalék 202 213 225 272
Lekotott tartalék 85 100 125 125
Adozott eredmény 326 337 348 234
CELTARTALEKOK 0 0 0 0
KOTELEZETTSEGEK 960 1248 1400 1489
Hatrasorolt kotelezettségek 0 0 0 0
Hosszu lejarata kételezettségek 440 425 506 701
Rovid lejaratu kételezettségek 521 823 895 788
PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 4 1 41 41
FORRASOK OSSZESEN 1580 1901 2142 2164
Likviditas
Likviditas és pénzhdnyad alakuldsa (2018-2021.10.31)
2018 2019 2020 2021.10.31
Likviditdsi rata 1,05 0,89 1,22 1,34
Pénzhanyad 0,27 0,25 0,65 0,40

Likviditasi rata

A likviditasi rata (forgdeszkozok / rovid lejarata kotelezettségek) értéke meghaladja az 1-es értéket, ami
azért optimalis, mert arra ad kdvetkeztetést, hogy rovidtavon a vallalat nem fog fizetési nehézségekbe
iitkozni.

Pénzhanyad mutaté

A pénzhanyad mutatd (pénzeszkozok / rovid lejarata kotelezettségek) tekintetében elmondhatd, hogy a
tarsasag az elmult 3 tlizleti év sordn novelni tudta pénzeszkdzeinek az ardnyat a rovid lejarata
kotelezettségekhez viszonyitva. A 2020-as tizleti évben a tarsasag a rovid lejarata kotelezettségeinek a
65%-at volt képes a leglikvidebb eszkdzeibdl finanszirozni.

Tokeszerkezet

Tékeszerkezet dsszetételére vonatkozo mutatoszamok alakulasa (2018-2021.10.31, %)
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Hitelhelyzet: A vallalat finanszirozasi szerkezetében a sajat toke sulya csekélyebb, mint az idegen toke
sulya, amit elsGsorban a milkodés gordiilékenységének biztositds érdekében bevont rovid lejarath
hitelek magas részaranya magyaraz.

Transolut Kft. f6bb pénzaram mutatoi (2020, ezer Ft)

2020
Miikédési pénzaram 379 386
Befektetési pénzdram -90 625
Finanszirozdsi pénzdram 80 820
Pénzeszkoz valtozas 375730

Miikédési pénzaram: A vallalkozas szokasos tevékenységébdl szarmazd arbevétele a 2020-as évben
elérte 379 millid Ft érétket.

Befektetési pénzaram: A Dbefektetett eszkdzok beszerzésébdl, illetve értékesitésébdl szarmazo
pénzeszkoz-valtozasok a 2020-as lizleti évben negativ 90,6 millio Ft-ot tettek ki, amelyet féként a 103,8
millio Ft érékében végrehajtott beruhazasok tettek ki.

Finanszirozasi pénzaram: A vallalkozas gazdasagi eseményekbdl szarmazo pénzaram a 2020-as iizleti
évben 80,8 millio Ft-ot tett ki, ami a 2020-as iizleti évben bekdvetkezett hitel és kdleson felvételének
tudhat6 be.

Pénzaram valtozas: A vallalkozas pénzeszkdzeinek a valtozasa a 2019-es tlizleti évhez képest 375,7
milli6 Ft-tal nétt.
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8. INFORMAC,I(')K A"KIBOCSAT(') JOVOBELI BERUHAZASAIROL ES
BEFEKTETESEIROL

A Kibocsato az alabbi kapacitasbovitd beruhazasokat tervezi a kdvetkezé évben a hozza kozvetleniil
kapcsolodo arbevétel-, hatékonysag- és eredmény vallalasokkal:

eFt

Tétel megnevezése e IZ-Irc’:.Iding MMV Tra;:tc.)lut Transolut srl Wes':(fli 'ridge Osszesen

Capex felosztas 300 000 1977 500 1325625 1486 800 908 600 5998 525

Vallalt tobbletbevétel 500 000 300 000 850 000 750 000 800 000 3200 000

Vallalt koltségcsokkentés 0 150 000 0 150 000

Villalt nyereségtobblet 50 000 210000 120 000 100 000 80 000 560 000

nyereségarany 10% 70% 14% 13% 10%

megtérilés év 6 9 11 15 11

A Kibocsato az alabbi részletezett kapacitasbovité beruhazasokat tervezi a kovetkezo évben:
eFt
Darab Erték (ezer Ft) Vésér:leélli,eiizéimbe

lliés Holding Zrt és MMV 32 2277 500

Vagon (hosszu tavu bérlet MMV) 30 997 500 2022.Q2

Villamos mozdony (hosszu tavu bérlet MMV) 1 980 000 2022.Q4

Ipari ingatlan 1 300 000 2022.Q3
West Bridge Kft. 22 908 600

DAF traktor 11 386 925 2022.Q2

Uzemanyagtartélyos pétkocsi 11 521675 2022.Q2
Transolut Kft. 50 1325625

DAF traktor 25 879 375 2022.Q2

Cementtartalyos potkocsi 25 446 250 2022.Q2
Transolut srl 36 1486 800

DAF traktor 18 633 150 2022.Q3

Uzemanyagtartélyos pétkocsi 18 853 650 2022.Q3

Osszesen 5998 525

A tervezett beruhazas sszértéke 6 milliard Ft, melybdl a Vallalatcsoport kdzuti vontatokat, és tartaly-
és potkocsikat, illetve vagon és villamosmozdonyokat, tovabba ipari ingatlant kivan vasarolni. A
beruhazassokkal a Kibocsatdo fo célja, hogy a kozép- és kelet eurdpai régioban meglévdé piacon

s
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9. TARSASAGIRANYITAS

9.1 A Kibocsato felépitése

A Villalatcsoport vezetési strukturajanak legfontosabb elemei:

A tulajdonos elkiiloniil a szakmai és lizletagi vezetéstol, de részt vesznek a stratégiaval kapcsolatos
dontésekben.

A vezérigazgato az igazgatdsag €s a menedzsment szintjén is részt vesz a stratégia végrehajtasanak
koordinalasaban.

A legfontosabb muikodési feladatokat szenior tizletagi- és funkcionalis szakmai szakértok latjak el
a vallalatiranyitasi szabalyok és a hatékonysagi szempontok miatt.

Az Illés Holding cégcsoport felépitése

Tulajdonos
Illés Tamas

HOLDING FUNKCIOK

West-Bridge
(NagyA.)

Transolut Srl
(Halszi G.)

Jiko Cz
(Stogicza L.)

i

Kézuti fuvarozas Vasuti fuvarozas Taxi
Egyéb

(Stogicza L.) (Dr. KatonalL.) (Cziraki D.)
Transolut MMV 6%6 Taxi HUBI Zrt. Translog — Naper8m(i
(Gruber J.) (Or. L. Katona) (Cziraki D.) (Molnars.) (Pap G.)
Unitranscoop + U. Log oG Repillétér Uzemanyag
(Albecker A., 106 T.) irdie Zrt. (Matképuszta) (Kisgéczi S.)
Transolut Sro A BRC Egyéb
(Nagy A.) s (Kirschner A.) (Real-estate Co)

Pannon-Tank
(Léncai T.)

A Vallalatcsoporthoz tartozé 20 vallalkozas jelenleg holding szerkezetben mukodik gy, hogy a
Vallalatcsoport bevételeinek tilnyomo részét generdlo 3 {0 tevékenység (kozuti fuvarozas és
szallitmanyozas, vasiti fuvarozas és szallitmanyozas és személyszallitas) kiilon-kiilon iizletagba
szervezve zajlik.

A Kibocsato legfontosabb feladatai az aldbbiak:

o Se e oo o

hosszltava stratégia megalkotasa

a stratégia éves eredmény- és koltségcélokka valo felbontasa

az éves eredménycelok elfogadasa

az éves koltségvetés elfogadasa

lizletagi eredmények és koltségek havi feliilvizsgalata

cégszintli eredmeények ¢s koltségek havi feliilvizsgalata

projektek iddszaki szintii feliilvizsgalata

stratégiai lehet6ségek keresése értékelése és dontéshozatal

egy adott nagysagot elért6 projektek esetén tulajdonosi szintre vitel
struktaravaltas sziiksége esetén annak elokészitése, javaslattétel (akar a stratégiavaltasbol eredéen
is)

Az iizletagakat iranyitd operativ vezetd testiilet feladatai:

k.
l.

m.

>

felel6sség a stratégiabol levezetett éves tizleti tervek megvaldsitasaért

kiilsé partnerek felé torténd kereskedelmi és gyartasi tevékenységekhez kapcsolddod feladatok,
lehetdségek attekintése, dontéshozatal

iizletagak egymassal torténd tevékenységeinek dsszehangolasa

(beszerzési stratégia, bels6 atadasi arak, vevobiztositasbol szarmazo belsé értékesités felligyelete
stb.)

47



9.2

0. tobb iizletaggal is iizleti kapcsolatban levo partnerek aktualis iigyeinek 0sszehangolasa, kezelése
(key accounts)

lizletagi eredmények és koltségek elsédleges havi feliilvizsgalata

stratégiai, lizleti javaslattétel a Board felé

LT

Felelos személyek, menedzsment

Stogicza Levente (Kézuti iizletag-igazgaté, Ugyvezeté Jiko Trans sro): 43 éves, tobb, mint 21 év
szakmai tapasztalattal rendelkezik kozuti aruszallitisban, 15 év ligyvezetdi és szakmai vezetdi
pozicidban eltoltott ideje alatt 7 kdzati arufuvarozassal foglalkozd céget vezetett és felelt a teljes
koltségvetéstikért.

Molnar Sandor (Miiszaki igazgato, Vezérigazgaté, HUBI Zrt.): 54 éves, Kozlekedés gépész-
autdszereldi végzettséggel és gyakorlattal rendelkezik. Jarmuflotta {lizemeltetési tapasztalata
meghaladja a 30 évet. Emellett szakismerete kiterjed a veszélyes aru, tartalyos jarmuszerelvényekkel
végzett szallitdsara, lizemeltetésére és beszerzésére.

Halaszi Gabor (Ugyvezeté, TRANSOLUT srl): 43 éves, tapasztalatai kozé tartozik a veszélyes
aruszallitas ismerete, illetve 20 év kozati aruszallitasban, 2 év iigyvezetoként és tobb év szakmai
vezetoként eltdltott ido.

Kisgéczi Sandor (Ugyvezeté Iris Trade Kft): 51 éves, az iizemanyag kis- és nagykereskedelem, a
retail halozatfejlesztés, az ingatlangazdalkodas, a projektmenedzsment vezetdi, kozépvezetdi
szinteken multinacionalis vallalatok magyarorszagi leanyvallalataindl, mind a szakmai hatterét
képzik.

dr Pap Gabriella (Ugyvezeté Translog Kft.): 47 éves, tobb, mint 21 év vezetdi és szakmai
tapasztalattal rendelkezik az energetikai szektorban kiillondsen a villamos energia és a gaz hazai ¢és
nemzetkdzi beszerzés €s értékesités terliletén, valamint a naperémi projekt teljes kori fejlesztésében
és megvalodsitasaban.

dr Katona Laszlo (Vezérigazgat6 MMV Zrt): 52 éves, szakmai hatterét a MAV
munkavillaldjaként 25 év munkaviszonyban, ebbdl 6 év kiemelt vezetdi pozicioban (Uzemiranyito
Kozpont vezetd, Vezérigazgatosagon Osztalyvezetdként) szerezte. Tovabba, 4 évet dolgozott a Rail
Cargo Hungaria Uzemviteli Logisztika vezetéjeként és a MMV vezérigazgatojaként 2017 és 2019
kozott, majd 2020-t61. 2019 és 2020 kozott a CER Cargo Holding vezérigazgatd helyettese volt.
Nagy Attila (Ugyvezeté, West-Bridge Kft. és Transolut sro): 54 éves, 20 évet toltott
szallitmanyozasban, 15 éves ligyvezetoi és szakmai tapasztalattal rendelkezik. Tovabbi ismeretei kozé
tartozik a veszélyes aruszallitas.

Gruber Judit (Ugyvezeté, Transolut Kft.): 42 éves, 2003 o6ta tevékenykedik a logisztikai
szektorban, elsésorban nemzetkdzi kozati arufuvarozés, valamint szallitmanyozés teriiletén. A
Transolut Kft-nél 2011-ben kezdett el dolgozni fuvarszervezéként, majd fuvarozasi
osztalyvezetdként, 2020 szeptemberétdl pedig ligyvezetdi igazgatdi pozicidt tolt be.

Cziraki Daniel (Ugyvezet6, 6x6 taxi Kft.): Tobb éves szakmai tapasztalattal rendelkezik, tobbek
kozott 2016 és 2018 kozott a Bolt operativ vezetdje, valamint 2017 és 2021 kozott annak
vezérigazgatdja és 2021 juliusatol az Illés Holding COO-ja.

dr Fekete Gabor Andras (Cégvezeté Unitranscoop cégek): 62 éves, szakmai tapasztalatat 30 év
gazdasagi vezetOként, cégvezetdi tevékenységeken tobb gazdasagi tarsasagon keresztiil szerezte.
Emellett, 10 év oktatoi ismerettel is rendelkezik és a Magyar Konyvvizsgaloi kamara tagja.

Joo Tibor (Cégvezets, Ugyvezeté Unitranscoop Logistic Kft.): 63 éves, 31 éve nagytdomegii
foldmunkakon, elsdsorban autopalya és egyéb utépitéseken dolgozik, és az ahhoz kapcsolodod
fuvarozasi és épitdipari feladatokat latja el.

Albecker Arpad (Cégvezetd, Ugyvezeté Unitranscoop Kft.): 65 éves, 31 éve meghatarozo kozati
fuvarozo és kivitelezési foldmunkakkal foglalkozo vallalkozasat iranyitja.
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11.

12.
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14.2

A Kibocsato ezuton nyilatkozik, hogy a felelés személyek, a menedzsment tagjai, valamint a
kulcsfontossagi munkatarsak ellen az elmult 3 évben lefolytatott barmilyen, szakmai
tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras nem volt folyamatban.

A KIBOCSATO TULAJDONOSI SZERKEZETE

A Kibocsaté egyszemélyes tulajdonosa I11és Tamas. Tekintettel arra, hogy a Kibocsatonak egyetlen
részvényese van, tulajdoni részesedéstdl eltérd szavazati jogokkal senki sem rendelkezik.

A Kibocsato ezaton nyilatkozik, hogy kizardlagos tulajdonosa ellen az elmult 3 évben lefolytatott
barmilyen, szakmai tevékenységével kapcsolatos eljards nem volt folyamatban.

A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato eszkozeire és forrasaira, valamint pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozo utolso
pénziigyi informaciok megtalalhatdak a Kibocsatdo 2020. pénziigyi év vonatkozasaban készitett, HAS
szerinti, konszolidalt auditalt éves beszamoldjaban, amely a jelen Informacios Dokumentum 3. szamu
mellékletét képezi.

A Kibocsatd a 2020. évi konszolidalt éves beszamolot kovetden nem tett k6zzé negyedéves vagy féléves
pénziigyi informaciot.

A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO BIROSAGI,
VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

A Kibocsatonak a jelen Informacios Dokumentum lezarasanak idépontjaban nincs tudomasa az
Kibocsatot érintd birdsagi, valasztottbirdsagi vagy egyéb hatdsagi eljarasrol, a Kibocsato sajat tokéjének
10%-at meghaladd értékre vonatkozna, vagy amely a Kibocsatd pénziigyi helyzetére vagy
jovedelmezoségére varhatdan jelentds hatast gyakorolna.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatonak nincs tudomasa a szokasos iizleti tevékenységen kiviil kotott olyan lényeges
szerzOdésrdl, amely alapjan a Kibocsatot olyan kotelezettség terhelné, illetve olyan jogosultsaggal
rendelkezne, ami jelentOséggel bir abbdl a szempontbol, hogy a Kibocsato teljesiteni tudja a Kotvények
tekintetében a Kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségeit vagy ami jelentdséggel birna a
Kibocsato megitélése vagy a Kotvények értékelése szempontjabol.

AZ AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA, A KOTVENYEN
ALAPULO KOTELEZETTSEGEK TELJESITESENEK TERVEZETT PENZUGYI
FEDEZETE

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

A Kibocsatas Informacios Osszeallitasban megjeldlt célja az volt, hogy a Kotvénybdl szarmazo bevételt
a Kibocsato a jelen Informacios Dokumentum 8. pontjaban bemutatottak szerint kozuti vontatok,
tartaly- €s potkocsik, illetve vagonok és villamosmozdonyok, tovabba ipari ingatlan vasarlasara forditsa.

A Kotvényen alapulo kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezete

A Kotvény megtériilését a Kibocsatd a Mindsitd rendelkezésére bocsatott és szabalyszertien elfogadott
tizleti terve szerint, az altalanos iizletmenete alapjan, kdzuti- és vasuti fuvarozasi és szallitmanyozasi
tevékenységének eredményébol biztositia. Igy a Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek
teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetéiil a Kibocsatd altal megtermelt eredménybdl a mindenkor
rendelkezésre alld szabad cash-flow és a Kibocsato eszkozei szolgalnak.

Amennyiben a Kibocsaté esedékességkor elmulasztja teljesiteni a Kotvényekbdl eredd fizetési
kotelezettségét, annak teljesitésére a Garant6rok a Kotvénytulajdonosokkal szemben a jelen
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15.

16.

16.1

Informaciés Dokumentum 1. szamu melléklét képezd garanciavallalo nyilatkozatban foglaltak szerint
Garanciat vallaltak.

EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK

A Kibocsatonak nincs tudomasa olyan egyéb, a jelen Informacios Dokumentumban fel nem tart
informdaciorol, amely a Kibocsaté megitélése szerint a kibocsatas szempontjabdl kulcsfontossaginak
mindsiil.

A KOTVENYEK ES A FORGALOMBA HOZATALUK

A Kibocsatd ezuton nyilatkozik, hogy a kozszektor nem rendelkezik kdézvetve vagy kozvetleniil
befolyasold részesedéssel a Kibocsatoban, tovabba az NKP Terméktajékoztatoban hivatkozott, illetve
foglalt definicio szerint nem mindsiil kozvallalkozasnak.

Kotvényfeltételek

Az aldbbiakban keriilnek bemutatdsra a forintban denominalt, névre sz6l6, dologi biztositékkal nem
biztositott és fix kamatozast kotvények (név: ILLES NKP Koétvény 2031/1. Kotvény; ISIN kéd:
HU0000361456) feltételei, amelyek jelen Informacios Dokumentum részét képezik. A Kotvényeket az
Illés Holding Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag (roviditett elnevezés: Illés Holding Zrt.;
székhely: 2440 Szazhalombatta, 2611/1.; cégjegyzékszam: Cg.13-10-041179; adoszam: 23341779-2-
13) mint kibocsatd bocsatotta ki a Tpt. 5. § (1) bekezdés 95. pontja szerinti, tajékoztatdo nélkiili,
nyilvanos forgalomba hozatal utjan az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikk (e) pontja szerinti mindsitett
befektetok részére (amely kibocsatas az EU 2017/1129 Rendelet 1. cikk (4) bekezdés (a) és (c) pontjai
értelmében mentesiilt a tajékoztatd készitési és kozzétételi kotelezettség alol). A Kotvények alapjan a
Kibocsatot terheld fizetési kotelezettségek teljesitéséért a WEST-BRIDGE Kereskedelmi és
Szolgaltato Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 2440 Szdzhalombatta, 2611/1.;
cégjegyzékszama: Cg. 13-09-085370) mint garantér és a TRANSOLUT Fuvarozasi és
Szallitmanyozasi Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye: 2030 FErd, Facan koz 46.;
cégjegyzékszama: Cg. 13 09 107911) mint garantér a Ptk. 6:431. § szerinti garanciat vallalt. A
forgalomba hozatal helye Magyarorszag.

A Kibocsato a Tpt. 7. § (2) bekezdésével és a 9. § (1) bekezdésével 6sszhangban, a Kotvény feltételeit
és adatait tartalmazo6, értékpapirnak nem mindsiil6 okiratot allitott ki és helyezett letétbe a KELER-nél.
Az Okirat mindaddig a KELER-nél vagy (amennyiben alkalmazando) annak jogutodjanal marad
letétben, ameddig a Kotvénytulajdonosok a Kotvény alapjan fennalld valamennyi kovetelése
kielégitésre nem keriil.

Amennyiben a Kibocsatd a jelen Kotvényfeltételek szerint barmely Kotvényt a Lejarati Napot (ahogy
az alabb meghatarozasra keriilt) megel6z6en érvénytelenit, gy az Okirat torlésre keriil, és a még
fennallo Kotvények adatait tartalmazo j okirat (az ,,Uj Okirat”) keriil eléallitisra és a KELER-nél
letétbe helyezésre annak érdekében, hogy az érvénytelenités okan a fennalld Kotvények szamanak
valtozasa nyomon kovethetd legyen. Jelen Kotvényfeltételek a Kotvények és kovetkezésképpen az
Okirat vagy az Uj Okirat (az esetnek megfelelden) részét képezik.

Jelen fejezet az Informacios Dokumentum egyéb fejezeteivel és mellékleteivel egyiitt értelmezendd.

A Kotvény elnevezése: ILLES NKP Kétvény 2032/1. Kotvény
A Kétvény rovid neve: ILLES NKP1
Kibocsato: Illés Holding Zartkorien Miikddo Részvénytarsasag

Székhelye: 2440 Szazhalombatta, 2611/1.
Cégjegyzékszama: Cg. 13 10 041179
Adodszam: 23341779-2-13

50



Forgalmazo:

Fizeto Bank:

Aukcios Ajanlattevo:

Minosito:

A Kotvények mindsitése:

A Kibocsatas jellege:

NKP:

Felhatalmazas a Kibocsatasra:

Ossznévérték:

Futamido:

ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (szé€khely: 1138 Budapest,
Népfiird6 utca 24-26.; cégjegyzékszam: 01 10 041054)

ERSTE BANK HUNGARY Zrt. (szé€khely: 1138 Budapest,
Népfiirdo utca 24-26.; cégjegyzékszam: 01 10 041054)

Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé
utca 24-26.; cégjegyzékszam: 01 10 041373)

Scope Ratings GmbH (székhelye: Lennéstrasse 5, 10785
Berlin, Németorszag) azzal, hogy a Mindsit6 személye a
Kotvények futamideje alatt a Novekedési Kotvényprogram
altal tamasztott kovetelményeknek megfeleléen valtozhat.

A Kotvényeket a Mindsité a 2021. december 22. napjan
kozzétett mindsitési kozleményében ,,B+” mindsitéssel latta
el. A Min6sit6 kozleménye a kovetkezd linken érhetd el:
https://www.scoperatings.com/#!search/research/detail/1696
85EN

A Kotvények mindsitését azok futamideje alatt a Mindsitd
évente feliilvizsgalja. Ezzel 0Osszefiiggésben a Kibocsato
vallalta ¢és wvallalja, hogy a hitelmindsités éves
feliilvizsgalataihoz sziikséges minden dokumentumot ¢€s
informaciot a megfeleld idoben a Mindsité rendelkezésére
fog bocsatani €s a mindsitések sordn vele mindenben
egyiittmikodik. A  Kotvények é a  Kibocsato
hitelmindsitésének feliilvizsgalata a kapcsolodd mindsitési
(rating) riportokkal egyiitt kozzétételre keriil az MNB és a
Mindsité honlapjan, amelyhez a Kibocsatd ezennel
hozzajarult. Emellett a Kibocsato kotelezettséget vallalt és
vallal arra, hogy a feliilvizsgalatrdl és annak eredményérol
haladéktalanul és teljeskortien tajékoztatja a
Kotvénytulajdonosokat a megfeleld kozzétételi helyeken,
tovabba azon Kotvénytulajdonosokat, amelyek
kapcsolattartasi adatait a Kibocsatd ismeri, a Kibocsato
haladéktalanul és teljeskoriien, kdzvetleniil is értesiti az éves
feliilvizsgalatrol és annak eredményérol.

Az EU 2017/1129 Rendelet 2. cikk d) pontjanak megfeleld
értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel, amely az EU
2017/1129 Rendelet 1. cikk (4) bekezdés (a) és (c) pontjai
alapjan mentesiilt a t4jékoztatd készitési és kozzétételi
kotelezettség alol.

Az MNB altal 2019. julius 1-jén elinditott Novekedési
Kotvényprogram a monetéris politikai  transzmisszid
hatékonysaganak novelése céljabol a magyar
vallalatikotvény-piac likviditasanak bovitésén keresztiil.

A Kibocsatod tulajdonosanak 2022. januar 25. napjan kelt,
1/2022 (01.25.) szamu részvényesi hatarozata.

6.000.000.000 Ft.
10 év, amely az Ertéknapon, azaz 2022. februar 22. napjan

kezdédik, és amely a Lejarati Napon, azaz 2032. februar 22.
napjan ér véget.
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ISIN azonosité:

Kotvény pénzneme:
Névérték Kotvényenként:
Amortizalt Névérték
Kotvényenként:
Kotvények darabszama:

Jegyzési garancia:

A Kotvények tipusa:

A Kotvények megjelenési
formaja:

Tulajdonjog

Kozponti értékpapirszamla
vezetd:

Jovairas:

A Kotvények forgalomba
hozatalanak, kiallitasanak,
kibocsatasanak és
keletkezésének helye:

HU0000361456
Forint (HUF)
50.000.000 Ft

A Névértéknek a Kibocsato altal az érintett Kamatfizetési
Napot megeldzden kifizetett Amortizacios Osszegek egyiittes
0sszegével csokkentett Gsszege.

120 darab.

A Kotvényekre vonatkozoan jegyzési garancia vallalasara
nem kertilt sor.

A Kotvények névre szo6ld hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, amelyek egy teljes sorozatot képeznek, €s egy
részletben keriiltek kibocsatasra a Tpt. 12/B. §, a
Kotvényrendelet €s a Ptk. rendelkezései alapjan.

Az értékpapir-sorozatba tartozo minden egyes Kotvény a Tpt.
5.§ (1) bekezdésének 45. pontja szerint azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg.

A Kotvények dematerializalt forméban keriiltek kibocsatésra.
A Kotvényeket nem lehet bemutatéora szoldo formaban
eldallitani.

A Ptk. 6:566.§-a (6) bekezdésének és a Tpt. 138.§-a (2)
bekezdésének megfelelden a ,,Kotvénytulajdonos™-ra vagy
,»Kotvénytulajdonosok™-ra torténd hivatkozdson barmely
Kotvény vonatkozédsaban — az ellenkezd bizonyitasaig - azt a
személyt vagy személyeket kell érteni, aki(k)nek az
értékpapirszamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak.

Amennyiben jogszabaly eltéréen nem rendelkezik, a
Koétvények barmely tulajdonosat, aki a fenti bekezdéssel
Osszhangban szerezte meg a Kotvényeket, a Kotvények
teljeskort tulajdonosanak kell tekinteni és akként kell kezelni
minden tekintetben (fiiggetleniil attol, hogy a Kotvények
alapjan teljesitendé fizetések esedékesek vagy sem), és a
Kotvény tulajdonosanak ily médon torténd kezeléséért senki
sem vonhato felel0sségre.

A Tpt. 6.§ (5) bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok
nem kérhetik a Kotvények nyomdai tton eldallitott

kotvényekké torténd atalakitasat.

KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (székhelye: 1074 Budapest,
Rakoczi ut 70-72.)

Ertékpapirszamlan torténik.

Magyarorszag.
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A forgalomba hozatal médja:

A forgalomba hozatal menete:

Kibocsatas napja:
Elszamolasi nap (Ertéknap):
Kamatszamitasi Kezdonap:

Forgalmazas multilateralis
kereskedési rendszerben:

Biztositékok:

Garantor és Garancia

Masodpiaci arjegyzés:

Nyilvanos forgalomba hozatal aukcids eljarassal.

A forgalomba hozatalra a Budapesti Ertéktézsde Zrt.-nek az
MMTS1  Kereskedési  Rendszerben, az  Aukcios-
Ertékpapirtablan t6rténé aukcids kereskedés szabalyai
szerint, nem nyilvanos ajanlati kdnyves aukcios értékesitési
eljaras keretében keriilt sor 2022. februar 18-an.

2022. februar 22.
2022. februar 22.
2022. februar 22.

A Kibocsato kotelezettséget vallalt és vallal arra, hogy a
Kotvényeket legkésobb a Kibocsatas napjat kdvetdé 90 napon
beliil az XBond Piacra regisztralja, €s azokat a Lejarati Napig
az XBond Piacon forgalomban tartja. A Kotvényekkel a jelen
Informacids Dokumentum kozzétételének idopontjaban nem
kereskednek egyetlen szabalyozott vagy azzal egyenértékii
piacon sem.

A Kotvényeken alapuld fizetési kotelezettségek dologi
biztositékkal nem biztositottak.

A Kotvényeken alapuldo  fizetései  kotelezettségek
teljesitéséért a Garantérok Garanciat vallaltak.

A WEST-BRIDGE Kereskedelmi és Szolgaltatd Korlatolt
Felelosségli Tarsasdg (székhelye: 2440 Szazhalombatta,
2611/1.; cégjegyzékszama: Cg. 13-09-085370; ,,Garantor”)
mint garantdr és a TRANSOLUT Fuvarozasi ¢és
Széllitmanyozasi Korlatolt Felelosségti Tarsasag (székhelye:
2030 Erd, Facan koz 46.; cégjegyzékszama: Cg. 13-09-
107911; ,Garant6ér”) mint garantér a Kibocsatot a
Kotvények alapjan terheld fizetési kotelezettségekért a jelen
Informaciés Dokumentum 1. szam mellékletét képezd
garanciavallald nyilatkozatban meghatarozottak szerint, a
Ptk. 6:431. §-a alapjan hatarozott idejii garanciat vallalt. A
garancia a jelen Informaciéos Dokumentum 1. szamu
mellékletében rogzitett, o6nallo, nem jarulékos jellegii
kotelezettségvallalas. A garancia a Kotvénnyel egyiitt
atruhazhato, a Kotvény mindenkori tulajdonosat illeti meg.

A Kibocsato az NKP feltételeinek valo megfelelés érdekében

arjegyz6i megallapodast kotott az Erste Bank Hungary Zrt-

vel az altala kibocsatott és az XBond Piacra bevezetendd

Koétvényekre vonatkozoan. Az Erste Bank Hungary Zrt. altali

kotelezé arjegyzés keretében a Kotvény XBond-on torténd

kereskedésének megkezdésétdl a Kotvény futamidejének
lejarataig az NKP és a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. eléirasaival

Osszhangban:

a) az Arjegyzé minden kereskedési napon sajat szamlis
kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejii vételi és eladasi
ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart;

b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is
egyarant eléri a legalabb 100.000 (egyszazezer) euronak
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Lejarati Nap:
Kamatozas modja:

Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

Kamatbazis Megallapitasi
Napok:

A fizetend6 kamat osszege:

megfeleld forintosszeget vagy legalabb 1 (egy) darab
Kotvényre vonatkozik; és

C) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozd, az arjegyzés
napjat kovetdé masodik kereskedési napra szamitott
hozamok kozotti kiilonbség nem haladja meg a 200
bazispontot.

2032. februar 22.
Fix kamatozas

Minden egyes Kotvény kamata évi 5,00% (azaz 6t egész nulla
szazad szazalék), amely utdlag, a Kamatfizetési Napokon
keriil fizetésre. A Kotvény a Lejarati Napra nem fizet
kamatot.

A Kotvény évente utdlag fizet kamatot. Minden egyes
Kotvény tekintetében az els6 kamatfizetési nap 2023. februar
22. napja, és minden tovabbi kamatfizetési nap a Kotvények
futamideje alatt az adott naptari év februar 22. napja azzal,
hogy az utolsé kamatfizetési nap megegyezik a Lejarati
Nappal (2032. februar 22).

Tényleges/Tényleges (ISMA)

Minden év februar 22. napja. Az egy évre es6 Kamatbazis
Megallapitasi Napok szdma egy.

Minden egyes Kotvény az Amortizalt Névértéke utan az
Ertéknaptol mint Kamatszamitasi Kezd6naptél (azt is
beleértve), éves szinten a Kamatlab mértékével szamolva
kamatozik.

A Kotvények kamatat — Rendkiviili Visszavaltasi Esemény
miatti lejarat el6tti visszavaltas kivételével — a Kamatfizetési
Iddszakra kell szamitani, azaz az egy Kotvény alapjan a teljes
évre fizetendd kamat kiszamitasdhoz a Kétvény Amortizalt
Névértékeét ossze kell szorozni a Kamatlabbal.

Rendkiviili Visszavaltasi Esemény miatti lejarat el6tti
visszavaltas esetén - amennyiben a (felhalmozott) kamatot
egy teljes évnél rovidebb iddszakra kell megallapitani — a
kamatosszeget a Kamatbazis figyelembevételével kell
kiszadmitani.

A fentiek alapjan a Kotvény futamideje alatt mindegyik
Kamatfizetési Napon az alabbi fix kamatdsszegek fizetendok:

2023. februar 22.:
2024. februar 22.:
2025. februar 22.:
2026. februar 22.:
2027. februar 22.:
2028. februar 22.:
2029. februar 22.:
2030. februar 22.:
2031. februar 22.:
2032. februar 22.:

2.500.000 Ft / 1 db Kotvény
2.500.000 Ft/ 1 db Kotvény
2.500.000 Ft / 1 db Kotvény
2.500.000 Ft / 1 db Kotvény
2.500.000 Ft / 1 db Kotvény
2.250.000 Ft / 1 db Kotvény
2.000.000 Ft / 1 db Kotvény
1.750.000 Ft / 1 db Kotvény
1.500.000 Ft / 1 db Kétvény
1.250.000 Ft / 1 db Kotvény
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Kamatfizetési Idoszak:

Munkanapszabaly:

Munkanap:

Kibocsatasi ar:

A hozam szamitasa:

Kerekitési szabaly:

A Kotvények torlesztése:

A Kamatszamitasi Kezdénapon (ezt a napot is beleértve)
kezd6d6 idészak, amely az els6 Kamatfizetési Napon (ezt a
napot nem beleértve) ér véget és minden kdvetkezd idoszak,
amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve)
kezdédik €s az azt kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot
nem beleértve) vagy — az utolsé Kamatfizetési Iddszak esetén
— a Lejarati Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget.

Kovetkezé Munkanap szabaly: ha barmely Kotvény alapjan
teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra
esik, a Kotvénytulajdonos a kdvetkez6 Munkanapig nem
jogosult az érintett kifizetésre €s a kifizetést az esedékességi
idépontot  kovetd els6 (1.) Munkanapon kell a
Kotvénytulajdonos részére teljesiteni. A Kdtvénytulajdonos
nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriilo
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Minden olyan nap, amikor a hitelintézetek, valamint a pénz-
és devizapiacok Budapesten forint Kkifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre, ha az ilyen nap a Fizetd
Banknal Munkanapnak szamit, és amikor a KELER
pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

A Kotvények Névértéken, Névértéket meghaladd vagy
Névérték alatti kibocsatasi aron keriilhettek forgalomba. A
Kotvények 99,5914%-0s atlagos eladasi aron Keriiltek
kibocsatasra, igy a Kibocsatdé 5.975.486.800 Ft
forrasbevonast valositott meg..

Fix kamatozasu kotvények forgalomba hozatali hozama az a
belsé megtériilési rata, amely mellett a fix kamatozasu
kotvények utan jar6 kamat és toke diszkontalt értéke
megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt
forgalomba hozatali arral.

Minden forintdsszeg, amelynek fizetése esedékessé valik, a
forint legkdzelebbi egységére kertil kerekitésre (féltdl felfelé
kerekitve, kivéve a fél forintot, amely lefelé kerekitend6 és 0
forintnak tekintend6). Ebben az esetben az ,,egység” 1 (egy)
forintot jelent.

A Kotvények résztorlesztéses (ezen beliill nem egyenletes
torlesztésti) kotvények.

Hacsak elozéleg nem kertilt visszavaltasra, visszavasarlasra
és érvénytelenitésre, minden egyes Kotvény az alabbiak
szerint amortizalodik:

(@) 5.000.000 Ft/Koétvény, mint amortizaciés 0Osszeg
(Amortizaciés Osszeg) esedékes és fizetendé 2027.
februar 22., 2028. februar 22., 2029. februar 22., 2030.
februar 22. és 2031. februar 22. napjan; és

(b) 25.000.000 Ft/Ko6tvény, mint végs6 amortizacios 6sszeg
(Végs6é Visszavaltasi Osszeg) esedékes és fizetendd
2032. februar 22. napjan, amely az utolso Kamatfizetési
Nap és egyben a Lejarati Nap is.

55



A Lejarati Nap elotti
visszavasarlas a
Kotvénytulajdonossal torténé
megallapodas alapjan:

A Lejarati Nap elotti
visszavaltas a Kibocsato dontése
alapjan:

Rendkiviili Visszavaltasi
Események a Lejarati Nap elott:

A fentieket nem érintve, barmely Amortizacios Osszeg és a
Végsd Visszavaltasi Osszeg megfizetésére ,, A Kotvénnyel
kapcsolatos fizetések” szakasz rendelkezései alkalmazandok,
a Kovetkez6 Munkanap szabaly figyelembevételével.

A Kibocsato a Kotvények egészét, vagy egy részét a Lejarati
Nap el6tt masodpiaci miiveletek soran visszavasarolhatja a
Kotvénytulajdonossal torténd megallapodas alapjan, a
megallapodasban meghatarozott aron. A Kotvények egy
részének a Lejarati Nap elotti visszavasarlasa esetén a
Kibocsaté vallalja, hogy az NKP visszavasarlaskor hatalyos
feltételei szerint, de legalabb olyan aranyban vasarol vissza a
Kotvényekbol az MNB-t6l, mint amilyen aranyban az MNB
az adott értékpapir-sorozatbol értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlas idopontjaban. Ha a visszavasarlasra a jelen
pontban foglaltak szerint, azaz nem Rendkiviili Visszavaltasi
Esemény alapjan keriill sor, a visszavasarlasi ar
meghatarozasa az érintett Kotvénytulajdonossal vagy
Kotvénytulajdonosokkal —egyetértésben torténhet.  llyen
esetben a Kibocsatd altal visszavasarolt Kotvényeket a
Kibocsatd valasztasa szerint megtarthatja, ismét eladhatja
vagy érvénytelenitheti.

Nem alkalmazando.

»Rendkiviili Visszavaltasi Esemény” az alabbi események
barmelyike:

a) Nemfizetés: a Kibocsatd barmely Kotvényre
vonatkozdan esedékes kamatfizetést vagy toketorlesztést
az eredeti esedékesség napjatdl szamitott harminc (30)
napon beliil nem teljesit hidnytalanul; vagy

b) Fizetésképtelenség, végelszamolas: a Kibocsaté az
alkalmazandé jogszabalyoknak megfeleld barmilyen
olyan tarsasagi aktust hajt végre, amellyel kezdeményezi
maga ellen cséd-, felszamolasi-, vagy végelszamolasi
eljaras meginditasat, vagy barmilyen ilyen -eljaras
joger6sen indul a Kibocsato ellen; vagy

c) Pari passu elv megsértése: a Kibocsaté megsérti azon
kotelezettségvallalasat, miszerint a  Kotvények
egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi
eldirasok révén elsObbséget €lvezd kotelezettségeket) a
Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb nem biztositott,
nem alarendelt kotvény kotelezettségeivel legalabb
azonos, megkiilonboztetés nélkiili (un. ,,pari passu”
besorolasti)  rangsorban  allnak, és ezt a
kotelezettségszegést a Kibocsatdé harom (3) hoénapon
beliil nem orvosolja; vagy

d) Negative pledge elv megsértése: A Kibocsatdo és a
Garantorok, a konszolidalt sajat toke 10%-at meghalado
Pénziigyi Kotelezettségvallalasat Biztositékkal
biztositjak, illetve annak biztositékaul olyan egyéb
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f)

9)

kotelezettséget vallalnak, aminek kovetkeztében ezen
Pénziigyi Kotelezettségek a Kotvényekhez képest
kedvezObb rangsorba keriilnének és a Hitelmindsitével
valo egyeztetés alapjan a Kotvények hitelmindsitése
ennek kovetkeztében B+ ala romlik. Jelen rendelkezés
vonatkozasaban:

,Biztositék”: zalogjog (jelzalog), ovadek, illetve
barmely mas szerz6dés és megallapodas, amelynek célja
a Kibocsato eszkozeinek, a Kibocsato tulajdonaban allo
mas vagyontargynak vagy a Kibocsatot megilletd
barmely jognak a biztositékul adasa, megterhelése. (A
jelen Koétvényekre vonatkozdan a Garantorok Aaltal
vallalt garancia nem mindsil jelen tilalom
megsértésének.)

Pénziigyi Kotelezettségvallalas: pénzben kifejezhetd
olyan adossag, ami a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVIL. torvény 7.
§-a szerinti pénziigyi intézménnyel szemben fennalld
pénziigyi kotelezettségvallalasbol, hitelviszonyt
megtestesitd pénziigyi kotelezettségvallalasbol vagy
mas pénziigyi kotelezettségvallalasbol (ideértve a
tamogatas eléfinanszirozasat, a kapesolt vallalkozasnak
nyujtott kdlcsdnt és az osztalékfizetési kotelezettséget
is) fakad.

Cross default: a Kibocsaté a konszolidalt sajat tokéje
10%-at meghaladd 0Osszegli Pénziigyi Adodssagara
vonatkoz6 toke- és kamatfizetés (kivéve az (a) pont
szerinti  kotvénytartozast) tekintetében tobb, mint
harminc (30) napon keresztiil folyamatosan késedelembe
esik. Jelen rendelkezés vonatkozasaban ,Pénziigyi
Adossag”: pénzben kifejezhetd olyan adossag, ami a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolo
2013. évi CCXXXVIL. torvény 7. §-a szerinti pénziigyi
intézménnyel szemben fennallo pénziigyi
kotelezettségvallalasbol vagy hitelviszonyt megtestesitd
pénziigyi kotelezettségvallalasbol fakad; vagy

Minésitésromlas: a Kétvényeket a hitelmindsité annak
mindsitése keretében

,,B+" besorolasnal rosszabb, de ,,CCC” besorolasnal
jobb besorolassal latja el és legkésdbb a lemindsitést
kovetd két éven beliil (2x365 nap) a Kétvények nem
kapnak ,,B+” vagy annal magasabb besorolast, vagy

a futamid6é alatt barmikor ,,CCC” vagy ,,CCC”
besorolasnal kedvezdtlenebb besorolassal latja el.

Jelen alpont alkalmazdsdban a besorolason a
Kotvényeket mindsitd hitelmindsito altal hasznalt — vagy
annak megfeleld — besorolasokat kell érteni; vagy

Tulajdonosvaltozas: ide nem értve a Ptk. Oroklési
szabalyai alapjan bekovetkezd valtozast, Illés Tamas
(sziiletési ideje: 1971. majus 16.; anyja neve:
Hauszmann Krisztina), illetve a Ptk. 8:1. § (1) bekezdés
1. pontja szerinti kozeli hozzatartozojanak - a Tpt. 5.§
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A Lejarati Nap elotti
visszavaltas RendKiviili

Visszavaltasi Esemény alapjan:

Lejarat Elotti Visszavaltasi
Osszeg:

A kibocsatasbol szarmazo
bevétel felhasznalasa (a
kibocsatas célja):

(1) bekezdés 22. pontjanak alkalmazasaval szamitott — a
Kibocsato, az Illés Holding Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 2440 Szazhalombatta,
2611/1.;  cégjegyzékszama: Cg.  13-10-041179)
tekintetében fennallé kozvetlen és kozvetett befolyasa
egylttesen 50%+1 szavazat ala csokken.

h) Meg nem engedett hitelfelvétel: a Kibocsato az alabbi
kotelezettségvallaldsat megszegi: a Kibocsatd vallalja,
hogy a Kibocsatd és leanyvallalatai ugy vesznek fel a
konszolidalt sajat tbke 10%-at meghalad6 j hitelt, ha
azt megel6zOen a hitelfelvételrdl és az {izleti terv
valtozasarol eldzetesen egyeztetést kezdeményez a
Hitelmindsitovel. A Kibocsatd és leanyvallalatai a
vonatkoz6é hitelt csak abban az esetben vehetik fel,
amennyiben a Hitelmindsitével vald egyeztetés alapjan
a Kotvények hitelmindsitése nem romlik B+ ala.

Rendkiviili Visszavaltdsi Esemény bekovetkezésekor a
Kibocsatd a Kotvénytulajdonosok tajékoztatasarol szolo
pontban foglaltaknak megfelel6en koteles haladéktalanul, de
legkés6bb 3 Munkanapon  beliill  tajékoztatni a
Kotvénytulajdonosokat és a Fizet6 Bankot az érintett
Rendkiviili ~ Visszavaltasi Esemény bekovetkezésérol,
valamint a K&tvények visszavaltasanak pontos idépontjarol
(,,Rendkiviili Visszavaltasi Nap”), amely nem lehet korabbi,
mint a tajékoztatds napja és nem lehet késObb, mint a
tajékoztatdas napjat kovetd harmincadik (30.) nap. A
felszamolasi eljaras kivételével, a Kibocsatd koteles a
Kotvények teljes sorozatat visszavaltani a Lejarat ElGtti
Visszavaltasi Osszegen, barmilyen biinteté kamat nélkiil.

Felszamolasi eljardas esetén a Kotvénytulajdonosok
kielégitésére a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol
52016 1991. évi XLIX. térvény szerint kertil sor.

Valamennyi, a Kibocsatd altal a jelen pont értelmében
visszavaltasra keriill6 Kotvény érvénytelenitésre (bevondsra,
torlésre) keriil a KELER mindenkor hatdlyos szabalyzatainak
¢és eljarasainak megfelelden. Az ily modon érvénytelenitett
Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el gjra.

Egy Kotvény vonatkozasaban annak Névérteke csokkentve
az adott Kotvény tekintetében megfizetett valamennyi
tokedsszeggel - Amortizacids Osszeggel -, ndvelve az utolsd
Kamatfizetési Nap ota felhalmozddott idGaranyos
kamatokkal (azaz az utols6 Kamatfizetési Nap ¢és a lejarat
eltti visszavaltasi Osszeg megfizetésének napjaig — ezt a
napot nem beleértve — terjedé idészakban), valamint a
Késedelmi Kamat 6sszegével.

A Kibocsatas Informacios Osszeallitdsban megjeldlt célja az
volt, hogy a Kibocsaté a Kotvénybdl szarmazo bevételt a
jelen Informaciés Dokumentum 8. pontjaban bemutatottak
szerint kozhti vontatok, tartaly- és potkocsik, illetve vagonok
¢és villamosmozdonyok, tovabba ipari ingatlan vasarlasara
kivanja forditani.
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A Kotvényen alapulé
kotelezettségek teljesitésének
pénziigyi fedezete:

A Kotvények statusza és az
azokon alapul6 kovetelés
sorrendisége:

Korlatozas a kotvényvasarlok
korét illetéen:

Ertesitések,
Kotvénytulajdonosok
tajékoztatasa:

A Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének
tervezett pénziigyi fedezetéiil a Kibocsatd altal megtermelt
eredménybdl a mindenkor rendelkezésre 4llo szabad cash-
flow és a Kibocsato eszkozei szolgalnak.

Amennyiben a Kibocsatd esedékességkor elmulasztja
teljesiteni a Kotvényekbdl eredd fizetési kotelezettségét, a
Garantér a Kotvénytulajdonosokkal szemben a jelen
Informaciés Dokumentum 1. szdmu mellékletét képezd
garanciavallalo nyilatkozatban vallalt garanciat.

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, dologi biztositékkal
nem biztositott, feltétel nélkiili és nem alarendelt
kételezettségeit testesitik meg.

A Kibocsatobnak a  Kotvényeken  alapulo, a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fennallo6  kozvetlen
kotelezettségvallalasai legalabb ugyanolyan (pari passu)
rangsorban allnak, mint a Kibocsaté mas kdtvényen alapulo
kozvetlen, dologi biztositékkal nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségvallalasai, kivéve az esctleges,
jogszabalyi  el6irasok  révén  elsdbbséget  élvezd
kotelezettségeket.

Az elsédleges piaci forgalomba hozatal soran a Kotvények az
értékpapirok nyilvanos forgalomba hozataldra vonatkozo
szabdlyai szerint kizardlag a BefektetOk részére keriilhettek
értékesitésre.

A Befektetok részére a Kibocsatd/Forgalmazd az aukciod
napja elott legalabb 7 (hét) nappal e-mailben megkiildte az
Informacios Osszeallitas alairt verziojat.

s

Kibocsato valamennyi tajékoztatast és
Kotvénytulajdonosoknak szo6lo értesitést a Tpt., - az NKP
Terméktajékoztatoval Osszhangban — a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettség részletes szabalyairol szolo 24/2008. (VIIL. 15.)
PM rendelet és a BET XBond multilateralis kereskedési
rendszer mukodtetésére vonatkozéd mindenkori szabalyzata
szerint teljesit.

A fenti t4jékoztatds mellett, azon Kotvénytulajdonost,
amelynek kapcsolattartasi adatait (ideértve az e-mailt) a
Kibocsato6 ismeri, a Kibocsato kozvetleniil is értesiti minden
olyan eseményrol, amely — a Kibocsatd megitélése szerint —
veszélyezteti a Kibocsatd Kotvényen alapulo fizetési és/vagy
egyéb kotelezettségeinek teljesitését. Minderrdl a Kibocsato
koteles haladéktalanul, de legkésébb a koriilményrdl valod
tudomasszerzést kovetd 3 (harom) Munkanapon beliil
kozvetleniil irasban, egyidejiileg értesiteni a
Kotvénytulajdonosokat megjelolve (i) a késedelmet, (ii)
annak okat, (iii) az orvoslas, illetve hasonlo eset elkeriilése
céljabal tett és tenni szandékozott intézkedéseket, illetve (iv)
az orvoslas és/vagy egyéb intézkedések varhato idotartamat.
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A Kotvénnyel kapcsolatos
fizetések:

A Koétvénytulajdonosoktol szdrmazo értesitéseket vagy
nyilatkozatokat cégszeriien alairva, irasban, magyar nyelven
kell elkésziteni és — eltéré rendelkezés hidnyaban — a
Kibocsato részére, ajanlott postai kiilldemény vagy személyes
kézbesités utjan, a Kibocsatdé mindenkori székhelyére (jelen
Informaciés Dokumentum napjan: 2440 Szazhalombatta,
2611/1.) - megkiildeni, vagy e-mail Wtjan az
investors@illesholding.com e-mail cimre, amely értesitéshez
vagy nyilatkozathoz csatolasra keriilt a KELER vagy a
vonatkozé  Ertékpapir-szamlavezetd altal  kiallitott
tulajdonosi  igazolas, amely igazolas legalabb a
Kotvénytulajdonos  tulajdonosi  jogcimet igazolja (a
,lulajdonosi Igazoldas”). Nem a jelen bekezdésben
foglaltakkal Osszhangban tett értesitésekkel kapcsolatban a
Kibocsatot felelosség nem terheli.

Minden, a Kotvényekkel Kkapcsolatos mas értesités
érvényesnek, hatalyosnak és a Kotvénytulajdonosokkal
kozoltnek tekintendd, ha azt a Kibocsaté vagy megbizasabol
a Fizet6 Bank a Kotvénytulajdonosok székhelyére postan,
ajanlott kiildeményként juttatja el.

A Kotvényekkel kapcsolatos toke- és kamatkifizetéseket a
Kibocsatd nevében a Fizeté Bank banki atutalassal teljesiti a
Koétvénytulajdonosok felé, a fizetd banki szerzodés
rendelkezéseivel 6sszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén
érvényes pénzligyi, addo és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kiilonosen a KELER és a Kotvények

crer

szabalyai és eldirasai.

A Kotvény tekintetében téke- és kamatkifizetésre banki
atutalassal a Fizet6 Bankon keresztiil keriil sor a KELER
mindenkor hatdlyos szabalyzataival és eldirasaival, illetve a
fizet6 banki szerzOdés rendelkezéseivel Osszhangban,
valamint a vonatkozo adozasi jogszabalyok
figyelembevételével, azon értékpapir-szadmlavezetdk részére,
amelyeknek a KELER-nél vezetett értékpapir-szamlajan az
adott esedékességre vonatkozé6 — a KELER mindenkor
hatalyos szabalyzatdban meghatarozott — Fordulonapon
(ahogy az alabb meghatarozasra keriilt) az iizletzaras
idépontjaban Kotvények jovairasra keriiltek (nyilvan vannak
tartva). A KELER jelenleg hatalyos szabalyzatai és elGirasai
értelmében a Fordulonap az érintett kifizetési napot
kozvetleniil két (2) Munkanappal megel6z6 nap (a
“Fordulénap”). Kifizetést kizardlag azon személy részére
kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Kd&tvénytulajdonosnak
mindsiil.

A Kotvények tekintetében a jelen kotvényfeltételekkel
Osszhangban teljesitett kifizetéseket a
Koétvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek
kell tekinteni, és a Kibocsato, a GarantOrok, valamint a Fizet6
Bank az igy kifizetett 0sszegekkel kapcsolatban mentesiil
minden kételezettség alol.
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A Kotvényhez kapcsolodo
jogosultsagok:

A fizet6 banki szerzodés alapjan a Fizet6é Bank vallalja, hogy
a fizeté banki szerzédésben foglalt téke- és kamatfizetési
szolgaltatasokat teljesiti. A Kibocsatd jogosult mddositani
vagy megsziintetni a Fizeté Bank megbizasat és/vagy mas
fizeté bankokot megbizni feltéve, hogy a Kotvényekhez
kapcsolodoan Magyarorszagon egy fizetd bank folyamatosan
megbizasra keriil. A Fizetd Banki Szerz6dés alapjan eljarva,
a Fizet6 Bank kizarolag a Kibocsatdo megbizottjaként jar el és
nem vallal semmiféle kotelezettséget, vagy iigynoki, illetve
bizomanyosi szolgaltatast a Kotvénytulajdonosok felé, illetve
javara.

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kotvényben a
Kibocsato (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt
tokedsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala wvallalt esetleges egyéb
szolgaltatasokat, tovabba a tékeOsszeget a Kotvény
mindenkori tulajdonosanak a megjeldlt idében és modon
megfizeti, illetdleg teljesiti.

A Kotvénytulajdonost a Kotvények alapjan megilletik a
kovetkezd jogok az alkalmazandd jogszabalyokban
meghatarozott feltételekkel:

(a) aKibocsatotol és —a Kibocsato fizetési késedelme esetén
— a Garantoroktdl a Kotvényben meghatarozott
névértéket és annak elére meghatarozott kamatat vagy
egyéb jutalékait, valamint a Kibocsato altal vallalt
esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését a
Kotvényfeltételekben foglalt feltételek szerint kovetelni;

(b) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) a vonatkozo
jogszabalyokban  meghatarozott  értékpapirszamlan
tartani €s (ii) azt atruhazni, vagy, amennyiben jogszabaly
ezt nem zarja ki, azt biztositékul adni és elidegeniteni;

(c) a Tpt.-ben, valamint a Kotvények XBond Piacon valo
és a vonatkozd jogszabalyokban meghatarozott
rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatast megkapni a
Kibocsatotol; és

(d) jogosult gyakorolni a Tpt.-ben ¢és a vonatkozd
jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazdsa a KELER
mindenkori szabalyzataival és elbirasaival Osszhangban az
elado  értékpapirszamlajanak  megterhelésével és a
Kotvényeknek a vevod értékpapirszamlajan torténd egyideji
jovairasaval torténik meg. Ha jogszabalyi eldiras masként
nem rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki
tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény
jogos tulajdonosanak tekintendé ¢és akként kezelendd. A
Kibocsato a Kotvények masodpiaci kereskedése tekintetében
atruhazasi korlatozast nem alkalmaz.
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Késedelmi kamat:

Adézas:

Eléviilés:

Kibocsatasi dokumentumok:

Iranyado jog és illetékesség:

A Kotvény atvaltas tjan, vagy az altala megtestesitett jog
gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszkdz megszerzésére.

Abban az esetben, ha a Kibocsatdo a Kotvényeken alapulod
barmely fizetési kotelezettségét késedelmesen teljesiti, a
kérdéses tokerész, illetve kamatdsszeg kamatai tovabb
halmozodnak a Ptk. 6:155.§ rendelkezései szerinti mértéki
késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig az adott
Kotvény utan jard osszeget a Kibocsato ¢s/vagy barmelyik
Garantor kifizeti.

A Kibocsato, mindegyik Garantér és a Fizet6 Bank a
Kotvények kibocsatasa, masodlagos forgalma és bevaltasa,
illetve a Kotvényen alapulo fizetési kotelezettségek
teljesitése sordn (az esetnek megfelelén) a kifizetés
idépontjaban  hatadlyos  magyar  addjogszabalyoknak
megfeleléen koteles eljarni. Sem a Kibocsato, barmelyik
Garantér, sem a Fizet6 Bank nem vallal semmilyen

felel6sséget a Kotvények vonatkozasaban
Koétvénytulajdonosokra haruld adofizetési kotelezettségek
teljesitéséért. A Befektetoknek, illetve a

Kotvénytulajdonosoknak ajanlatos adotanacsot kérniiik a
Kotvények megvasarlasaval és értékesitésével kapcsolatban.

A jelen Informacios Dokumentum elfogadasakor hatalyos
magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan
tortén6 fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatoval szembeni
kovetelések nem éviilnek el.

A Kibocsatas feltételeit, a Kibocsatd és a GarantOrok
bemutatasat, valamint mindazt az informaciot, amelynek
nyujtdsa a magyar jogszabalyok szerint kotelezd, jelen
Informacios Dokumentum tartalmazza, illetve az Informacios
Osszedllitds tartalmazta. A Tpt. 21. § (Ic) bekezdésének
megfeleléen az értékpapir forgalomba hozatalanak
eredményét a forgalomba hozatali eljaras lezarasat koveto 15
naptari napon belill a Kibocsatdé az MNB-nek mint
feliigyeletnek bejelentette.

A Kotvényekre, azok érvényességére, hatalyossigara és a
Kotvényfeltételek értelmezése tekintetében a mindenkor
hatalyos magyar jog (beleértve az EU 2017/1129 Rendeletet
és egyéb, az Eurdpai Unid intézményei és szervei altal
alkotott, Magyarorszagon kozvetleniil alkalmazandd jogi
aktust) rendelkezései az iranyadok.

A Kibocsato, a Forgalmaz6 és a Kotvénytulajdonosok kozott
a Kotvényekkel és/vagy azok forgalomba hozatalaval
kapcsolatban keletkez6 vagy abbol szarmazo barmely jogvita
eldontésére az altalanos hataskori szabalyoknak megfelelden
a hataskorrel rendelkez0 magyar birdsag rendelkezik
illetékességgel.
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16.2 A Befektetdk, illetve Kotvénytulajdonosok tajékoztatasanak modja

17.

A forgalomba hozatal céljabol készitett Informacios Osszedllitast a Kibocsatd a meghivott
Befektetoknek legkésobb a Kotvények forgalomba hozatalat megel6z6 hetedik napon elektronikus iton
megkdildte.

A Kibocsat6 az elsé XBond kereskedési napot legalabb kettd kereskedési nappal megel6zden kdzzéteszi
a jelen Informéciés Dokumentumot.

A Kibocsato vallalja, hogy a Kétvények XBond Piacra torténd regisztraciojatdl kezdve konszolidalt
éves ¢és féléves jelentést tesz kozz¢é a Tpt., illetve a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szol6 miniszteri rendelet szerinti idében és
tartalommal és egyidejlileg kdzvetleniil is megkiildi a jelentéseket azon Kotvénytulajdonosok részére
(beleértve az MNB-t), amelyek elérhet6ségiiket a Kibocsatd rendelkezésére bocsatottak.

A Befektetok, Kotvénytulajdonosok tajékoztatasanak tovabbi feltételeit a jelen Informacios
Dokumentum 16.1pontja tartalmazza.

MEGTEKINTHETO VAGY HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Legkésobb a jelen Informaciés Dokumentum kozzétételétdl kezdédéen a Kibocsatd és mindegyik
Garantér mindenkor hatalyos létesit6 okirata, valamint a Kibocsatora és a Garantdrokre vonatkozo
korabbi pénziigyi informéaciok a Kibocsatod sajat honlapjan (https://www.westbridge.hu/) keresztiil
tekinthet6k meg, elektronikus forméaban. Jelen pontban hivatkozott dokumentumok nem képezik jelen
Informaciés Dokumentum részét.

A dokumentumokat a Kibocsatd kérésre megkiildi. Erdeklédni az investors@illesholding.com cimen
lehet utanuk.
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1. SZAMU MELLEKLET — Garanciavallal6 nyilatkozat

GARANCIAVALLALO NYILATKOZAT

Mindegyik alulirott

1 WEST-BRIDGE Kereskedelmi és Szolgaltaté Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye:
2440 Szézhalombatta, 2611/1.; cégjegyzékszama: Cg. 13-09-085370); és

2 TRANSOLUT Fuvaroz4si és Szillitminyozasi Korlatolt Feleldsséghi T4rsasag (székhelye:
2030 Erd, Facan koz 46.; cégjegyzékszama: Cg. 13-09-107911)

(az 1-2. alattiak mindegyike a tovabbiakban egyenként: ,,Garantér”)

a jelen egyoldaly, irasbeli nyilatkozattal a Polgari Térvénykényvrdl sz6l6 2013. évi V. torvény (a
tovabbiakban: ,Ptk.”) 6:431.§-a szerinti feltétlen és visszavonhatatlan garanciét vallal a vele egy
véllalatcsoportba tartozé Iliés Holding Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag (székhelye: 2440
Szazhalombatta, 2611/1.; cégjegyzékszima: Cg. 13-10-041179) (a tovabbiakban: , Kotelezett™) 4ltal a
Magyar Nemzeti Banki Névekedési Kotvényprogramja keretében ILLES NKP Kétvény 2032/1. néven,
HU0000361456 ISIN kéd alatt, 2022. februér 18. napjan, 2022. februdr 22-i értéknappal forgalomba
hozandé, névre szélé kotvények (a tovébbiakban: ,Kétvény” / ,Kotvények”) mindenkori
tulajdonosa(i) mint a garancia jogosultja(i) (a tovabbiakban: ,,Jogosult” / , Jogosultak”) javara, amely
szerint a jelen nyilatkozatban (a tovabbiakban: ,,Garancianyilatkozat”) meghatarozott feltételek esetén
a Garantdr koteles a Garancianyilatkozat 3. pontja szerinti fizetést teljesiteni a 4. pont szerinti Lehivést
benyjté Jogosultak részére.

Mindegyik Garantdr ezennel elismeri, hogy a jelen Garancianyilatkozat szerinti garanciat a
kdtvényfeltételekben foglalt célok finanszirozasa végett, ellenszolgaltatas nélkiil nyijtja.

1. A garancia-jogviszony létrejitte és idétartama

A garanciara vonatkozé kotelezettségvallalas a Garancianyilatkozaton alapul és a Garancianyilatkozat
kibocsataséval jon létre.

A Kétvényekre vonatkozé aukcié eredménytelensége esetén a Garancianyilatkozat az
eredménytelenség megallapitdsanak id6pontjaban hatalyat veszti. Az aukcié iddpontja: 2022. februar
18.

Tekintettel arra, hogy a Kotelezettel szemben fennallé, Kétvényeken alapul6 kévetelések nem éviilnek
el, Garantdr a Koétvény lejaratdt megel6zOen, illetve mindaddig nem sziintetheti meg a
garanciavallalasat, amig a jelen Garancianyilatkozat szerinti kotelezettségeit maradéktalanul nem
teljesitette. A garancia megsziinik a K6tvények lejératakor, ha a Kotelezett a Kotvény szerinti minden
kotelezettségének eleget tett, amire tekintettel Lehivasi jog érvényesitésének nincs helye, illetve
legkésobb akkor, amikor mindegyik Garantér a Garancianyilatkozat szerint vele szemben
¢rvenyesithetd kotelezettségének eleget tett. Elobbiekre tekintettel a félreértések elkeriilése végett
mindegyik Garantér kijelenti, hogy a pontos lejarati idSpont megjel5lésének hianya ellenére a garancia
nem mindsiil hatérozatlan idére véllaltnak, igy a Ptk. 6:437.§ szerinti felmond4séra nincs lehetdség.

2.  Jogutédlds a Jogosult személyében

Mindegyik Garant6r kifejezetten hozzajarul, hogy a Jogosult (kdtvénytulajdonos) a Kétvények
tulajdonjoganak atruhazésa esetén a Kotvények vevdjére (1ij kotvénytulajdonosra) atruhdzza a garancia
érvényesitésének jogat, illetve e jog az 1ij kétvénytulajdonosra barmelyik Garantér barmilyen jelen
hozzéjarulason feliili hozzéjaruldsa nélkiil atszalljon. Azon Kotvény uj tulajdonosa, amelynek a
garanciavaéllalés biztositékat képezi, a Kotvényen térténd tulajdonjog szerzéssel egyidejiileg a garancia
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jogosultjanak jogutddjava valik és — az eredeti vagy el6z6 jogosult erre vonatkozo kiilon nyilatkozata
nélkiil — atszall rd a garancia 4. pont szerinti Lehivasanak, azaz barmely Garantdr fizetésre torténd,
Garancianyilatkozat szerinti felszolitisanak joga. A Jogosult személyében torténd jogutddlashoz a
Kétvény feletti tulajdonjog atruhdzaséhoz sziikséges cselekményeken kiviili egyéb cselekményre nincs
sziikség. A jogutddlas kiilon cselekmény vagy jognyilatkozat nélkiil a Kétvény tulajdonosanak
személyében megvaldsuld jogutddlassal Iétrejon. A Jogosultként mindsiilés igazolasahoz a Kotvény
feletti tulajdonjog befektetési szolgaltatd altal kiadott értékpapirszamla-kivonattal torténd igazolasa
sziikséges. Kétely vagy vita esetén ugy kell tekinteni, hogy a kétvénytulajdonos és az (j
kétvénytulajdonos a Kotvény tulajdonjoganak atruhézasa, megszerzése céljabol tett cselekményével a
Lehivés joganak atszallasdhoz hozzajarult, illetSleg az atszallast elfogadta.

3. A garancia szerinti fizetési kotelezettségek

A Garant6rok jelen Garancianyilatkozat szerinti fizetési kotelezettségei a Ptk. 6:29. §-a szerinti
egyetemleges kotelezettségeknek mindsiilnek.

Mindegyik Garant6r Jogosultak felé fennalld fizetési kotelezettsége az Ssszeget tekintve megegyezik a
Katelezett Kotvények tulajdonosai felé fennallé fizetési kotelezettségének Osszegével, ideértve a
Kibocsatét a Kétvény informacios osszeallitasdban foglaltak szerinti Rendkiviili Visszavaltisi Esemény
bekdvetkezése esetén terheld fizetési kotelezettséget, valamint az esetleges késedelmi kamatfizetési
kotelezettséget egyarant.

A Kételezett Kotvények tulajdonosai felé fennallé kamatfizetési kotelezettségének esedékessége és
Osszege 1 darab, 50.000.000,- Ft névértéjii kotvényre vetitve:

2023. februar 22.: 2.500.000 Ft/ 1 db Kétvény
2024. februdr 22.: 2.500.000 Ft / 1 db Kétvény
2025. februar 22.: 2.500.000 Ft / 1 db Kotvény
2026. februar 22.: 2.500.000 Ft / 1 db Kotvény
2027. februér 22.: 2.500.000 Ft/ 1 db Kétvény
2028. februar 22.: 2.250.000 Ft / 1 db Kétvény
2029. februér 22.: 2.000.000 Ft / 1 db Kétvény
2030. februar 22.: 1.750.000 Ft / 1 db Kétvény
2031. februar 22.: 1.500.000 Ft/ 1 db Kétvény
2032. februar 22.: 1.250.000 Ft / 1 db Kétvény

A Kotelezett névérték visszafizetésére vonatkoz6 kotelezettségének esedékessége és sszege:
(a) 5.000.000 F/Kotvény mint amortizécids sszeg esedékes és fizetendd 2027. februér 22., 2028.
februar 22., 2029. februar 22., 2030. februdr 22., és 2031. februar 22. napjén; és
(b) 25.000.000 Ft/K6tvény mint végsd amortizacids dsszeg esedékes és fizetendd 2032, februar 22.
napjan, amely egyben a lejarati nap is.

Mindegyik Garantdr feltétel nélkiil kotelezettséget véllal arra, hogy a Jogosult altal a 4. pont szerint
szabalyszeriien megkiildott Lehivas alapjan — az alapjogviszony vizsgélata nélkiil — a kézbesitéstdl
szamitott tizenét (15) munkanapon beliil a Jogosult Lehivasban rogzitett pénzforgalmi szdmlajara
megfizeti a Jogosultnak a tulajdonaban 4116 K6tvények alapjan jar6, megjeldlt dsszeget.

4. A garancia érvényesitésének médja

Barmely Garantér kizarélag abban az esetben kdteles fizetést teljesiteni, ha a Jogosult irasban, ajanlott
tértivevényes postai kiildeményként feladott, az adott Garant6r székhelyére cimzett levélben, az alabbi
tartalmi kovetelmények hidnytalan betartédsa mellett fizetésre szélitja fel (a tovabbiakban: ,Lehivés™):

a) Kotvények megnevezése;

b) Kotvények ISIN kddja;

c) Jogosult tulajdonaban 4116 K6tvények darabszama;
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d) Katvények feletti tulajdonjog igazolasa (a szamlavezet6 Lehivas postara adasanak idépontjaban
I munkanapnal nem régebbi igazoldsa arrdl, hogy a Lehivassal érintett K6tvényeket a Jogosult
mint tulajdonos szamlajan tartjak nyilvan);

e) a Garancianyilatkozat 3. pontjdban szereplé kotelezettségek koziil azoknak az egyértelmii
megjelolése, amelyeknek a Kotelezett hataridére nem tett eleget vagy a kétvényfeltételekben
meghatarozott barmely Rendkiviili Visszavaltasi Esemény bekovetkeztének egyértelmii
megjelolése;

f) kifejezett nyilatkozat arr6l, hogy a Kotelezett a megjelolt kotelezettségeit hataridoben nem
teljesitette (ideértve kiilondsen, de nem kizarélagosan barmely, a jelen Garancianyilatkozat 3.
pontjaban hivatkozott fizetési kotelezettséget, valamint a kdtvényfeltételekben meghatarozott
barmely Rendkiviili Visszavaltiasi Esemény vonatkozasaban felmeriil6 fizetési kotelezettséget
is);

g) a Jogosult azon pénzforgalmi szamlajanak megjelolése, amelyre a Jogosult a fizetési
kotelezettség teljesitését kéri;

h) ha a Jogosult a Lehivast kovetben és a Garantdr altali teljesités hatarideje el6tt a Kotvények
tulajdonjogat at kivanja ruhazni, akkor a Jogosult kifejezett nyilatkozata arrdl, hogy a Garantér a
Jogosult helyett kinek és mely pénzforgalmi szdmléra teljesitse a fizetést.

Mindegyik Garantér késedelem nélkiil értesiti a Kotelezettet a Lehivas kézhezvételérsl, majd a teljesités
megtorténtérol.

A Lehivas kézbesitettnek tekintendd, ha (i) az adott Garantdr a Lehivast tartalmazo kiildeményt 4tvette,
(ii) az adott Garantdr a Lehivast tartalmazo kiildemény atvételét megtagadta, (iii) a Lehivast tartalmazd
kiildemény a ’cimzett ismeretlen helyre koltozott’ vagy *nem kereste’ vagy *ismeretlen’ vagy ezekkel
egyenértékii jelzéssel érkezik vissza.

5. Mentesiilés a fizetési kotelezettség alol

Ha egy Garantér rendelkezésére 4ll6 informaciok alapjan a Lehivas joganak gyakorlasa nem a 4.
pontban meghatdrozottak pontos betartisdval torténik, illetve nyilvanvaldan visszaélésszerii vagy
rosszhiszemii, az adott Garantér nem koteles fizetést teljesiteni és a mar teljesitett fizetést
visszakovetelheti. A visszakovetelésre az adott Garantér altal — a visszakdvetelés alapjaul szolgald
koriilményrdl valé tudomésszerzését kvetd 6t (5) munkanapon beliil — a Jogosult részére (illetve azon
személy részére, akinek a fizetést teljesitette) ajanlott tértivevényes postai kiildeményként feladott, az
érintett székhelyére cimzett értesités utjan keriil sor, azzal, hogy az adott Garantdr a levélben a
visszakdvetelés indokat koteles megjeldlni.

A Lehivas joganak gyakorldsa nyilvanvaldan visszaélésszer(i vagy rosszhiszemil a Ptk. 6:436.§ (2)
bekezdése szerinti esetekben.

Ha a Jogosult a Kétvények feletti tulajdonjogot a Lehivas benytjtasat kdvetden, de egy Garantor altali
teljesités hataridejét megeldzoen ugy ruhdzza at, hogy ennek tényérol és az 0j Jogosult részére torténd
fizetéshez sziikséges adatokrol egyik Garantort sem értesiti eldzetesen, akkor a Garant6rok a Jogosult
részére torténd teljesitéssel szabadulnak az érintett kotelezettségiik aldl és ebben az esetben az \ij
Jogosult az érintett kételezettség teljesitését nem igényelheti vagy érvényesitheti a Garantérokkel

szemben.
6. Zar6 rendelkezések

A jelen garancidbol szarmazo barmely jogvita estén a magyar jog az iranyado és a magyar birdsagok
rendelkeznek hataskorrel és illetékességgel.

Jelen nyilatkozat 4 eredeti példanyban keriil kibocsatasra. A nyilatkozat 1 eredeti példanya a KELER-
nél letétbe keriil az Okirat dokumentumai mellé.
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2. SZAMU MELLEKLET - Felelés személyek — felelésségvallalasi nyilatkozat

Alulirott Illés Holding Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag (székhelye: 2440 Szazhalombatta,
2611/1.; cégjegyzékszam: Cg.13-10-041179; a ,, Kibocsat6™) az alabbi nyilatkozatot teszi.

A jelen Informiciés Dokumentumban szereplé minden informacioért kizarolag a Kiboesaté tartozik
felel6sséggel.

A Kibocsaté altal az elvarhaté gondossig mellett, a leheté legjobb tudasa szerint készitett jelen
Informaciés Dokumentumban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, és nem mellézik azon
koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az informaciékbol levonhato fontos
kovetkeztetéseket. A jelen Informacios Dokumentum a valésagnak megfelelé6 adatokat és allitasokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kétvények, a Kibocsaté
és a Garantorok helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Kibocsatot a jelen Informaciés Dokumentum kozzétételétél szamitott ot évig terheli a fenti
felelosség a jelen nyilatkozatban vallaltak tekintetében, és e felel6sség érvényesen nem zarhaté ki és
nem korlatozhato.

Budapest, 2022. méjus 16. //,Z\/

Illés Holding Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
1llés Tamdas
Vezérigazgatod
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3. SZAMU MELLEKLET - A Kibocsaté 2020. évi éves konszolidalt beszaimoléja
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4. SZAMU MELLEKLET — A Garantérok 2020. évi éves beszamoléja
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5. SZAMU MELLEKLET — A Kibocsato 2021. 1-10. havi el6zetes mérlege és
eredménykimutatasa
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