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Bevezeto

Az OXO Technologies Holding m(ikédése 2022 elsd félévében a radikalisan valtozd Uzleti kérnyezethez
valo sikeres és gyors alkalmazkodast mutatta. Mig a klls6 viszonyok az inflacio és a kamatkornyezet
hirtelen és kedvezdtlen iranyu valtozasaval és altalaban a makrokockazatok fokozott névekedésével
szakaszaban tudta mar nyereségessé tenni mikodéset, mikézben tovabbi mintegy 22%-kal 4,4 milliard
forintrol 5,4 milliard forintra névelte kezelt vagyonat és nettd eszkozértékét. Koszénhetd ez egyrészrél
a félév soran sikeresen végrehajtott, jelentds értékl és hozamu cégeladasoknak, masrészrél annak,
hogy ugyanezen id6szakban, még a megnehezilt piaci és finanszirozasi viszonyok kozoétt is képes
volt korabban tervezett tovabbi forrasbevonasat Ujabb zartkorl tékeemelés formajaban végrehajtani,

raadasul ugy, hogy annak jelentds részét mar kulfoldi illetéségl befektetOk eurd alapon biztositottak.

Ezzel egyltt a Tarsasag a tovabbiakban is fel kivan készilni egy lényegesen megvaltozott Uzleti kor-
nyezetben valé mikddeésre, mely magaban foglalja a jelentésen ndvekvé hozamelvarasokat, az arfo-
lyamkockazatokat, a hazai és régios tOkepiacok csokkend likviditasat, az eszkozeértékelések jelentds
konszolidacidjat és egy esetlegesen kbzelgd recesszio veszélyét is. Ennek érdekében megkezdte azon
technikai lépéseket, amelyek mikodésének rugalmassagat, szikség esetén tovabbi nemzetkdzi intéz-
ményi és maganbefektetdi forrasok bevonasat, portfélidja diverzifikacidjanak biztositasat és likvidita-

sanak fenntartasat szolgaljak.

Befektetési tevékenysége soran a Tarsasag mar az elsé6 félévben is alapvetéen az érett és likvid, nye-
reségtermelésre képes tarsasagok akvizicidjat részesitette elényben, és 2022 masodik felében is ezt
fogja prioritasnak tekinteni. Emellett a korabban mar elnyert tamogatasi forrasok felhasznalasaval
sikeresen hajtott végre korai fazisu befektetéseket, mely aktivitasat a kézeljovében mindenképp fenn-
tartja. Novekedési fazisu befektetései kérében 2022 masodik felében a Tarsasag a portfélio bdvités
részvénycsere tranzakciok formajaban torténd végrehajtasat preferalja, ahol a megszerzett részese-
désért cserébe zartkorl tékeemelés keretében Uj részvények kibocsatasara kerllhet sor, igy tartva
meg egyidejlleg a mUkddési likviditast. Masrészrél a Tarsasag megkezdte egyes eldre definialt iparagi
terUletekre olyan specializalt tokealapok felallitasat, amelyek a tOkepiacok korlatozott aktivitasa mel-
lett is képesek lehetnek specializalt intézményi befektetéket megszélitani és télik tovabbi forrasokat
bevonni, igy névekedési tipusu befektetéseit a jovében is fenn fogja tudni tartani és akar bdéviteni is
fogja tudni.

Pénzlgyi eredményei tekintetében az OXO Technologies Holding 2022 els6 félévét 207 millié forintos
nyereséggel zarta ugy, hogy annak elszamolasakor a sikeres cégeladasok hozamanak realizalasa mel-
lett az ovatossag elve alapjan leirast érvényesitett minden olyan befektetésén és kdvetelésallomanyan,

amelyet a jelen piaci kdrtilmeények kozott kockazatok évezhetnek.
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Tarsasag adatai

Tarsasag elnevezése OXO Technologies Holding Nyilvanosan M(Ukdd6é Részvénytarsasag
Tarsasag roviditett elnevezése OXO Technologies Holding Nyrt.
Tarsasag idegen nyelvii elnevezése OXO Technologies Holding Public Limited Company
Tarsasag idegen nyelvii roviditett elnevezése OXO Technologies Holding PLC
A Tarsasag székhelye 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.
Ko6zponti elektronikus elérhetdség info@oxoholdings.eu
Tarsasag honlapja www.oxoholdings.eu
Tarsasag fotevékenysége Vagyonkezelés (holding)
Tarsasag cégjegyzékszama 01-10-140670
Tarsasag adészama 27306660-4-41
Tarsasag csoportazonositoja 17783202-5-41
Tarsasag statisztikai szamjele 27306660-6420-114-01
Tarsasag jegyzett tokéje a jelentés fordulénapjan (2022.06.30.) 1.873.050.000,- HUF
Hatalyos alapszabaly kelte 2022.0513.
Tarsasag konyvvizsgaloja TRUSTED ADVISER Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.

székhely: HU-1082 Budapest, Baross utca 66-68. | cégjegyzékszam: 01-09-279282
A konyvvizsgalo részérél a kdnyvvizsgalat elvégzéséért személyében felel6s kijelolt

kamarai tag kdnyvvizsgald: Szovics Zsolt

Tarsasag kijelolt tanacsadoja DLA Piper Business Advisory Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
székhely: 1124 Budapest, Csorsz utca 49-51. | cégjegyzékszam: 01-09-334862

Befektetdi kapcsolattarto: Pongrac David

Beosztas: Tarsasag igazgatosaganak tagja | Levelezési cim: 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.

Telefonszam: 06203884673 | E-mail cim: pongrac.david@oxoholdings.eu

A Tarsasag szerepel a NAV kbéztartozasmentes cégek adatbazisaban.
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Az alaptoke részvenvyek
szerinti megoszlasa

A Tarsasag alaptékéje, részvényei 2022.06.30-an:

Részvénysorozat Névérték (Ft/db) Darabszam Ossznévérték (Ft)

Torzsrészvény
(OTH toérzsrészvény)
ISIN: HUOO00175542 1.000 1.873.049 1.873.049.000

,B” sorozat
(OTH els6bbségi részvény)
ISIN: HUOO00183454 1.000 1 1.000

Alaptéke 6sszesen 1.873.050 1.873.050.000

Tulajdonosi struktura

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa 2022.06.30-an,
a bevezetett sorozatra vonatkozoan a tulajdonosi bejelentések alapjan:

Részvényes neve Tulajdoni arany (%) Részvényeik szama (db)
OXO Personal Holding Kft. 20.91 391.730
Docler Holding S.a r.L 13,88 260.000

Nemzeti T6zsdefejlesztési Alap
Il. Részalap 10,32 193.392
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Tarsasag vezeto
tisztségviseloi

A Tarsasag Ugyvezetését a tizennégy tagu igazgatdsag latja el, amelynek tagjait a Kozgyllés valasztja 6t
éves hatarozott idétartamra. A befektetési stratégiat ez a testulet hatarozza meg és az egyes noveke-

dési és érett fazisu befektetésekhez kapcsoléodd dontéseit is 6 hozza meg.

Az egyes testlletek Osszetétele a beszamolasi idészak zarénapjan, azaz 2022. junius 30-an az alabbiak

szerint alakult:

A Tarsasag igazgatosaga

dr. Oszko Péter

az igazgatosag elnoke

Bobics Kornél

igazgatosagi tag

Domonkos Andras

igazgatosagi tag

Siliga Valéria

igazgatosagi tag

Farkas Péter

igazgatosagi tag

Botond Szabolcs

igazgatosagi tag

dr. Polgar Andras Laszlo

igazgatosagi tag

Pongrac David

igazgatosagi tag

Freész Gergely

igazgatosagi tag

Ujlaki Gabor

igazgatosagi tag

Apré Anna Agnes

igazgatosagi tag

dr. Héjja Robert Istvan

igazgatosagi tag

dr. Hajnal Tamas

igazgatosagi tag

dr. Ratai Balazs

igazgatosagi tag

A Tarsasag feliigyel6bizottsaga

Pet6 Zsuzsanna

felligyel6bizottsagi tag

dr. Gere David

a feligyel6bizottsag elndke

Fabian Andras

felligyel6bizottsagi tag

Korosi Krisztian

fellgyelbbizottsagi tag

A Tarsasag auditbizottsaga

Pet6 Zsuzsanna

auditbizottsagi tag

dr. Gere David

az auditbizottsag elnodke

Fabian Andras

auditbizottsagi tag
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A technologiai szektor
globalis és hazai
kornyezete

o 'y

A megelo6zo6 idoszak tendenciai és tapasztalatai

A technolédgiai szektor elmult masfél évtizedét és azon belll és az elmult néhany évét is alapvetden
hataroztak meg a klilsé gazdasagi kihivasokra adott gazdasagpolitikai valaszok és az azokkal mestersé-
gesen kialakitott és fenntartott forrasbéség, az alacsony hozamkdérnyezet és a folyamatosan elérhetd
olcso, jelentés kockazatvallalasra hajlandé finanszirozas. Ebben a mesterségesen fenntartott pénz-
Ugyi kérnyezetben a 2020-ban kialakult globalis pandémia eredményeként felgyorsult digitalizacids és
innovacios folyamatok révid idészakra a technoloégiai szektor aranykorat hoztak el. 2021 a globalis koc-
kazatitOke piacon is kimagaslé évnek szamitott mind a befektetési volumen, mind a kockazati téke-
befektetések szamat tekintve. A KMPG 2021-es riportja alapjan tobb, mint 671 milliard dollar 6sszegl
tokebefektetés kerilt kihelyezésre kozel 35.000 befektetési célpontba. A befektetési volumen legna-
gyobb részét a korai fazisu startup befektetések tették ki, ezt szorosan kdvették a ndvekedési, végso
soron pedig a kései fazisu befektetések. Terlleti megoszlasat tekintve tovabbra is magasan az USA
piac a legaktivabb, megelézve az azsiai, illetve az eurdpai piacokat. A technoldgiai cégek rekordmé-
retl forrasbevonasa kovetkeztében az egekbe szoktek a vallalatértékelések, igy a technoldgiai papirok
piaca folyamatosan torténelmi rekordokat allitott be. A kilonb6z6 befektetési fazisok globalis median
pre-money vallalatértékeléseit vizsgalva megallapithatd, hogy a magveté és korai fazisu projektek ese-
tében jelent6sen alacsonyabb szazalékos ndvekedés volt tapasztalhato, mint a kés6bbi, névekedési
fazisban lév6é cégek esetében (KMPG, 2021). Az Ugyletek nagy része e-commerce, fintech, tovabba
digitalis egészségligyi megoldasok terlletére fokuszalt, melyekre a pandémia alatt kilonésen magas
igény mutatkozott. A kiilénb6z6 fazisu projektek forrasbevonasa Ujra a névekedést hivatott biztositani,
szemben a jarvanyidészak okozta lezarasok mélypontjaval, melynek soran szamos vallalat a tulélésre

volt kénytelen dsszpontositani.

Az europai régié szintén rekordokat doéntétt a kockazatitéke befektetések piacan, 2021 negyedik
negyedévben tdébb mint 2.000 tékekihelyezés valosult meg 28 milliard dollar értékben. Jelentésen
megnott az Un. unikornisok szama, a negyedik negyedéves idészakban mintegy 17 Uj startup lépte at
az 1 milliard dollaros értékelést. A technolégiai szektor iparagai koézul a fintech, valamint a HRtech
megoldasok emelkedtek ki, elébbi a digitalis bankok, valamint szolgaltatasok drasztikus térnyerése
kovetkeztében, utébbi pedig a pandémia okozta fundamentalis valtozasok hatasara, mely elésegi-
tette a home office, valamint remote work terjedését. A kozép-kelet eurdpai régio az utdbbi években
jelentds mértékben zarkozik fel a nyugat-eurdpai piacokhoz. A 2021-es évben a CEE régidban mikodoé
startupok tébb, mint 5,4 milliard eurd tokebefektetésben részesultek, mely kézel 150%-0s névekedést

mutat a 2020-as évhez képest. A legaktivabb technoldgiai iparagak kézé sorolhaté az egészséglgy, az
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e-commerce, valamint a fintech, de a globalis trendeknek megfeleléen az ESG és fenntarthatosagi

megoldasokat célzoé projektek is jelentés tékevonzo képességgel rendelkeznek. (Vestbee, 2022)

Ezzel egyltt 2021. masodik felében a makrogazdasagi palyan mar megmutatkoztak azok az els6 val-
tozasok, amelyek altalaban az Uzleti kérnyezetet és a technolodgiai befektetések piacat is jelent6s
mértékben befolyasoljak. Mar 2021. folyaman érzékelhetévé valt az az inflaciés nyomas, amely egyre
inkabb elkertlhetetlen és tartés valtozast kellett, hogy hozzon a meghatarozo gazdasagok monetaris
politikajaban, ennek kdvetkeztében forrasellatottsagaban, hozamkdrnyezetében és novekedési képes-
ségeiben. Ezek az induld pénzlgyi trendek pedig alapvetéen hataroztak meg késdbb a 2022. év gazda-

sagi folyamatait.

A 2022-es év eddigi fejleményei és varakozasai

A 2022-es évnek mar az elsé hdnapjaiban jelentés korrekcié alakult ki a technolégiai eszkdzok érté-
kelésében, els6ként az USA piacan, ahol az azt megel6z6 idészakban a vallalatértékelések egyébként
is exponencialis értéknévekedést mutattak. Ezzel egyltt a makrokdrnyezet kihivasai, az emelkedd for-
raskoltségek és az egyre visszafogottabb kockazatvallalasi hajlanddésag minden meghatarozé gazdasagi
régioban hatast gyakorolt a befektetési aktivitasra, mely mar az év elején lassulast mutatott. Ezt kdve-
téen az orosz-ukran haborus konfliktus kdvetkeztében tovabb fokozddott a makrokdrnyezeti instabi-
litas, mely szamos iparagra, kéztlk a technolégia szektorra is kihatassal volt. Az ellatasi lancok foko-
z6do széttoredezettsége, valamint az energiavalsag mellett jelentds kihivast jelent a szektorra nézve is
az energiaarrobbanas kovetkeztében még fokozottabban elszalld inflacié a globalis, illetve az eurdpai
piacokon egyarant. A tartésan magas inflaciés kdrnyezet kévetkeztében a szektor redlhozam poten-
cialja hosszabb id6szakra elparologhat, melynek eredményeképpen tékevonzé képessége radikalisan
visszaeshet az év elején tapasztalt lassu intézményi tOkebevonasokhoz képest is. A kiszamithatatlan
és romlo arfolyamviszonyok tovabb tetézik a technoloégiai befektetések kihivasait, mely 6sszeségében
nehéz helyzet elé allitja mind a kockazatitéke befektetd tarsasagokat, mind a technoldgiai startupokat.
Utdbbiak esetében tovabbi nehezité tényezévé valhatnak a jelenleg bezarulo, széttéredezd globalis
piacok, beszerzési lancok, mely a status quo-hoz képest is jelentés mértékben visszavetheti a keres-
kedelmi kapcsolatok kialakitasat, valamint a niche termékek skalazodasat. Az emelkedd kamatlabak
hatranyosan érintik a szektorba érkezé befektetési volument, a lakossagi és intézményi befektetdk
egyre inkabb a meneklléeszkozok felé fordulnak, melyek nagyobb biztonsagot nyujtanak a kiszamit-
hatatlan id6szakok soran. A fentiek nyoman kialakult dekonjunktira 2022 masodik negyedévében mar

kimutathatdan éreztette hatasat a globalis kockazatitOke befektetések piacan. A befektetési volumen
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tobb, mint 30%-kal esett vissza a 2021-es év ugyanezen negyedévéhez hasonlitva, mellyel parhuza-
mosan szamottevld visszaesés volt tapasztalhatd a befektetési Ugyletek szamaban is. A folyamatos
geopolitikai bizonytalansag kdzepette az USA piac mutatta a legnagyobb ellenallé képességet, az eurd-
pai piacon jelentdésebb lassulas volt tapasztalhato az egyes régiokat vizsgalva, kiildndsen az amugy is
felzarkdzasra szoruld piacokon. A technoloégiai szektor IPO aktivitasat tekintve stagnalas, illetve lassu
visszaesés figyelhetd meg a masodik negyedévben, mely a visszaesd vallalatértékeléseknek, valamint

a tech cégek nyilvanos piacokon tapasztalhatd gyenge teljesitményének tudhatd be. (KMPG, 2022)

A 2022-es év masodik felében nem varhato jelentds konjunktura valtozas a gazdasagban. Ennek megfele-
l6en az inflacios és kamatkdrnyezet tendenciaiban sem valdszinUsithetd érdemi valtozas, igy a kockaza-
titéke piacon stagnalas vagy rosszabb esetben tovabbi visszaesés josolhatd, mely hatranyosan érintheti
a technolégia szektor tékebevonasi és altalanos novekedési képességet is. Ilyen kérnyezetben folya-
matos kihivast jelenthet a befektet6i aktivitas fenntartasahoz szlkséges forrasellatottsag biztositasa,
mikozben lényegesen kedvezObb értékelések mellett és szélesebb szamu potencialis célpontok kozul,
akar érettebb piacokon is elérhetéek lehetnek vonzé befektetési célpontok. Altalanossagban elmond-
hato, hogy a technoldgiai szektorban az a befektet6 lehet a kévetkez6 idészakban sikeres, aki meg tudja
tartani, esetleg bdviteni tudja sajat befektetdi korét, fenn képes tartani likviditasat, minéségi és megfe-
leléen diverzifikalt portféliot alakit ki és tart fenn, tovabba élni tud Ujabb kedvezé befektetési lehetosé-
gekkel és ezzel egyébként egy kiélezdd6 versenyben tartds iparagi és piaci elényre is szert tehet. A tavalyi
évhez viszonyitva — a legaktivabb technologiai iparagak mellett — varhatdéan elétérbe kertilnek a kulon-
b6z6 automatizacioét és innovaciot célzo megoldasok az ellatasi lancok és logisztikai terlletén, valamint
az energiavalsag enyhitését elGsegité alternativ energiaforrasok, innovaciok, illetve altalaban a fenn-
tarthatdsagot szolgald és az energiaatallast segité fejlesztések. A technologiai szektoron belll tovabbi
térnyerés varhaté az ESG befektetések kapcsan, egyrészt az intézményi befektetok megnovekedett ESG
fokusza és befektetési volumene, masrészt pedig az érintettek, fogyasztok névekvd nyomasa kovetkez-
tében. (Deloitte, 2022) Az emelkedé inflacidés- és kamatkdérnyezet hatdsara a Business-to-Consumer
(B2C) uzleti modellben miikodd, fogyasztokézpontu vallalatok tékevonzo képességének mérséklodése
varhato, teret adva a Business-to-Business (B2B), Software-as-a-Service (SaaS) tipusU megoldasok-
nak. Tekintettel a globalis kockazatitéke piacot érinté geopolitikai és makrogazdasagi bizonytalansa-
gokra, 2022 masodik félévében csokkend vallalatértékelésekre szamithatunk a technoldgiai piacon, mely
a befektetési volumen tovabbi visszaeséséhez vezethet, a befektetési aktivitasukat megorizni képes

technoldgiai befekteték szamara azonban mindez akar piaci eldnydk szerzését is biztosithatja.
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A magvar kockazati
tokepiac helyzete!

A hazai technolégiai szektor kissé lemaradva, de koveti a nyugati tendenciakat. 2021-ben a globalis
gazdasagpolitikanak készonhetden, kuldndsen a COVID-19 jarvany okozta gazdasagi visszaesés keze-
lése miatt a nemzetkozi kockazati tékepiacot forrasbéség jellemezte. Az elmult években a kockazati
toke piac a korabban kialakult hazai viszonyoknak megfeleléen, a globalis trendeket a hazai kdrnye-
zetre leképezve, dont6 részt allami forrasu finanszirozassal mikoédott, melyben piaci szereplék az
allami mentécsomagok mellett nem vallaltak jelentds aktivitast, a magan befektetdi forrasok a valsa-

gidészak hatasara inkabb korlatoztak aktivitasukat.

Elmondhaté azonban az is, hogy az allami alapok befektetési aktivitdsa nem tekinthet6 a piacon megma-
radt befekteték versenytarsanak, hiszen sem befektetési feltételrendszeriikben, sem portfélidkezelési
gyakorlatukban nem tudjak leképezni a piaci legjobb gyakorlatokat, igy ez az allami befektetési aktivitas
valojaban a technologiai piac befektetbinek is egyfajta forraspoétld, illetve forrashelyettesité tamoga-
tas és segitségnyujtas volt. Nem véletlen, hogy ezen befektetési programok kozul azok mikodtek jol
és azok tudtak érdemi eredményeket felmutatni, amelyek piaci befektet6khoz tarsulva, azok forrasait
kiegészitve hajtottak végre célkitlizéseiket és azok voltak kevésbé hatékonyak és eredményesek, ame-
lyek 6nalloan eljarva kisérelték meg atvenni a piaci befektetdok szerepét. Raadasul a mentécsomagokkal
kapcsolatos befektetési aktivitas tapasztalhato lassulasa, illetve az allami alapok forrasellatottsaganak

altalanos cstkkenése Ujra a piaci befekteték szamara biztosit aktivabb megjelenési lehetbséget.

Az orosz-ukran haborus konfliktus okozta gazdasagi instabilitas, az elszallé kamat- és inflacidés kor-
nyezet, valamint az ezekbdl eredé monetaris és koltségvetési stimulus visszafogasa tehat véget vethet
az allami pénzbsoség éveinek, melynek kovetkeztében radikalisan visszaeshet a kdvetkez6 idészakban
az allam befektetési aktivitasa is a hazai kockazati t6kepiacon. Ezen piaci tendenciadk elGsegithetik
— nyugati mintahoz hasonldéan - a magantdkealapok, mint elsédleges forrasok térnyerését ebben a régi-
oban is. Mindez az OXO Technologies Holding Nyrt. szamara kedvezébb kérnyezetet teremt az Ujabb

befektetések és forraskihelyezések, illetve a teljes befektetési portfélio bévitése szempontjabol.

Csakugy, mint a nemzetk&zi piacokon, idehaza is megjelentek a fenntarthatdé befektetések, illetve
ESG pénzlgyi termékek. Az elmult évek meghatarozé tékepiaci trendje a kockazatitéke befekteté-
sek szempontjabol is felértékelédott, hiszen egyre tobb ESG alap jon létre kifejezetten ilyen fékuszu
befektetések végrehajtasara. A befektetési déntéshozatal soran - a korabbiakhoz képest — nagyobb

szerepet kapnak a nem pénzigyi informaciok szerepe, a greenwashing helyett pedig elétérbe kertilnek

'Jelen fejezetben talalhato adatok forrasa a Magyar Kockazati és Magantoke Egyesulet altal kézzétett negyedéves statisztikak
(https://www.hvca.hu/statisztikak/)
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a tényleges kornyezetvédelmi és tarsadalmi hatasok, mint kritikus befektetdi elvarasok. Ennek meg-
feleléen a kdvetkez6 években prognosztizalhato az ilyen jellegl befektetések szamanak és volume-
nének névekedése, parhuzamosan a fenntarthaté és “z6ld” megoldasokat fejleszt6 technolégiai cégek

elterjedésével.

A magyar kockazati tékepiac turbulens iddszakot élt at az elmult évek soran. Bar a tavalyi évben
a befektetési volumen az elsé 3 negyedévben felllteljesitett a 2020-as évhez képest, 6sszeségében
egész évre szamitva viszont 3,43%-kal csdkkent a kihelyezett téke mennyisége. A tranzakciok mennyi-
ségét tekintve szignifikans eltérés a 2020-2021 kozotti idészakban nem jelentkezett. A hazai kockazati
tOkepiac szerepléi altal befektetett téke nagysagat, valamint tranzakcidinak szamat az alabbi abrak
illusztraljak a 2019-2021 koz6tti idészakban:

BEFEKTETETT TOKE NAGYSAGA
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1. abra: Hazai kockazati tékepiac — befektetett toke nagysaga
(Forras: Magyar Kockazati és Magantdke Egyesilet, 2019-2021)
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2. abra: Hazai kockazati tékepiac — tranzakciok szama
(Forras: Magyar Kockazati és Magantdke Egyesilet, 2019-2021)

Bar hivatalos statisztikai adatok egyelére nem allnak rendelkezésre a hazai kockazati tékepiac helyze-
térdl az idei, 2022-es évre, azonban a befektetési volumen, valamint a tranzakciok szamanak csdkke-
nése varhaté a regionalis, illetve globalis trendeknek megfeleléen. Emellett az el6zd6 évek legaktivabb
technolégiai terlletei mellett idehaza is prognosztizalhatd az energetikai innovaciok, valamint ESG

fokuszU befektetések térhoditasa.
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AZ OXO Technologies
Holding muUkodeéese, Uzleti
kornyezete és stratéegiaja

A Tarsasag alapveté miikodése

Az OXO Technologies Holding magan és intézményi befektetok altal alapitott befektetési holding,

melynek m(kodési célja befektetések és vallalatfelvasarlasok végrehajtasa a technolégiai szektorban,

tovabba az érintett vallalkozasok fejlesztése és cégértékik novelése.

A befektetési tevékenység alapvetden az alabbi elkulonitheté fazisokban valosul meg:

Korai fazisu befektetések: ebben a fazisban a befektetési célpont legalabb olyan Uzleti és tech-
nolégiai elképzelésekbdl és csapatbol all, akik mar felmérték a piacot, megkezdték a fejlesztési
tevékenységet és van elképzelésik, tervik, hogyan szeretnék megvalodsitani a piacra lépést. Szintén
a korai fazisu befektetések korébe tartoznak azok a vallalkozasok, amelyeknek termékeinek mar
van mikodé prototipusa és az elsd vevbk tesztelték is a megoldast, de altaldban még nem, vagy

minimalis bevétellel rendelkeznek. Ilyen befektetéseivel a Tarsasag idejekoran, kedvezd értékelések

e rer

fazisu befektetések koréebal.

Novekedési fazisu befektetések: Ezen vallalkozasok piacképes termékkel rendelkeznek, melynek
kapcsan a fejlesztési tevékenység mar tovabbi termékverzidk létrehozasara vagy a termékkoér bovi-
tésére iranyul. Kialakult, stabil Ggyfélkérik van, melyek segitségével a megoldasuk piacképessége
igazolhato. Forrasbevonasra alapvetéen a novekedéshez, Uj piacok nyitasahoz, terjeszkedéshez és
a skalazhatdsag javitasahoz van szUkségik. Az ilyen jellegl befektetések alapvet6 célja, hogy azok
exponencialis értékndvekedést kdvetden sikerrel értékesithetéek legyenek és ezzel jaruljanak hozza

a Tarsasag részvényesi értéekének névekedéséhez.

Nyilvanos kereskedésben lévé befektetések: Az érett fazisu befektetések egy 6nalléd kategoriajaként
kiulonboztetjuk meg 2022-t6l a nyilvanos kereskedésben [évé befektetéseinket, miutan az elmult
id6szakban mar ilyen befektetéssel is bOvilt a Tarsasag portfolidja. Alapvetd cél, hogy a ndvekedési
fazisu befektetések minél nagyobb hanyada jusson el a nyilvanos kereskedés fazisaig és igy egy meg-
hatarozo, megfeleléen diverzifikalt, a nyilvanos piacok altal folyamatosan értékelt, egyre bovuld és

ekozben megfeleléen likvid portfoliot tarthasson ilyen fazisu befektetésekbdl a Tarsasag.
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— Stratégiai befektetések és kivasarlasok: Onfenntartd, tzletileg tartés stabilitds mellett m(ik6dd
vallalkozasok, befektetési célpontok, ahol a befektetés hatékonysagjavitast, a meglévé noveke-
dési potencial kihasznaldsat, esetleg a meglévd tulajdonosi kor részbeni vagy teljes kivasarlasat
célozhatja. Ebben a fazisban a Tarsasag alapvetéen tobbségi, vagy kdzvetlen iranyitasa alatt allé
stratégiai jellegl befeketéseit kivanja bdviteni, amelyek nyereségtermeléstkkel a cégcsoport ered-

ményességéhez és likviditdsahoz egyarant hozza tudnak jarulni.

Korai fazisban az OXO Technologies Holding kialakult befektetési gyakorlata szerint 30-80 millié forint
kozotti befektetéseket hajt végre leanyvallalatan, az OXO Labs Kft-n keresztil. Névekedési fazisban
a befektetési méret jellemzbéen a 150 millié és egymilliard forint k6zotti savba esik, melyek finanszi-
rozasat a Tarsasag tipikusan konzorciumi, azaz tarsbefektetdi strukturakban vallalja és abban sajat
befektetésként 100-500 milliés 6sszeget kész finanszirozni. Erett fazisban, akviziciok, kivasarlasok,
IPO-k soran a felhasznalt sajat forras szintén a 100-500 millié forintos savba esik, azonban kuléndsen
felvasarlasok sordn mar tipikus az Ugyletekhez kapcsoldédd akvizicidés hitelforrasok bevonasa is, igy
a tranzakciés méretek elérhetik akar az 1-3 milliard forintot is.

2022-re a Tarsasag részletesebben is meghatarozta emellett iparagi fokuszterlleteit is annak érdeké-
a tertletekre koncentralja, ahol maga is a legtobb gyakorlati tudassal, Uzleti kapcsolattal rendelke-
zik, illetve ahol a piac is a legkedvezObb ndvekedési lehetOségeket és megtérilési esélyeket mutatja.

Ennek alapjan az alabbi iparagi tertletek szerint kategorizaljuk a mind a meglévé befektetési portfoliot,

mind a jovébeni befektetési célpontokat:

— 2Z0ld technologiak: Ebbe az iparagi kategoriaba tartozik minden, a kdrnyezeti fenntarthatdsagot
segitd innovacid és technolodgiai fejlesztés, ideértve az energetika, az agrarium, az élelmiszeripar,
a gyartas és logisztika, e-kereskedelem illet6éleg altalaban a korforgasos gazdasag terileteit érintd

barmely fejlesztést és az ilyen fejlesztésen alapulod Uj Uzleti megoldast.

— Pénzlgyi, hitelesitési és biztonsagi megoldasok: Ezen terlilet részét képezi a pénzlgyi szektor
mukodését és szolgaltatasait érinté barmely innovacio, beleértve a klasszikus fintech, insuretech
és regtech megoldasokat is. Ide tartozik tovabba minden olyan fejlesztés, amely altaldban a kiber-

biztonsag céljait szolgalja.

— Vallalati megoldasok (B2B SaaS): Barmely olyan szoftver alapu megoldas, amelynek felhasznaloéi
kore Uzleti vallalkozas és a megoldast szolgaltatds alapon veszi igénybe. Tipikus terllete a vallalati

penzlgyi, HR, marketing illetleg értékesitést segité megoldasok, az adatelemzést és gépi tanulast
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alkalmazo hatékonysagjavito fejlesztések, de egyes iparagi (pl. ipar 4.0) jellegli innovacidkat is ide

sorolunk.

e« s

technoldgiai korszerlsitését szolgald fejlesztések, ideértve hardver és szoftver jellegli innovacidkat
egyarant.

— Jaték, sport és turizmus: Magaba foglal az e-gaming és e-sport terlilete mellett minden olyan inno-
vaciot, amely a turizmus, rendezvények és a kapcsolddd szérakoztatdipari tevékenységek valamely

szegmensét érinti.

A fenti iparagi felosztas érvényesUl a Tarsasag aktualis portfoliokezelési gyakorlataban, az Uj befektetési
célpontok priorizalasaban, illetve abban is, hogy a cégcsoport mind a korai, mind a ndvekedési fazisban
kifejezetten ilyen iparagi fokusszal rendelkez6 befektetési instrumentumok (specializalt inkubatorok és
esetlegesen specializalt befektetési alapok) kialakitasara térekszik. Ennek jegyében tértént mar korabban
az OXO Cybersecurity Lab felallitasa is és szintén ennek jegyében dontott a Tarsasag igazgatosaga arrél,

hogy egy Greentech fokuszU specializalt befektetési alap felallitasat kezdi meg 2022 masodik félévében.

e

A Tarsasag uizleti kornyezete és befektetési stratégiaja

Az OXO Technologies Holding 2022 soran kifejezett hangsullyal vizsgalta, hogy Uzleti és mUikddési kor-
nyezetében milyen mértékben kell figyelemmel lenni a hazai és régids piac mar bemutatott kihivasaira,
és egyes tevékenységeinek terileti fokuszat milyen mértékben érdemes modositania, esetlegesen
bévitenie. Ennek folyaman az egyes tevékenységi kérokben ugymint: (I.) forrasbevonas, a likviditas
biztositasa, a befektet6i kor és kezelt vagyon bovitése (Il.) korai fazisu befektetések (lll.) ndvekedési
fazisu, pre-1PO és nyilvanos kereskedés alatt allo befektetések (IV.) stratégiai befektetések, az alabbi
stratégiai kovetkeztetésekre jutott.

I. Tovabbi forrasbevonas, likviditas biztositasa és a kezelt vagyon bévitése

A hazai tékepiac elmult idészakban tapasztalt tendenciai 6nmagaban is jelentés forraskivonast és
a folyamatos likviditas jelent6s csokkenését mutattak. Ezen tul is altaldnos tendencia, hogy instabil
makrokornyezetben, emelkedd inflacio és kamatviszonyok mellett a részvénypiacok kevésbé képesek a
befektetdi forrasok megszélitasara, mind a magan, mind az intézményi befekteték sok esetben egyéb
befektetési instrumentumokat keresnek. Rdadasul kilondsen igaz ez jelen korilmeények kozott a tech-

noldgiai részvényekre és altalaban a régios, de még inkabb a hazai papirokra.
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Ezzel parhuzamosan elmondhatd, hogy az OXO Technologies Holding mar az elsé félévben képes
volt megszoélitani Magyarorszagon kivili maganbefektetdket és lezajlott tékebevonasa soran bevonni
eurd alapu befektetdi forrasokat. Ezen tapasztalatok és egyéb befektetdi forumokon szerzett
benyomasok alapjan nyilvanvald, hogy a jévében a portfélio bovitését szolgald Uj forrasok bevona-
sat elsésorban mar a nemzetk6zi piacokon realis megvaldsitani. Az ehhez szlikséges technikai eld-
készlleteket a Tarsasag 2022 masodik felében tervezi végrehajtani, ideértve egyebek mellett sajat
tokeéje forintrél eurdra konvertalasat, mely nem csupan a jovobeni Uj befektetOket, de a meglévd

részvényesi kort is érintheti.
Il. Korai fazisu befektetések

A korai fazisu befektetések piacan - a korabbi évekkel ellentétben - megszlnni latszik a forrasbéség,
helyette inkabb csokkend befektet6i aktivitas prognosztizalhatd az allami alapok, valamint az allami
és europai forrasokat kezeld inkubatorok tékekihelyezési lehetéségei kapcsan is. Masrészrol viszont
a korai fazisu befektetések tekintetében kritikus azok terlleti kozelsége, mikddésik nyomon kdvetése,
a folyamatos mentoralas lehet6ségének biztositasa. Végezetul pedig ilyen korai és ennek megfeleléen
fokozott kockazatu befektetéseket a Tarsasag mar eddig is Ugy hajtott végre, hogy annak finanszirozasi
igényét csak kisebb részben biztositotta sajat forrasbol, nagyobb hanyadban ahhoz korabban elnyert

allami palyazati forrasokat vett igénybe.

A fentiekre tekintettel a Tarsasag folytatni kivanja az eddigi sikeres korai fazisu befektetési teve-
kenységét elsGsorban magyarorszagi és régids teruleti fokusszal oly modon, hogy ahhoz vagy
tovabbra is elérhet6é tamogatasi forrasokat, vagy egyéb kiegészitd finanszirozasi forrasokat tervez
igénybe venni, alkalmazva akar a k&zOsségi finanszirozas ezen régidoban is egyre inkabb kiala-
kulo gyakorlatat. Ennek eredményeként tovabbra is kiaknazhato lehet a korai befektetésekben
rejlé jelentés névekedési és hozampotenciadl, mindazonaltal ez a tevékenység a Tarsasag részérol
tovabbra is csupan korlatozott mértékl forrasfelhasznalast fog igényelni, igy kockazatai is korla-

tozhatoak maradnak.
Ill. Novekedési fazisu befektetések

Szemben a korai fazisu befektetések kapcsan kialakitott stratégiaval, a ndvekedési fazisu befekteté-
sek korében kifejezett cél és szandék azok terlleti megoszlasanak bdvitése. Ez szolgalja a portfolid
megfelelé diverzifikalasat, azt, hogy az egyes régidk egyedi kockazati tényez6i d6nmagaban ne befo-
lyasolhassak a teljes kezelt befektetési portfélio értékét, illetve azt, hogy a jovOben varhatdan sokkal

inkabb forrashianyos piacon a Tarsasag meglévo likviditasat a lehetd legjobb befektetési célpontok
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finanszirozasara fordithassa. Ennek keretében masrészrol fontos a befektetési célpontok preferalt
iparagi szlUkitése és azon fokuszterlletek definidlasa, ahol a Tarsasag is a leghatékonyabb szakmai
tamogatast képes portfoliocégeinek biztositani, illetve ahol az aktualis piaci viszonyok mellett eleve
a legkedvezObb megtérilés varhato. Erre tekintettel definialta a Tarsasag aktualis iparagi fokuszteru-
leteit és blvitette ekdzben a befektetési célpontkeresések terlleti hatalyat, dinamikusan szélesitve

tarsbefektetdi kapcsolatait is a teljes eurdpai piacon.
IV. Stratégiai befektetések

Stratégiai befektetések terliletén a Tarsasag kifejezett hangsulyt kivan fektetni az elérhetd befek-
tetési célpontok nyereségtermeld képességére, hiszen ez tamogathatja a cégcsoport likviditasanak
fenntartasat és nyereséges gazdalkodasat. Annak érdekében, hogy a Tarsasag az akviralt és kozvet-
len iranyitasa alatt allo leanyvallalatainak mUkoédését megfelelé stratégia mentén, egységes cégcso-
portként tudja irdnyitani, az akviziciokat elsésorban a hazai és régiés piacon, illetve a hagyomanyos
technoldgiai szolgaltatasok szegmensében kivanja végrehajtani. Ezen leanyvallalati kér kialakitasa
soran a kozos startégiat szolgaldo mikodés mellett kiemelt szempont az is, hogy a cégcsoporthoz tar-
tozo stratégiai befektetések tervezhetd mddon képesek legyenek folyamatos osztalékfizetésre, illetve
a Tarsasag altal folyamatosan biztositott aktiv szakmai hattér és menedzsment szolgaltatasok kolt-

ségeinek fedezésére is.

17



0XO Technologies Holding Nyrt.

y TECHNOLOGIES
‘\ HOLDING 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.

WWW.OXOHOLDINGS.EU

Kockazati téenyezok
és kockazatkezelées

A Tarsasag stratégiai vizidja alapvetéen a technolégiai fejlddés, valamint a miszaki és Uzleti innovacio
szUkségszerlségének konszenzusan és az ebbdl fakado, folyamatosan szaporodd és Ujratermel6dd
Uzleti és befektetési lehet6ségeken alapul. A kis méretd, technoldgiai Ujitasokra épitd induld vallalko-
zasok versenyeldnye a meglévd piaci szereplékhoéz képest a gyorsan valtozé és az Ujitasokra befogado
maodon reagalo fogyasztoi igények és szokasok eredménye, amikor az Ujszerl, valtozo, Uj ingereket
eredményez6 megoldasok dnmagaban vonzerdt jelentenek, igy a kialakult vallalati kulturaval és berég-
zUlt innovacids ciklusokkal és szemlélettel rendelkezé nagyvallalatok sokszoros tékeer6 és finanszi-
rozasi képességek mellett is alulmaradhatnak a nem szokvanyos gondolkodasu és szemléletl felto-
rekvé vallalatokkal szemben. Ebben az Uzleti paradigmaban a korlatos finanszirozasi képesség nem
szUkségszerlen versenyhatrany, hanem sokkal inkabb versenyeldny, hiszen adott piacképes, fogyasztdi
igényeket kiszolgalasara vagy akar generalasara is alkalmas megoldas alacsonyabb fejlesztési és piacra

lépési koltségek mellett jut leginkdabb eldnyh6z a versenytarsaival szemben.

Mindazonaltal ezt a piacot és Uzleti modellt is fenyegetik stratégiai kockazatok. A Tarsasag korabbi
informaciés dokumentumaiban részletesen bemutatott tipuskockazatok felsorolasa alabb lathaté, az
Ujonnan azonositott kockazati tényezok pedig bovebb leirassal kertilnek bemutatasra. A korabban mar
ismertetett piaci kockazatok igy csak felsorolas szintjén jelennek meg az alabbiak soran, kiegészulve

az Ujonnan azonositott kockazatokkal, valamint azok részletes indoklasaval.

— Kockazati tOkebefektetések kockazata

— Szabalyozéi kockazatok

— Az ellenséges felvasarlas kockazata

— A dontéshozo és szakmai szervezet rendelkezésre allasaval kapcsolatos kockazatok
— Befektetési és akvizicios célpontokkal kapcsolatos kockazat

— Adatszolgaltatasi, kommunikacios és informatikai kockazatok

— A portfélio tarsasagok jévobeni teljesitményét érinté kockazatok
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Ujonnan megjelend kockazat:
— Kedvezétlen makrokdrnyezet

A 2022 kezdetén megjelend, a pandémia okozta gazdasagi visszaesés enyhtlésével mar egyébként is
megmutatkozé makrokockazatokat, a régiot kiulondsen kritikusan érinté haborus fejlemények jelen-
tésen sulyosbithatjak. Ez az elkovetkezendd idékre varhatéan egyszerre eredményez lassuld gazdasagi
noévekedést és parhuzamosan fokozodo inflacios- és kamatnyomast, amely megterheli a befektetések
forraskoltségét, az elérhet6 redlhozamokat és az egyes befektetések ndvekedési lehetéségét. Ebben az
id6szakban a nyomas ala kerlulé eszkozértékelések a befektetésekbdl valo kiszallast jelentésen meg-
nehezithetik, mikézben megfelelé forrasellatottsag mellett a befektetési portfélio bévitésére tovabbra
is lehetéséget biztosithatnak. Emellett is kritikus kérdéssé valik a mikddési likviditas, melynek érde-

kében egyre jelentésebb fékusz kerulhet a rovidebb tavon is nyereségtermelésre képes befektetésekre.

— Orosz-ukran haborus konfliktus elhtzédasa

A konfliktus elhuzodasa fokozott makrokoérnyezeti instabilitast idézhet eld, mely kénnyen recesszioba
torkolhat. Egy ilyen helyzet a kockazati tOkepiac szerepléi szamara is jelentds hatranyt eredményez-
het. A lakossagi és intézményi befekteték dekonjunktira idején a meneklléeszkszok felé fordulnak,
kerllve a magas kockazatu befektetéseket. Ezen okbol kifolydlag szignifikdnsan csékkenhet az intéz-
meényi befekteték tékevonzd képessége, mely kdzvetlen moédon negativan érinti a technolégiai szek-
torba aramlo téke volumenét is. A technoldgiai startupok forrasbevonasi képességének romlasa mel-
lett, a széttdredez6 ellatasi lancokkal, valamint a fogyasztdi kereslet csokkenésével is szamolniuk kell,

mely hatranyos a bevétel termeld-, illetve skalazodasi lehetéségikre nézve is.

— Uniods és allami forrasok bizonytalansaga

Az orosz-ukran haborus konfliktus okozta gazdasagi instabilitds, az elszallé kamat- és inflacids kérnye-
zet, valamint az ezekbd6l eredé monetaris és koltségvetési stimulus elmaradasa véget vethet az EU-s
és allami pénzbdség éveinek, melynek kévetkeztében radikalisan visszaeshet a kévetkezd idészakban
a rendelkezésre allo forrasok volumene. A kizardlag ezen forrasokbdl mikodé tékealapok, inkubato-
rok ennek okan jelentds kockazattal néznek szemben, tékekihelyezési lehetdségeik visszaeshetnek.
Az OXO Technologies Holding kizarélag leanyvallalatan, az OXO Labs Kft.n keresztil kezel allami for-
rasokat, mely a Holding altal kezelt teljes vagyonhoz képest elenyész6 hanyad. Ennek kévetkeztében

az uniods és allami forrasok bizonytalansaga nem tekinthetd jelentds kockazatnak a Tarsasag szamara.
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— Arfolyam volatilitas

Az OXO Technologies Holding nemzetkdzi befektetéként jelentds kitettséggel bir az arfolyam-volati-
litassal szemben. A régids valutakat, foldrajzi és gazdasagi helyzetlik kévetkeztében kilondsképpen
érzékenyen érintette el6sz6r a pandémia, majd az orosz-ukran konfliktus is. A forint trendszerd, de
volatilis leértékelédése a regiondlis valutdkhoz képest is egyedtlalld palyat mutatott, mely a gazdasagi
élet szerepldi szamara hosszu tavon is problémat jelenthet. A Tarsasag jelenleg forintban denominalt

tékeallomanya igy ki van téve a hazai valuta arfolyamingadozasanak.

— Emelked6 kamatkornyezet

Az orosz-ukran haborus konfliktus elhtzédasa tovabbi inflacios és kamatnyomast idézhet eld, kilo-
nosképpen a kdzép-kelet eurdpai régioban. Az emelkedd kamatlabak hatranyosan érintik a koc-
kazati tékepiac szerepldit, hiszen a kockazatmentes hozam emelkedésével parhuzamosan nének
a befektetéi hozamelvarasok is. Ennek kovetkeztében egy instabil gazdasagi kérnyezetben, egyre
nagyobb hozamokat, és azt biztosito exiteket kell tudnia produkalnia az intézményi befektetéknek,

mely az ezzel egyidejlileg fokozddd nyomas alatt lévé vallalatértékelések mellett ndvekvd kockaza-
tot hordoz magaban.
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A Tarsasag
kockazatkezeléesi
mechanizmusainak
a bemutatasa

A Tarsasag cégcsoportja és befektetdi kdre a technoldégiai, illetéleg kockazati toke-befektetések ipar-
agaban évtizedes gyakorlattal és szakmai tapasztalattal rendelkezik, ezért a felmertlé kockazatok
tekintetében kialakult és szabdalyozott kockazatkezelési gyakorlattal rendelkezik. A korabban mar
ismertetett kockazatkezelési gyakorlatok csak felsorolas szintjén jelennek meg, az Ujonnan azonositott

mechanizmus részletesen kifejtésre kerlilnek az alabbiakban.

— Diverzifikalt portfolié

— Kedvez6 forraskoltség a korai fazisu befektetések teriletén

— Széles tarsbefektetéi kor a ndvekedési fazisban

— Kialakult akviziciés gyakorlat

— A kockazatoknak ellenallébb tGzleti modellek valasztasa

— Konzervativ értékelések alkalmazasanak gyakorlata

— Piaci ismertség

— Stabil szakmai és elemzdi hattér

— Aktiv befektetdi kor

— Kuls6 szakérték bevonasa, részletes atvilagitasok alkalmazasa
— Kialakult szerz6déskotési gyakorlat

— Meglévo robusztus informatikai rendszerek

— A menedzsment védelme

— A dontéshozok és a szakmai szervezet direkt Uzleti érdekeltsége
— Gyakorlat a befektet6i kapcsolattartasban

— A részvénypiaci érdeklédés folyamatos fenntartasa, tovabbi nyilvanos kibocsatas
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Ujonnan kialakitott kockazatkezelési mechanizmusok:

Nemzetkdzi intézményi és maganbefekteték megszolitasa

Az OXO Technologies Holding szakmai csapata aktivan dolgozik a regionalis, illetve nemzetkdzi intéz-
ményi és maganbefektetok elérésének lehetséges alternativain, igy tovabbi szabad felhasznalasu,
piaci forrasokat biztositva a Tarsasag szamara ndvekedési fazisban lévd befektetések, valamint
akvizicidk végrehajtasara. Ennek eredményképpen szignifikansan ndvelheté a Tarsasag likviditasa,
illetve a nemzetkozi tokebefektetések, akvizicidk révén csékkentheté a portfélid szintl foldrajzi

kitettség. Az eurdban denominalt nemzetkdzi tékeemelések szintén hozzajarulnak az arfolyam-
kockazatok mérsékléséhez.

— IFRS bevezetés és euro atallas

Az OXO Technologies Holding igazgatdosaganak eldézetes dontése alapjan megkezd6dott a Tarsasag
kényvvezetésének IFSR szabalyok szerinti atallitasa, tovabba elOkészités alatt all annak eldéntése,
hogy befektet6i iranyaban részvényeit eurdéban vezesse és bocsassa ki a tovabbiakban. A vonatkozo
kozgyllési dontések 2022 masodik felében szllethetnek meg, legkorabban 2023 januar 1-i hatallyal.
Ezen valtozasok még inkabb hozzasegithetik a Tarsasagot, hogy még szélesebb kdrben szolitson meg
nemzetkozi befektetdi koroket és a mar 2022. elsé felében lezajlott, jelentbs részben eurdban folyosi-

tott tékeemelésen tul is tovabbi, eurd alapu forrasbevonast legyen képes végrehajtani.

— |paragi specializacidok elmélyitése

A Tarsasag az elmult id6északban kulon hangsulyt fektetett azon iparagi fokusztertletek kijelolésére,
ahol kedvez6bb kockazati és megtérulési varakozasok szerint, er6sebb szakmai hattérrel tudja befek-
tetési tevékenységét folytatni. Ezen, korabban részletesen bemutatott iparagi terileteken fejleszti

tovabb befektetési instrumentumait, szakmai csapatat és befektetési portfélidjat, amely igy kiegyen-
sulyozottabb kockazatok mellett teszi lehetévé kezelt vagyona bovitését.

— ZartkorQ és zartvégl befektetési strukturak felallitasa
Avaltozo Uzleti és pénzlgyi kornyezet és a markogazdasagi bizonytalansagok eredményeként a korabbi
id6szakkal szemben a nyilvanos piaci befektetési instrumentumok iranti érdeklédés lényegesen ala-

csonyabb foku. Ezzel szemben azon intézményi befekteték és un. family office-ok, akik a kockazati

tokebefektetések piacan jellemzéen zartvégl alapokba helyezték ki elérhetd forrasaikat, befekte-
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tési aktivitasukat egyeldre fenntartottak. Ennek megfeleléen a Tarsasag igazgatosaga dontést hozott
arrol, hogy jelen idészakban els6sorban ndvekedési fazisu befektetéseinek tovabbi bovitése céljabol,
az egyébként is jellemzben tarsbefektetdi formaban megvaldsitott befektetések tovabbi folytatasa
érdekében ilyen célra rendelkezésre allo forrasait els6sorban zartvégli intézményi alapok felallitasara
forditja, amelynek segitségével jov6beni befektetési tevékenységeét akar exponencialisan bdviteni is

képes lehet.
— Sajat részvény visszavasarlasi program

A befektetdi kor tovabbi bovitése és kilondsen nemzetkdzi intézményi és maganbefektetdk bevo-
nasa soran kritikus szempontként merllhet fel a Tarsasag részvényeinek kereskedése soran mutat-
kozo likviditas. Ennek els6segitése érdekében az OXO Technologies Holding tervei kézott szerepel
egy sajat részvény visszavasarlasi program részleteinek kidolgozasa, melynek elvi paramétereirdl
az igazgatdsag elbzetes dontést hozott. Ennek keretében a Tarsasag éves nyereségének 50%-at
fordithatja a jovOben sajat részvény visszavasarlasra ugy, hogy abbdl a kdézkézhanyadba tartozo
részvényesektdl, felajanlasuk mennyiségi aranyaban és arazasara tekintettel legyen meghatarozhato
évente egyszer, az éves beszamold elfogadasat kdovetben a ténylegesen visszavasarolt részvények

kdre, mennyisége és arazasa.
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A portfolido bemutatasa

Stratégiai portfolio:

A serverhosting, virtualis szerver és kapcsoldédd rendszergazdai és egyéb szakértdi szolgaltatasokat

biztositd Servergarden arbevételét érdemben tudta novelni az el6z6 évhez képest, valamint szamos

fejlesztést hajtott végre, elékészitve a kdvetkez6 évek tovabbi ndvekedését. Elsédleges feladata a cég

piaci részesedésének bdévitése és gazdalkodasa nyereséghanyadanak noveléséhez szlikséges fejlesz-

tések elvégzése volt. A Servergarden az elsé félévében az elfogadott Uzleti terve szerint gazdalkodott.

Befektetési portfolio:

Pénziigyi, L.
L. .. Jateék,
Zold hitelesitési Egeszsegiigyi )
., 3 3 B2B SaaS ... sport és
technolégiak és biztonsagi technologiak .
. turizmus
megoldasok
. Scienceboost,
Vilhemp Hackrate . zMed Betme
Indivizo
o . . PSC CEE,
Novekedési Commsignia,
. . AgroNinja iconinchain, o OmniCoach
fazis o Blue Colibri,
BitNinja,

Nyilvanos

fazis

Gloster Nyrt.
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Nyilvanos kereskedés alatt allé befektetések:

— A Gloster Infokommunikacioés Nyrt. tébbrétegl informatikai szolgaltatoként nemzetkézi kdzép-
és nagyvallalati Ugyfelei szamara egy kézbd6l nyujt komplex informatikai megoldasokat. A cég az
el6z6 évhez képest megduplazta arbevételét 2021-ben, valamint az lGzemi és az addzott ered-
ményben is tdbb mint duplazédas lathatd. A menedzsment célja a 3 milliard forintos EBITDA
elérése 2025-re, mely id6szakra szo6lo terveit eddig egyébként rendre felllteljesitette. A Gloster
részvények jegyzése 952 forintos atlagarfolyamon tortént, mely arfolyamot az azt koveté keres-
kedési idészak atlagos kereskedési arfolyama jelentésen meghaladta, igy a pénzlgyi beszamolé-

ban a részvények atértékelésre keriltek.

Novekedési fazisu befektetések

— A mobile first vallalati kommunikacios rendszereket értékesité Blue Colibri arbevételben teljesiti,
eredményességben pedig felllteljesiti a ndvekedési tervét, lgyfélkorét és bevételeit jelentésen

noévelni tudta.

— A Onvezet6i autdzas teriletén egyedi megoldasokat értékesité Commsignia esetében 2022 elsé
félévében az arbevétel kis mértékben meghaladja a korabbi tervszamokat, a cég igy tovabbra is

jelent6s arbevétel névekedéssel tervez 2022-re.

— A szervervédelem és kiberbiztonsag piacan mikoédd Bitninja tovabbra is stabil mikodést mutat és

eredmeényességét tekintve tovabbra is meghaladja a terv szerinti elvarasokat.

— A pénzlgyi szektor szamara blockchain alapld compliance megoldasokat értékesitd iconicchain
tervezett arbevételét kis elmaradassal hozza, azonban a cég szerz6désallomanyat figyelembe véve
ez varhatoéan csak id6beli csuszas és a nagyobb banki Ugyfelek lassu eljarasabol fakad, igy az év
egészére nézve a tervek teljesitése varhatod. A tarsasag értékesitései jelentés szamban emelkednek

éves szinten az arbevétel duplazasa vagy koézel duplazasa varhato.

— Az okoskassza rendszereket értékesité PSC CEE értékesitései ugyan tovabbra is elmaradnak
a reméltektdl, de egyrészrol ebben a legutolsé periddusban némi élénkulés latszik a hazai piacon,
valamint elkezdddoétt a nyitas ujabb kulfoldi piacok felé, mikdzben a cég irdnyaban potencialis fel-

vasarlasi érdeklédés is mutatkozik.
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— Az OmniCoach csapata 2022. év elsé negyedévében a sales folyamatok felgyorsitasan dolgozott,

melynek hatasat az év végére varja a cég realizalni.

— Az Agroninja miUkddése az elmult évek szektort érintd fokozott nehézségeinek kdvetkeztében

kritikussa valt, igy a Tarsasag a befektetés leirasa mellett déntott.

Korai fazisu befektetések

— Az innovativ, Ujrahasznosithaté és komposztalhaté anyagokbodl evéeszkozoket gyartd Vilhemp
sikerrel teljesitette fejlesztési és piacra lépési terveit, jelenleg az Uzleti terviknek megfeleléen
gazdalkodnak.

— A tradicionalis etikus hacker szolgaltatasokat megujité Hackrate elfogadott tervei szerint gazdalko-

dik és a kovetkezd koros tékebefektetésre késziti fel cégét.

— Az e-gaming piacara fogadasi és pénzkeresti megoldasokat implementalé Betme elfogadott tervei
szerint, dinamikusan noéveli aktiv felhasznaloi korét és teljesiti fejlesztési terveit. A bizonytalan
hazai jogi kérnyezet és szabalyozas kévetkeztében a cég restrukturacioja mellett dontéttek az Ala-
pitdk, kulfoldi székhely alapitasaval. Ez jelent6sen hozzajarulhat a nemzetkdzi terjeszkedés eldse-

gitéséhez, valamint egy kdvetkez6 kords intézményi tékeemelés realizalasahoz.

— A Scienceboost a valsagiddszakban szerzett finanszirozasa alapjaul szolgald Uzleti terv szerint gaz-
dalkodik, arbevételbeli elmaradasat egyelére kompenzalni nem tudta, igy azt szigoru koltséggazdal-
kodassal ellensulyozza. Befektetdi oldalrél felmerllt ezért a cégben rendelkezésre allo technoloégiak

értékesitésének lehetdsége. Az arbevétel elmaradasara tekintettel a Tarsasag a részesedés leirta.

— Arecruitment piacon m(kédé Indivizo gazdalkodasa jelenleg dnfenntartd, a menedzsmentet ellatéd

alapitd csapat alakitja ki az aktualis piaci kérilményekhez illeszkedd Uj névekedési stratégiat.

— A 3D-s orvosi képfeldolgozas terlletén Uj megoldasokat fejleszté6 zMed folyamatban lévé fejlesz-
téseinek lezarasahoz az atvett palyazatok hatosagi egyeztetések keretében lefolytatott rendezése
lezarult, jelenleg a palyazat modositasahoz szikséges adminisztrativ teend6k zajlanak, a megvalé-

sitas az év masodik felében fog Ujraindulni.
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2022. I. féeléev esemeénvei

Az OXO Technologies Holding cégcsoportszintl mikédése 2022 elsd félévében a valtozé Gzleti és pénz-
ugyi kornyezethez vald gyors alkalmazkodas jegyében telt. Ennek keretében a Tarsasag sikerrel hajtott
végre Uj tékeemelést, melynek meghatarozo részét mar kils6 eurdpai piacokrél szarmazoé forrasbol,
euréban vonta be, el6készitve esetlegesen tovabbi ilyen forrasu tékebevonasokat. Emellett szintén
sikerrel bonyolitott le portfolidja méretét és értékeltségét tekintve jelentés 6sszegl és hozamu cégel-
adast, azaz exitet, amely érdemben jarult hozza tevékenysége nyereségessé tételéhez mar befektetési
id6szaka korai szakaszaban. Mindez jelentds mértékben segitheti, hogy a Tarsasag stabil allapotban és
felkészllten kezelje a megvaltozott makrokdrnyezetbdl fakadod kockazatokat és ehhez igazitsa tovabbi
az érett fazisu befektetések és akvizicidk kaptak, amelyek érdemben jarulhatnak hozza a Tarsasag
tovabbi nyereséges mikodéséhez és likviditasanak fenntartasahoz. Emellett hasonlé dinamikaval haj-
totta végre a Tarsasag a kockazatokban és likviditasban is alacsony terhet jelentd, kisebb méretl korai

fazisu befektetéseit is.

Likviditas és forrasellatottsag biztositasa, illetve a kezelt vagyon bovitése:

e

céljabodl a 2022. januar 6-an tartott kozgylilésén felhatalmazta az igazgatosagat alaptékéjének tovabbi,
egyébként is tervezett felemelésére — a Tarsasag altal kibocsatott részvények kibocsatasi értékével
szamolva - legfeljebb 6sszesen 2.000.000.000,- forint erejéig, legkés6bb 2022. aprilis 30-i hataridovel.
A felhatalmazas kiterjedt az alaptéke felemelésének valamennyi lehetséges esetére és modjara, vala-
mint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozd elsébbségi jog gyakorlasanak korlatozasara,

illetve kizarasara is.

A kozgyllés felhatalmazasa alapjan a Tarsasag igazgatdsaga 2022 folyaman tébb lépésben megvald-
sitand6 tékeemelésrdl dontétt. Ennek keretében elsd lépésként az igazgatosag 2022. marcius 26-an
irasbeli hatarozataban az alaptéke tovabbi felemelésérdl hatarozott oly mdédon, hogy annak keretében
tovéabbi 706.719.640 forint forrast vont be. A tékeemelés révén a Tarsasag alaptékéje 1.686.964.000
forintrol 1.873.050.000 forintra emelkedett, annak mddja pedig Uj részvények zartkorl forgalomba

hozatala volt, pénzbeli vagyoni hozzajarulassal, azsids jegyzéssel.

A Tarsasag kozgyllése ezt kdvetden 2022. aprilis 30-an tovabbi felhatalmazast adott az igazgatdsaga
részére, hogy az addig elfogadott tdkeemeléseken tul is tovabbi — a Tarsasag altal kibocsatott rész-
vények kibocsatasi értékével szamolva — legfeljebb 6sszesen 2.000.000.000,- forint tOkeemelést hajt-

son veégre, legkés6bb 2022. december 31-i hataridével. A felhatalmazas ezen esetben is kiterjedt az
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alaptdéke felemelésének valamennyi lehetéségére és maddjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények
atvételére vonatkozo elsObbségi jog gyakorlasanak korlatozasara, illetve kizarasara is. Ennek kereté-
ben 2022 soran az igazgatdsag varhatdan tovabbi, a befektetési portfélio bovitését szolgald pénzbeli
tOkebevonasrél és egyes portfolio cégek vagy akar befektetési portféliok atvételét szolgald, apport

formajaban toérténd tékeemelésrdl is hatarozhat.

ESG szabalyrendszer alkalmazasa:

Az OXO Technologies Holding igazgatésaga 2022.05.24-én dontott az ESG szabalyrendszer bevezetésé-
rol. Ezt kovetben a Tarsasag befektetési dontéseinek soran 6nalld értékelést végez a befektetési cél-
pontok ESG megfelelésége kapcsan és az egyes befektetési fazisokban részletes ESG elvarasrendszert

érvényesit mar meglévo és Uj befektetései vonatkozasaban is.

A Tarsasag befektetési portfolidjara vonatkozo fobb események:

— A Tarsasag igazgatdsaga 2022. januar 7-én hozzajarult, hogy a Gravity R&D Zrt. alapité tulajdono-
sai 2022. januar 31-ei zarasi hatariddvel vasaroljak ki mas pénzlgyi befekteték tulajdondban allé,
a Gravity Zrt. 33%-o0s tulajdoni hanyadat képviseld részvénycsomagot, mely adasvétellel kapcso-
latban a kd6zosen meghatarozott stratégiai célokra tekintettel a Tarsasag fennalld elévasarlasi
jogat nem kivanja érvényesiteni. Ezt kdvetéen a Tarsasag igazgatdsaga 2022. marcius 4-én meg-
targyalta a Gravity R&D Zrt. felvasarlasara klls6 iparagi szereplotol érkezett indikativ felvasarlasi
ajanlatot és annak értékelésére és sajat részesedési aranyaira tekintettel el6zetesen elfogadta
azt. 2022. majus 26-an a Gravity R&D Zrt. részvényesei kivasarlasi megallapodast irtak ala az
Taboola Europe Ltd-vel. Az OXO Technologies Holding Nyrt. részesedésére esd forintban régzi-
tett vételarhanyad 1 milliard forintos 0sszegben kerllt meghatarozasra. A részesedés eladasa a

fordulénapot kovetden kerilt lezarasra.

— Tarsasag igazgatdésaga 2022. marcius 4-én szintén megtargyalta az InVenturio Zrt. akvizicidés lehe-
téségét, melynek keretében maga szerezheti meg a céltarsasag részesedéseinek 100 szazalékat.
Az igazgatdsag ennek soran jovahagyta az esetleges felvasarlassal kapcsolatos fobb ajanlattételi
feltételeket, illetve a tarsasag atvilagitasanak és azt kovetéen egy kivasarlasi megallapodas megko-

tésének megkezdését. Az akvizicio a fordulénapot kovetden kertlt zarasra.

— Tarsasag igazgatosaga 2022. aprilis 1-én doéntést hozott a Gloster Infokommunikaciéos Nyilvano-

san MUkod6 Részvénytarsasagban torténé 299.999.952 Ft 6sszegll tOkeemelésérdl, mely esetben
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a jegyzési arat a dontés idépontjaban érvényes 180 napos forgalommal sulyozott atlagarban, azaz

952 Ft részvényenkénti arban hatarozta meg.

— A Tarsasag igazgatdsaga 2022. majus 13-an elvi déntést hozott arrél, hogy a kdvetkezd 6-12 hdnapos
idészakban fel kivan allitani egy kifejezetten greentech fokuszu befektetési alapot hasonld befek-
tetési politikat kovetd mas intézményi befektetékkel annak érdekében, hogy a jovében az ilyen

tertletre tartozé novekedési befektetéseit fokuszaltan ebbdél az alapbol hajthassa végre.

A Tarsasag 2022 elso féléves miikodését érinto rendkiviili események:

A Tarsasag gazdalkodasat érinté egyéb rendkivili esemény, hogy az orosz-ukran haboru egyik kozve-
tett eredményeképp az eurdpai szanalasi hatosag (Single Resolution Board) végelszamolast inditott
a Sberbank Magyarorszag Zrt. anyavallalatanal, az osztrak Sberbank Europe AG-nal. Ehhez kapcso-
loddoan a Magyar Nemzeti Bank visszavonta a Sberbank Magyarorszag Zrt. tevékenységi engedélyét
és elrendelte annak végelszamolasat. A Tarsasag és annak egyes leanyvallalatai szamlaikat részben
a Sberbank Magyarorszag Zrt.-nél is vezették, melybél eredéen betéti kéveteléseik alltak fenn a bank-
kal szemben. A Sberbank Magyarorszag Zrt-vel szembeni intézkedések a Tarsasag vagyoni helyzetét
érdemben nem befolyasoltak, tekintettel arra, hogy likviditasat érinté csokkenés a Tarsasag befek-
tetési portfélivjanak allomanyahoz képest csekély mértékd, illetve a Tarsasag meglévé betétallo-
manyabol fakadd kovetelését a 100%-os leanyvallalata, a Servergarden Kft. korabbi akvizicidjanak
finanszirozasara szintén a Sberbank Magyarorszag Zrt-tol felvett hitellel szemben még a bank miko-
dési engedélyének visszavonasat megelé6z6en beszamittatta. A Servergarden Kft. akvizicids hitelének
végtorlesztése ezen kell§ id6ben kezdeményezett beszamitas eredményeként az OXO Technologies
Holding korabbi betétallomanyabdl sikerrel lezarult igy a Tarsasag betéti kdvetelése beszamitasra
kertlt 481,1 milli6 Ft 6sszegben, tovabba az OBA folydsitotta Tarsasagnak és leanyvallalataink a karta-
lanitas maximalis 6sszegét, mely 38 millid Ft volt. Ezekkel egylttesen a Tarsasag minimalizalni tudta
a bank végelszamolasabol ered6 karokat. A végtorlesztést és kartalanitast kovetéen a fennmaradéd
betétkovetelés 6sszege 102,4 millid Ft, melyet a kijelolt végelszamold, a Pénzlgyi Stabilitasi és Fel-
szamolo Nonprofit Kft., mint elismert, nem vitatott, kovetelést nyilvantartasba vett. Erre a kovetelésre
a Tarsasag az 6vatossag elve alapjan 100 szazalékos értékvesztést szamolt el, annak barmely arany-

ban torténé esetleges utolagos megtérlilése tehat tovabbi eredményndveld tétel lehet.
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A miikodést érinto egyéb technikai valtozasok:

Miutan Kun Zoltan lemondott fellgyelObizottsagi tagsagardl, a Tarsasag kozgyllése 2022.03.21-én

Kérosi Krisztiant valasztotta meg felligyel6bizottsagi tagga.

A Tarsasag kozgyiilése 2022.04.30-an

— elfogadta a 2021-ig évi beszamolot,

— elfogadta 2021. évre vonatkozé felelds tarsasagiranyitasi jelentést,

— dr. Becher Akos lemondott igazgatdsagi tag helyére megvalasztotta dr. Ratai Balazs-t,

— Bodor Jozsef és dr. Torma Levente lemondott fellgyel6bizottsagi- és audittagsagarodl, igy megvalasz-

tasra kerilt dr. Gere David és Fabian Andras felligyelébizottsagi és auditbizottsagi tagga,
— megvalasztotta Bojtor Tamas-t cégvezetdnek,

— megvaltoztatta a cégjegyzési jogosultsagokat, melynek értelmében a Tarsasag cégjegyzésére az
Igazgatosag elntke 6nalldan jogosult valamint a Tarsasag cégjegyzésére egy Igazgatdsagi tag és

a cégvezetd egylttesen jogosultak.
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Fordulonap utani
esemeények

Tarsasag Igazgatosaga 2021. december 3-an tékebefektetést szavazatott meg a Dicomlab Dental Kft.
medtech vallalkozas szamara. Tarsasag 2022. augusztus 12-én befektetési szerzédést irt ala a Dicomlab
Dental Kft-vel, melynek értelmében 87,55 millié Ft 6sszeggel emelt tOkét. Az OXO Technologies Holding
100%-0s leanyvallalata, az OXO Labs Kft., 2022 augusztusban két Ujabb befektetési tranzakciot zart

sikerrel, tokét emelve a Festivize Kft., valamint a Green Drops Farm Kft. korai fazisu céltarsasagokban.

2022 fobb varakozasai
és tovabbi tervei

2022. masodik félévében a befektetési tevékenysége keretében elsdsorban az érett, 6nfenntartd és nye-
reségtermelésre képes potencialis akvizicios célpontok felvasarlasra kivan hangsulyt fektetni, mikoz-
ben korai fazisu befektetései kdorében a folyamatban lévé Startup Factory palyazat keretében végre-
béviteni, hogy részvénycsere tranzakciok keretében, tovabbi esetleges t6keemeléssel és a megszer-
zett részesedések fejében Uj részvények kibocsatasaval tesz szert Uj portfélio cégekre 2022. végéig.
Ezen befektetési stratégia megfeleléen szolgalja a Tarsasag biztonsagos gazdalkodasat, likviditasa-
nak fenntartasat és tavlati terveinek végrehajtasat. Tavlati tervek kozott pedig elsddleges hangsulyt
kap befektetdi kapcsolatainak nemzetkdzi bévitése, tovabbi forrasbevonasok elékészitése specializalt
tOkealapokba, illetve magaba a Tarsasaga is, akar egy késbbbi parhuzamos, mas kulfoldi nyilvanos
piacon torténd Uj kibocsatassal (dual listing). Ezen stratégia végrehajtasa érdekében az igazgatosag az
aktualis jelentés kiadasakor mar felkérte a Tarsasagot az alabbi, j6vOére vonatkozo stratégiai lépések
elOkészitésére:
— A nemzetkdzi befektetdi piac kénnyebb elérhetéségének érdekében, valamint egyes kockazatok
csokkentésének céljabol a Tarsasag megkezdte a Magyar Szamviteli Szabvanyokrol torténd atallast
a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokra (IFRS), illetve a Tarsasag sajat tékéjének forintrol
eurdra torténd atvaltasat, igy a részvényeinek forintban torténd jegyzését is eurd alapu jegyzésre

kivanja valtoztatni, a kozgy(lés késébbi, megfelel6 jovahagyasa esetén 2023 januar 1-ei hatallyal.

— Tarsasag megkezdte egy, a jovOben esedékes részvényvisszavasarlasi program kidolgozasat, melynek
értelmében adott éves beszamolodjanak elfogadasat kdvetben, éves nyereségének maximum 50%-ig ter-
vezi sajat részvényeinek visszavasarlasat a kézkézhanyadba tartozoé részvényektdl, megfeleld eljarasban,

hataridében torténé felajanlott mennyiségek vonatkozasaban, aranyos allokacioval és arazasi eljarassal.
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2022. 1. felév
penzugyi beszamoldja

A Tarsasag 2022. | félévi pénzlgyi beszamoldja az el6z6 idészakoknak megfeleléen, a normal, terve-
zett mUkodés tendenciait mutatja, ezkdzallomanyat a megel6z6 év zaré adataihoz képest 941,7 millio
forinttal névelni tudta. Ennek eredményeként jelen beszamold zarasanak idépontjaban az OXO Tech-
nologies Holding altal kezelt vagyon nett6 értéke 5,4 milliard forint, 2022 els6 félévet pedig 207 millid

forintos eredménnyel zarta.

Fontos elézetesen hangsulyozni, hogy az OXO Technologies Holding iparagi és Uzleti stratégiaja alap-
vetéen technologiai befektetési portfolio kialakitasat és kezelését célozza, mely szektor jellemzéje,
hogy azon befektetési idészakban, melynek soran a kezelt vagyon kérének kialakitasa toérténik, az adott
cég bevételt nem, vagy csak csekély mértékben realizal és miikédése szilkségszer(ien veszteséges. igy
ebben az iparagban a tartdés nyereséges gazdalkodas csupan a befektetési idészak elsd 3-5 éve utan
tipikus (mindezek részletes bemutatasat lasd késdbb). Az OXO Technologies Holding miikddése ehhez
képest rovidebb idészakra igyekezett szoritani a szlikségszerlien veszteséges portfolio épités periddu-
sat és célja volt, hogy 2020-ban tortént alapitasat kdvetd legfeljebb elsé harom évben legyen tevékeny-

sége bizonyos mértékben veszteséges. 2022 pénzlgyi gazdalkodasa ezen terveknek megfeleléen zajlott.

A Tarsasag muikodése 3. évének elsd felében mar megmutatkoznak azok a korai pozitiv hatasok, melyek a
sikeres befektetési és portfélié kezelési tevékenység eredményei lehetnek és amelyek egy egyébként koc-

kazatokkal 6vezett Uzleti kdrnyezetben is biztosithatjak a tovabbi folyamatos, eredményes gazdalkodast.

2022 eredeti tervszamok szerinti pénzlgyi mikddés az el6z6 idészakhoz képest jelentésebb kilonb-

séget az alabbi tételekben mutatott:

— Tarsasag 2022.05.30-ai napon tékeemelést hajtott végre Uj részvényesek bevonasaval. A tékeeme-

lés soran 6sszesen 706.719.640 Ft 6sszegl tékét vont be 186.,86 db Uj torzsrészvény kibocsatasaval.

— Tarsasag tékeemelést hajtott végre a Gloster Infokommunikacios Nyrt-ben 299.999.952 Ft értékben

2022 aprilisaban 952 forintos részvényenkénti jegyzési arfolyamon.

— Tarsasag a Gloster Infokommunikacids Nyrt. részesedését a féléves értékelés soran felértékelte, a fél-

éves értékelés idépontjaban érvényes 180 napos atlagarfolyamara, azaz részvényenként 1066 forintra.
— Tarsasag a felmertlé mikodési kockazatokra tekintettel leirta az Agroninja és a Sciencboost részedését.

— A Tarsasag eszkdzallomanyaban lathato, hogy jelentésen megnétt a tartdsan adott kélesén kapcsolt
vallalkozasban. Ez a ndvekmény a Servergarden Kft. akvizicios hitelének végtorlesztéséhez szlksé-

ges Osszeg engedmeényezésebdl ered.
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— A Tarsasag a Sberbank végelszamolasabol eredd karokat a 2022. | félév eseményeinél ismertetett mdédon
minimalizalni tudta. A végtorlesztést és kartalanitast kdvetéen a fennmarado betétkdvetelés 6sszege 102,4
millié Ft, melyet a kijel6lt végelszamold, a Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Kft., mint elismert,
nem vitatott, kdvetelést nyilvantartasba vett. A Tarsasag a fennmarado betétkdvetelés 6sszegére 2022 els6
félévében értékvesztést szamolt el, azonban a nyilvanosan megjelend hirek alapjan realisnak tartja annak

részbeni vagy az egész 6sszegre vonatkozé térulését, mely késdbbi eredményességét még novelheti.

— A Tarsasag egyéb koveteléseiben a Gravity R&D Zrt. értékesitésébdl szarmazo bevétel talalhato,

mely forduldonapot kévetéen kerll rendezésre.

Mindezek eredményeként a Tarsasag féléves eredmeénye pozitiv, annak ellenére is, hogy mig a leirasok
azonnal megjelennek a raforditasokban, addig a felértékelédésbdl eredd pozitiv eredménytdbblet nem
az eredmény részeként, hanem csak tékesoron jelenik meg a kényveiben, mindazonaltal a végrehajtott

cégeladasok, azaz exitek az eredményességet ezzel egyltt is novelik.

|

A leirtak kiegészit6é magyarazataként fontosnak tartjuk bemu- N

PROFIT

tatni, hogy az iparagi sajatossagnak megfeleléen egy induld
befektetési tarsasag a befektetési idészakaban szlkségsze-
rlen veszteségesen mikodik, hiszen a mikodési koltségeit
és esetleges korai leirasait megfeleléen ellensilyozé nye- J-GORBE BEMUTATASA
reségét a portfélio felértékelddésébdl csak a késbbbiekben,
jellemzéen késbébbi atértékelédést eredményezé Uj befek- ;

tetések idején még nem, csupan a befektetésekbdl torténd /-z

kiszallasok, azaz az exitek idején lehet mddja eredményso-

ron is kimutatni. Ezt a gyakorlatot mutatja be az iparagban ...... 4

: LONGER TERM PROFIT

J-gorbének nevezett hozamfliggvény, amely jol illusztralja,

’ ORI N2 TR . LOSS
hogy mig a befektetési idészakban a kezelési és tranzakcios
INITIAL LOSSES

koéltségek, valamint az esetleges korai leirasok még egy jol tel-

A 4

jesité portfélio mellett is negativ hozamteljesitményt mutat-

nak, amikor az els6 értékesitések megtoérténnek, a hozam- TURN RUND POINT

gorbe meredek emelkedésnek indul, és altalanossagban
3-5 év utan a belsé megtérilési rata mar pontosan mutatja
a végleges bels6 megtérilési viszonyokat. Ez az id6 rovidebb

a kivasarlasi alapoknal és valamivel hosszabb a korai fazisban

és a novekedési fazisban aktiv befektet6 tarsasagoknal.
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Tarsasag eszkdzei 2022.06.30-an

Megnevezés 2021.12.31. 2022.06.30.
A Befektetett Eszk6zok 3,399,938 3,919,490
I. Immaterialis javak 52,412 46,389
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 52,412 46,389
Il.  Targyi eszk6zdk 134 80
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek 134 80
I1l. Befektetett pénzligyi eszk6zok 3,347,392 3,873,021
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 1,659,862 1,688,586
Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban 20,756 596,851
Tartos jelentds tulajdoni részesedés 435,020 112,451
Egyéb tartds részesedés 886,230 1123185
Egyéb tartésan adott kdlcson 29,500 0
Befektetett pénzigyi eszkdzok értékhelyesbitése 316,024 351,948
B Forgoéeszkozok 1,059,585 1,496,508
I. Készletek - -
Il. Kovetelések 160,799 1,101,547
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbdl (vevok) 1,356 1,356
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 35,086 35,089
Kovetelések jelentbs tulajdoni részesedési viszonyban
lévo vallalkozassal szemben 10,000 10,000
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben 93,304 99,959
Egyéb kovetelések 21,053 966,643
. Ertékpapirok 139,903 51,436
Jelent@s tulajdoni részesedés 50,993 51,436
Egyéb részesedés 88,910 0
IV. Pénzeszkdzok 758,883 332,025
Pénztar, csekkek 5 0
Bankbetétek 758,878 332,025
C Aktiv idobeli elhatarolasok 4,590 5,570
Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 4,579 5,570
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 11 -
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 4,464,113 5,421,568
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Tarsasag forrasai 2022.06.30-an

Megnevezés 2021.12.31. 2022.06.30.
D Sajat toke 4,433,077 5,383,123
I. Jegyzett toke 1,686,964 1,873,050
Il. Téketartalék 2,900,342 3,420,976
IV. Eredménytartalék -141,836 -516,641
V. Lekotott tartalék 52,412 46,389
VI. Ertékelési tartalék 316,024 351,948
Ertékhelyesbités értékelési tartalékba 316,024 351,948
VIl. Addézott eredmény -380,829 207,401
E Céltartalékok - -
Kotelezettségek 9,013 20,474
I. Hatrasorolt kotelezettségek - -
[I. Hosszu lejaratu kotelezettségek - -
Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
[1l. ROvid lejaratu kotelezettségek 9,013 20,474
Kotelezettsegek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 2,833 18,088
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 6,038 2,386
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 142 -
G Passziv idobeli elhatarolasok 22,023 17,971
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 2,238 444
Halasztott bevételek 19,785 17,527
Forrasok (passzivak) 6sszesen 4,463,968 5,421,568
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Tarsasag eredmeénykimutatasa 2022.06.30-an

Megnevezés 2021.06.30. 2022.06.30.
I. Ertékesités nettd arbevétele 9,500 4,536
Il.  Aktivalt sajat teljesitmény értéke 0 0
Il. Egyéb bevételek 1,065 2,263
IV, Anyagjellegl raforditasok 81,353 179,929
V. Személyi jellegl raforditasok 0 0
VI. Ertékcsbkkenési leiras 2,741 6,077
VIl. Egyéb raforditasok 16,285 102,371
A Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -89,814 -281,578
VIII. Pénzlgyi mlveletek bevételei 53,010 685,058
IX. Pénzlgyi mlveletek raforditasai 173,417 196,079
B Pénziigyi miiveletek eredménye -120,407 488,979
C Adozas eldtti eredmény -210,221 207,401
X. Adofizetési kotelezettség 114 0
D Adodzott eredmény -210,335 207,401
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2022 1. féelevéenek
kozzéetéetelei

A Tarsasag a kdzzétételeit azokban az esetekben, amikor a Polgari Torvénykdnyvrél sz6ld 2013. évi V. tor-

vény vagy a cégnyilvanossagrol, a birésagi cégeljarasrol és a végelszamolasrol szolo 2006. évi V. térvény

vagy a tékepiacrol szélo 2001. évi CXX. térvény vagy egyéb jogszabaly a Tarsasagot kotelezi arra, hogy

kdzlemeényt tegyen kbzzé, a Tarsasag e kotelezettségének a Tarsasag honlapjan (www.oxoholdings.eu),

a BET honlapjan (www.bet.hu) és amennyiben jogszabaly kifejezetten igy rendelkezik, a Magyar Nemzeti

Bank altal Gzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) tesz eleget.

A Tarsasag 2022. I. félévében kozzétett hirdetményei:

Feltoltés Datuma

Dokumentum elnevezése

2022.01.06. Kozlemény kozgyllésrél
2022.01.07. Kozlemeény portfoliot érinté lehetséges valtozasokrol
2022.01.19. Tajékoztatas cégbejegyzésrol
2022.01.22. Tajékoztatas vezetl tisztségviseld részvényszerzési jogligyletérdl
2022.01.27. Tajékoztatas vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogligyletérdl
2022.01.31. Tajékoztatas a szavazati jogokrél és az alaptéke nagysagarol
2022.02.02. Tajékoztatas vezetd tisztségvisels részvényszerzési jogligyletérdl
2022.02.03. Tajékoztatas vezetl tisztségviseld részvényszerzési jogligyletérdl
2022.02.04. Kozlemény portféliot érintd lehetséges valtozasokrol
2022.02.08. Kozgyllési meghivo
2022.02.16. Tajékoztatas vezetd tisztségvisels részveényszerzési jogligyletérdl
2022.02.16. KozgyUlési elbterjesztések
2022.02.22. Tajékoztatas vezetl tisztségviseld részvényszerzési jogligyletérdl
2022.02.28. Tajékoztatas a szavazati jogokrol és az alaptéke nagysagarol
2022.02.28. Tajékoztatas vezetd tisztségvisel6 részvényszerzési jogligyletérdl
2022.03.02. Rendkivuli Tajékoztatas
2022.03.03. Tajékoztatas vezetl tisztségviseld részvényszerzési jogligyletérdl
2022.03.04. Kozlemény portféliot érintd lehetséges valtozasokrol
2022.03.09. Tajékoztatas vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogligyletérdl
2022.03.21. Tajékoztatas vezetd tisztségvisels részvényszerzési jogligyletérdl
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Feltoltés Datuma Dokumentum elnevezése

2022.03.21. Kozlemény tékeemelésrol
2022.03.21. Kozlemény kozgyllésrél
2022.03.21. Kozgyllési meghivo
2022.03.22. Tajékoztatas vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogligyletérdl
2022.03.29. Kozgyllési elbterjesztések
2022.03.31. Tajékoztatds a szavazati jogokrol és az alaptéke nagysagarol
2022.04.01. Kozlemeény portféliot érintd lehetséges valtozasokrol
2022.04.01. Tajékoztatas cégbejegyzésroél
2022.04.20. Kozlemény kozgyllésrél
2022.04.29. Kozlemény portfoliot érinté lehetséges valtozasokrol
2022.04.30. Tajékoztatas a szavazati jogokrél és az alaptéke nagysagarol
2022.04.30. Kozlemény kozgyllésrél
2022.04.30. Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés
2022.04.30. 2021. évi Jelentés
2022.05.20. Tajékoztatas vezetd tisztségvisels részvényszerzési jogligyletérdl
2022.05.20. Tajékoztatas cégbejegyzésrol
2022.05.24. Kozlemény ESG szempontrendszer bevezetésérél
2022.05.26. Kozlemény portfélidcég felvasarlasarol
2022.05.27. Tajékoztatas vezetd tisztségvisel6 részvényszerzési jogligyletérdl
2022.06.01. Tajékoztatas vezetd tisztségvisell részveényszerzési jogligyletérdl
2022.06.01. Tajékoztatas tékeemelés bejegyzésérdl
2022.06.01. Tajékoztatas a szavazati jogokrol és az alaptéke nagysagarol
2022.06.01. Tajékoztatas vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogligyletérdl
2022.06.10. Kozlemeény portfoliot érinté lehetséges valtozasrol
2022.0613. Kozlemény portféliocéget érintd valtozasrol
2022.06.21. Rendkivlli Tajékoztatas
2022.06.30. Tajékoztatas a szavazati jogokrol és az alaptéke nagysagarol
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