ALAP INFORMACIOS OSSZEALLITAS
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mint kibocsato altal kibocsatasra keriilo kdtvényeknek a 2022/2023 évi 20.000.000.000 forint
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A jelen alap informacios Osszeallitas (az ,,Alap Informaciés Osszeallitass”) az ALTEO
Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Mikodo Részvénytarsasag (székhelye: 1033 Budapest, Korhaz utca 6-
12.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985) (a ,,Kibocsato”) altal kibocsatandd kotvényeknek a
2022/2023 évi kibocsatasi program keretében torténd forgalomba hozatalaval kapcsolatban késziilt és
a fenti datumtol szdmitott 12 honapig érvényes A Kibocsatdo semmilyen kdtelezettséget nem vallal arra,
hogy a kibocsatasi program keretében a teljes 20.000.000.000 Ft (vagy ennek megfeleld6 EUR 6sszeg)
Ossznévértekben hoz forgalomba Kotvényeket.

A jelen Alap Informacios Osszeallitas és a kapcsolodd Végleges Feltételek nem tekinthetek és nem
mindsiilnek a Tpt. és a vonatkozo EU jogszabalyok alapjan alap tajékoztatonak, azt a Magyar Nemzeti
Bank (,MNB”) és a Budapesti Ertéktézsde nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval, ezért
ebbdl a szempontbol a Kotvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az
esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az MNB altal jovahagyott tajékoztatdo. A jelen Alap
Informacios Osszeallitas és a kapcsolodd Végleges Feltételek tartalmaért kizarolag a Kibocsaté
vallal felel6sséget, ezért a Kotvények a Befektetok szempontjabél ezen koriilmény miatt kiemelten
kockazatosnak mindsiilnek. A Kibocsatot az Alap Informécios Osszedllitas kozzétételétdl szamitott
Ot évig terheli a fenti feleldsség, ami érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A jelen Alap Informécios Osszeallitas és a kapcsolodo Végleges Feltételek kizarolag a kotvényrdl szold
285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet 8. § (1) bekezdése szerint készitett informacios célokat szolgalo
dokumentum. A 2022/2023 évi kibocsatasi program keretében torténé egyes Forgalombahozatalok
végleges feltételeit és egyedi adatait a Végleges Feltételek tartalmazzak. A jelen Alap Informacios
Osszeallitas a kapcsolodé Végleges Feltételekkel egyiitt olvasando.

A jelen Alap Informacios Osszeallitas és a kapcsolodd Végleges Feltételek nem mindsiilnek a
tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény és a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL.
torvény szerinti befektetési ajanlasnak, befektetési elemzésnek vagy befektetési tanadcsadasnak. A jelen



Forgalombahozatal egy nyilvanos — de tajékoztatd kozzététele alol mentesitett - ajanlattétel, amely
aukcios eljarassal keriil lebonyolitasra.

A jelen Alap Informéciés Osszeallitas a Kibocsato kizarélagos tulajdonat képezi és a Kibocsaté irasbeli
jovahagyasa nélkiil nem tehetd hozzaférhetové harmadik fél szdmara. A jelen Alap Informécios
Osszeallitasban foglalt adatok a Kibocsatd elézetes irasbeli jovahagyasa nélkiil nem maésolhatok,
terjeszthetok vagy adhatok at harmadik személyeknek, ide nem értve a mar nyilvanos informéaciokat.

A Kibocsato nem vallal felel6sséget semmiféle koltségért vagy karért, amelyet harmadik fél kdzvetve
vagy kozvetleniil szenved el a jelen Alap Informécios Osszeallitas és a kapcsolodo Végleges Feltételek
tartalman alapulo vagy azzal kapcsolatos targyalasok, tranzakcids ajanlasok, illetve tanacsadoi dijak
tekintetében.

A jelen Alap Informacios Osszeallitasban és a kapcsolodé Végleges Feltételekben foglalt valamennyi
informacidért, tovabba informacié hianyaért fennalld jogszabalyi feleldsség kizardlag a Kibocsatot
terheli, azaz a jelen Alap Informacios Osszedllitisban és a kapcsolodd Végleges Feltételekben foglalt
informaciokért, tovabba informacié hidnyaért barmely tovabbi személyt semmilyen felelésség nem
terhel.



ERTEKESITESI KORLATOZAS

A jelen Alap Informécids Osszeallitas és a kapcsolodd Végleges Feltételek terjesztése, illetve a
Kotvények forgalomba hozatala egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ald eshetnek. A
Kibocsaté nem 4llitja, hogy a jelen Alap Informaciés Osszeallitas és a kapcsolodé Végleges Feltételek
barmely Magyarorszagon kiviili mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthetok, vagy azt, hogy ott a Kétvények jogszeriien
forgalomba hozhatdk és értékesithetok, illetve nem vallal felelésséget az ilyen forgalomba hozatal és
értékesités jogszeriiségéért. A Kibocsato Magyarorszagon kiviil nem tett semmiféle olyan intézkedést,
amely a Kotvények forgalomba hozatalat vagy az Alap Informacios Osszeallitas és a kapcsolodd
Végleges Feltételek terjesztését lehetéve tenné egy olyan orszagban, ahol az értékesitéshez vagy a
terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelGen, az ilyen orszagban a Kotvények nem
hozhat6ak forgalomba, illetve nem értékesithetok sem kdzvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Alap
Informacios Osszeallitas, és a kapcsolodo Végleges Feltételek, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba
hozatali dokumentumok nem terjeszthetOk vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan
korilmények kozott torténik, amely biztositja az adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartdsat. A Kibocsato felkéri azokat, akik az Alap Informacios Osszeallitas és/vagy
a kapcsolodd Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak az Alap Informécios
Osszeallitas és/vagy a kapcsolodd Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a Kotvények forgalomba
hozatalara vonatkoz6 minden esetleges korlatozasrol. A Kotvények korabban nem keriiltek és a jovoben
sem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Ertékpapir Torvény alapjan és a nem keriilnek sem
kozvetve, sem kozvetleniil felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitasra az Amerikai
Egyesiilt Allamokban.
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1. FELELOS SZEMELYEK

A jelen Alap Informaciés Osszeallitasban foglalt valamennyi informacioért, tovabba informacio
hidanyéaért fennallo jogszabalyi felel6sség kizarolag a Kibocsatot (ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (székhelye: 1033 Budapest, Korhaz u. 6-12.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985) terheli, azaz a jelen Alap Informacids Osszedllitasban foglalt
informaciokért, tovabba informacié hidnyaért barmely tovabbi személyt semmilyen feleldésség nem
terhel.

A fentiekkel 6sszhangban a Kibocsato alulirott képviseldi a Kibocsatd képviseletében kijelentik, hogy
hogy legjobb tudomasuk szerint a jelen Alap Informacios Osszedllitds valosidgnak megfeleld adatokat

¢s allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények
vagy a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

Kelt: Budapest, 2022. oktober 10.

ALTEO Energiaszolgaltato6  Nyilvanosan ALTEQO  Energiaszolgaltatd  Nyilvanosan

Miikodo Részvénytarsasag Miikodo Részvénytarsasag

Név: Chikan Attila Laszlo Név: Kovacs Domonkos

Beosztas: vezérigazgato Beosztas: vezérigazgato-helyettes, M&A és
tékepiacok



2.1

KONYVVIZSGALOK
A Tarsasag konyvvizsgaldja

A Térsasag jelenlegi konyvvizsgaloja a BDO Magyarorszag Konyvvizsgaldo Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest, K&ér utca 2/A. C. ép.; cégjegyzékszama: Cg.
01-09-867785; Magyar Konyvvizsgaléi Kamarai nyilvantartdsi szama: 002387). A Tarsasag
konyvvizsgalataért személyében felelds konyvvizsgald Kékesi Péter Krisztian.

A konyvvizsgald megbizatasa 2020. aprilis 30. napjatol a 2022. december 31. napjaval végz6do
tizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgyiilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésobb 2023. majus 31. napjaig tart.

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgalo Korlatolt Felelosségti Tarsasag és Kékesi Péter Krisztian
a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagjai.



3.1

KOCKAZATI TENYEZOK

A Térsasag jelen Informacios Osszeallitas elkészitése sordn szamba vette, és az eléfordulasuk
valdszinlisége és negativ hatasuk varhatd nagysaga alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz,
tovabba a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirokhoz kapcsolddd specifikus kockazati
tényezoOket, valamint a megalapozott befektetdi dontés meghozatala szempontjabdl felmeriilo
esetleges kockdzatokat. Jelen Informacios Osszedllitas kizarélag a Tarsasag értékelése alapjan
Iényegesnek itélt kockazati tényezOket tartalmazza. A 1ényegességi értékelés eredményét a
Tarsasag kvalitativ skala alkalmazasaval, ,,alacsony”, ,.kbzepes” vagy ,,magas” kockazati szint
valamelyikének az egyes kockazati tényezoknél torténd feltlintetésével adja meg.

Makrogazdasagi és a jogrendszerbél fakado kockazati tényezék

3.1.1

Jogrendszerbdl eredd kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint
a Tarsasag egyes stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek
tekinthet6. Ezekben az orszagokban az altalanos kozvélekedés szerint a
jogszabalyok meglehetdsen gyakran valtoznak, a hatdsagok, birésagok dontései
esetenként egymasnak ellentmondoak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetoek.
Ezen koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasag a jogszabalyoknak teljes
mértékig megfelelden végezze tevekenységét, illetve a Tarsasagot az
eredményességet is érintd valasztottbirdsagi, peres, nemperes, illetve egyéb jogi
jellegii kockazatoknak tehetik ki.

Kockazati szint: magas.
Makrogazdasagi tényezok

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag €s az
Eurépai Unié orszagai makrogazdasagi helyzete alakuldsanak, kiilondsen a
gazdasagi novekedés és az ipari termelés, valamint az allamhdaztartas pénziigyi
helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi komnyezet esetleges kedvezodtlen
alakulasa negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek
jovedelmezdségére.

Kockazati szint: kdzepes.
Adoézas

Az ALTEO Csoportra vonatkozo jelenlegi adozasi, jarulék- és illetékfizetési
szabalyok a jovoben valtozhatnak, igy kiilondsen nem kizarhatd, hogy az
energiatermeldkre és energiakereskedokre kivetett kiilonadé mértéke ndvekedhet,
valamint a villamosenergia-szektorban miikodo vallalkozasokat hatranyosan érintd
ujabb adok keriilhetnek kivetésre, novelve ezzel az ALTEO Csoport adoterhelését.
A vonatkoz6 addszabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahato hatallyal is
modosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is
hatasa lehet.

Kockazati szint: magas.
Veszélyhelyzet Magyarorszagon

Az Ukrajna teriiletén fennallo fegyveres konfliktusra, illetve humanitarius
katasztrofara tekintettel, valamint ezek magyarorszagi kovetkezményeinek az



3.2

elharitasa érdekében Magyarorszag egész teriiletére a Kormany veszélyhelyzetet
hirdetett ki 2022. majus 25. napi hatallyal. Nem ismert, hogy az Ukrajna teriiletén
fennallo fegyveres konfliktus mikor ér véget, és az emiatt bevezetett veszélyhelyzet
meddig all majd fent Magyarorszagon.

A kiilonleges jogrend idoszakaban a magyar Korméany meghatarozott kdrben az
Orszaggyitilés torvényalkotasi hataskorét atvéve rendeletekkel kormanyozhat, egyes
torvények alkalmazasat felfiiggesztheti vagy moddosithatja, ezért a jogszabalyi
kornyezet gyakran és kevésbé kiszamithaté modon valtozhat. Az energetikai agazat,
amelyben az ALTEO Csoport is tevékenykedik, stratégiai jelentdségiinek mindsiil,
és ezért kilondsen kitett lehet a veszélyhelyzeti jogalkotds miatti
bizonytalansagoknak, és adott esetben a magyar kormany az ALTEO Csoportot
feliigyelete ala is vonhatja, ezzel atvéve az ALTEO legfobb dontéshozo szervének
hataskoreit. Az ilyen veszélyhelyzeti valtozasok, bizonytalansagok és intézkedések
hatassal lehetnek az ALTEO Csoport mikodésére, arbevételére és
eredeményességére.

Kockazati szint: magas.
Energia-veszélyhelyzet

Az Eurépai Unio tobb orszaga a foldgazellatas-biztonsagi vészhelyzeti tervek
szerinti elsé (korai elOrejelzési) vagy masodik (riasztasi) szintii valsaghelyzetet
hirdetett 2022. els6 félévében, és a magyar kormany is energia-veszélyhelyzetet
hirdetett 2022. julius 15. napjan elsGsorban az orosz-ukran habori és annak
kovetkezményei miatt fellépd eurdpai energiahordozé hiany miatt.

Az energia-veszélyhelyzet és annak esetleges fokozodasa miatt a normalis piaci
mukodéstél eltér6 folyamatok indulhatnak meg, és korlatozasokra, allami
beavatkozasokra keriilhet sor az energia szektorban. Ezek a folyamatok ¢&s
beavatkozasok hatranyosan befolyasolhatjak az ALTEO Csoport mikodését és
eredményességét.

Kockazati szint: magas.

3.1.6

Az Egyesiilt Kiralysag Eurdpai Uniobol torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos
kockazatok:

A kockézatot a Tarsasag a miikodésében nem tarja relevansnak. A kockazat tovabbi
koriilirasat és tovabbi megfigyelését megsziintette.

A piacra és az iparagra jellemzo6 kockazatok

3.2.1

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport mikodése ¢és eredményessége nagymértékben fiigg
Magyarorszag ¢s az Europai Unio energiapiaci szabalyzasatol és az ilyen szabalyok
alkalmazasatol, ideértve kiillondsen a villamos energia termelésére, a
villamosenergia-kereskedelemre, a  villamosenergia-ipari  rendszerszintii
szolgaltatasok piacara, a megujuld energiaforrasok hasznositasara, a kogeneracios
erdmiivekben eldallitott villamos energiara és hore, a tavhotermelésre és
tavhoszolgaltatasra, a foldgaz-kereskedelemre, valamint a kibocsatasi egységek
kiosztasara és kereskedelmére vonatkozo jogszabalyokat, hatosagi és birosagi
gyakorlatot, a magyar ¢és nemzetkézi tiizemi, kereskedelmi ¢és miikodési
szabalyzatokat és mas vonatkozo szabalyokat.
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Ezen szabalyok valtozasa, az EU-s keretszabalyok atiiltetése jelentOsen

crcr

és versenyképességét.
Kockazati szint: magas.
Hatosagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tagjai olyan termékeket értékesitenek vagy szereznek be,
illetve olyan szolgaltatast nyujtatnak, amelyek arat jogszabalyok vagy valamely
hatosag (ideértve kiilonésen a MEKH-et, a minisztériumokat és onkormanyzatokat)
hatdrozza meg vagy maximalizalja. Az ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatosag
altal meghatarozott arak, tovabba a hatdsagi arszabalyozas targyi hatalyanak
valtozasai jelentésen befolyasolhatjak a Tarsasag, illetve az egyes Leanyvallalatok
eredményességét és versenyképességét.

Kockazati szint: magas.

A villamosenergia-rendszer szabalyozasi tartalék kapacitids és energia piacainak
arképzése és hozzaférhetdsége

A foldgaztiizelésti erdmiivek pénziigyi helyzetét jelentdsen befolyédsolja a
villamosenergia-rendszer kiegyenlité szabalyozasi tartalék kapacitds és energia
piacainak arképzése és hozzaférhetGsége. Amennyiben ezen piacok
hozzaférhetdsége az ALTEO Csoport kereskedelmi érdekkorébe tartozo termeld
egységek vonatkozasaban barmilyen okbol — ideértve a piaci arak jelentOs esésére
visszavezethetd szolgaltatasi volumen csokkenést — korlatozotta valik, az negativ
hatassal  lehet az  ALTEO  Csoport iizleti  tevékenységére  és
eredményességére. Tekintve, hogy az ALTEO Csoport nem csak, mint a
szolgaltatast nyujtdo, hanem mint szolgaltatast igénybe vevd is jelen van a
kiegyenlitd energia piacokon, igy ezen piacok arképzésének valtozasa jelentds
hatéassal lehet a Tarsasag pénziigyi eredménytermeld képességére.

Kockazati szint: magas.
Halozati csatlakozasi szabalyok valtozasa

Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszanak a zo6ldmezos
energetikai beruhdzasok, példaul villamosenergia- és/vagy hétermeld erdmivek
megvalositasa. Az erOmiivek halozati csatlakozasi feltételei Magyarorszagon
gyakran valtoznak, és az elmult években jelentdsen nehezebbé valtak. Tovabba a
halozati engedélyesek 2022. majus 2. napjan azt tették kozz¢, hogy nincs az eloszto,
illetve atviteli halozatokon aktualis szabad kapacitdas er6mivek halozati
csatlakozasahoz, és a villamosenergia-rendszerbe befogadhatd idéjarasfiiggd
erémiivi kapacitas nulla.

A halozati csatlakozas elérhetdségének hianya és a halozati csatlakozasi szabalyok
hatranyos valtozasai a z6ldmez0s erémiivi projektfejlesztések koltségeit jelentésen
megemelhetik, azok megvalositasat ellehetetlenithetik, megtériilésiiket jelentésen
ronthatjak, és ezaltal hatraltathatjak az ALTEO Csoport novekedését €s ronthatjak
eredményességét.

Kockazati szint: magas.
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3.2.6

3.2.7

Allami timogatasok

Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon €s az
Eurépai Uni6 orszagaiban a megujuldé energiaforrasok és a kapcsoltan termelt
energia hasznositasara, valamint a beruhazasra és mikodésre vonatkozo allami
tamogatasok mértékétol, illetve az allami tamogatasok jovébeni alakulasatol.

Az Eurdpai Bizottsag 0j iranymutatast adott ki a 2022. januar 27-t61 kezdve odaitélt
vagy odaitélni szandékozott valamennyi, éghajlat-, kornyezetvédelem- és
energialigyi, bejelentéskoteles tdmogatas OsszeegyeztethetOségének értékelésére
(CEEAG). A Bizottsag a CEEAG-ban azt javasolja, hogy az EU tagallamok 2023.
december 31-ig gy modositsak meglévé kornyezetvédelmi és energetikai
tamogatasi programjaikat, hogy azok a CEEAG-nak megfeleljenck. Az allami
tamogatasi rendszerek, kiilonosképp a KAT és a METAR szabalyozas véltozasa,
vagy a vonatkozo tdmogatasok esetleges megsziinése jelentésen befolyasolhatjak a

crer

Kockazati szint: magas.
CO; kibocsatas piac, CO; kvéta allokacios rendszer és CO, kvota arak

2021. januar 1. napjatol megkezdodott az EU ETS negyedik kereskedési idoszaka
(2021-2030). Ebben az iddszakban is a kibocsatok a téritésmentesen kapott
kibocsatasi egységmennyiség mellett, kizardlag arverések, aukciok Utjan vagy
masodlagos kereskedelmi csatornakon keresztiil juthatnak kibocsatasi egységekhez.
Az ALTEO Csoport érintett 1étesitményei szamara a 2021-2030. kozotti idoszakban
évrél-évre csokkendé mennyiségli téritésmentes kibocsatasi egység keriil majd
kiosztasra a Technologiai €s Ipari Minisztérium altal kozzétett és az Eurdpai
Bizottsag altal jovahagyott Nemzeti Végrehajtasi Intézkedés alapjan. A harmadik
kereskedési idGszakhoz képest jelentds valtozas, hogy a negyedik kereskedési
idészakban az adott évre vonatkozo teritésmentes kiosztast jelentds mértékben
meghatarozza a létesitmények évenként hitelesitendd tevékenységi szintje, s annak
valtozasai. A tevékenységi szint bazisiddszakhoz viszonyitott 15%-os eltérése
esetén, az elére meghatarozott kvétamennyiségek kiigazitasa, és az Europai
Bizottsag altali jovahagyasa sziikséges annak érdekében, hogy a kiosztas jobban
lekdvesse a létesitmények valds tevékenységét.

A kitlizott klimapolitikai célok elérése érdekében torténd jogi kornyezeti, és
allokacios rendszerbeli szabalyok valtozasai, valamint a kibocsatasi egységek
aranak valtozasa jelent6s mértékben befolyasolhatja az ALTEO Csoport mitkodési
koltségeit és gazdasagi eredményeit.

Kockazati szint: kdzepes.
Technologiai valtozasok

A technologiai ujitdsok nagymeértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat,
kiilondsen a megujuld energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejlodés nem csak
atalakithatja az ALTEO Csoport altal hasznalt technoldgiakat, de bizonyos
esetekben teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazasat. Amennyiben olyan
megoldasok, technologiak keriilnek el6térbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem
rendelkezik megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési
lehetdsége (szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbol), akkor az az
ALTEO Csoport  piacvesztés¢hez, arbevételének ¢és  jovedelmezdségének
csokkenéséhez vezethet. Nem garantalhatd, hogy az ALTEO Csoport mindig a
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leghatékonyabb  technologiat  tudja  kivalasztani, beszerezni és a
legeredményesebben tudja mikddtetni.

Kockazati szint: kdzepes.
Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szamos, Eurdpaban és Magyarorszagon is
jelentés poziciokkal és tapasztalatokkal, fejlett technologiaval, jelentOs
kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezd tarsasagok, koztiik allami vagy
onkormanyzati tulajdonban és iranyitas alatt 1év0 tarsasagok is versenyeznek,
valamint szallhatnak versenybe a jovében az ALTEO Csoporttal. A jovében esetleg
meger6sddo verseny szamottevo, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket
tehet sziikségess¢, tovabbad mnegativ hatassal lehet az ALTEO Csoport
szolgaltatasainak araira vagy novelheti a Csoport koltségeit, amelyek negativ
hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.
Finanszirozasi kockazat

Az energetikai beruhdzasok ¢és fejlesztések elokészitése ¢és megvaldsitasa
tokeigényes tevékenység, amely jelents finanszirozast igényel. Bizonyos tényezok
(ideértve az altalanos gazdasagi kornyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat
¢és a devizaarfolyamokat) valtozasa az ALTEO Csoport finanszirozasi igényét
és/vagy finanszirozas koltségeit novelhetik, megszerzését ¢és visszafizetését
megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is lehetetlenithetik, ideértve a jelen
Informéciés Osszedllitds idépontjaban mar 1étrejétt finanszirozasokat is.

Az ALTEO Csoport bankhitelei valtozé kamatlabtak és olyan referencia
kamatokhoz kotédnek, mint példaul a BUBOR. A kamatlabaknak az ALTEO
Csoport szamara kedvezotlen valtozasa negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére az ALTEO Csoport
kamatfedezeti (IRS) iigyleteket kot. Ezen tligyletek az adott gazdasagi kornyezet és
hitelkondiciok megvizsgalasa utan kerlilnek megkdotésre. Az ligyletekkel lehet
mérsékelni a kockazatot, azonban teljes mértékben nem tudja az ALTEO Csoport
eliminalni a valtoz6 kamatozasbol fakado negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kotvényadossaga teljes egészében forintban denominalt, fix
éves kamatozast kotvényekbaol all.

Az energiaarak novekedése és egyre nagyobb volatilitdsa miatt a hataridds termékek
kotésével és fenntartasaval kapcesolatban megnonek az azokhoz kapcesolodo letét és
bankgarancia nyujtasi kotelezettségek. Emellett a sokkal rovidebb szallitoi fizetési
hataridékben ill. a magasabb fajlagos arakbol fakadé magasabb vevéallomanyban
megtestesiilo késve fizetések miatt megndvekedhet az ALTEO Csoport tagjainak
mikodotéke finanszirozasi igénye. Ezen okokbol az ALTEO Csoport
pénzeszkozallomanyanak a korabbi évekhez képest joval nagyobb hanyadat kell a
megnovekedett letéti ¢és bankgarancia, valamint mikodotdke igények
finanszirozasara forditani, ami pénzt vonhat el az amugy vonzo befektetési
lehetéségektdl. Ezen finanszirozasi igények idofaktora bizonytalan, nem
megjosolhato a fennallasuk kezdete és a vége sem.

Kockazati szint: magas.
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3.2.11

3.2.12

3.2.13

3.2.14

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének azon része, amely forintban képzodik, és a
kiadasi oldalon devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy
devizaarfolyamtol fiiggd tétel allott a Csoportnak a forint és a deviza arvaltozasanak
kovetkeztében nyeresége vagy veszteség képzOdhet. Ennek kovetkeztében az
ALTEO Csoport szamara kedvezodtlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet az
ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és eredményességére. Ezen kitettségét az
ALTEO Csoport az emlitett tételekre vonatkozd fedezeti ligyletek kotése révén
kezeli, azonban az ebbdl fakadd kockazatokat teljes mértékben igy sem lehet
kizarni.

Kockazati szint: kdzepes.

Nemzetkdzi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiaarakat jelentOsen befolyasoljak a kiilfoldi t6zsdéken
kialakulo piaci arak, amelyek jelentds mértékben Magyarorszagon kiviili gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. Az
energiaarak jelents volatilitdsa arra késztetheti a piaci szereploket, hogy a
kockazati kitettségiiket csokkentsék, igy kedvezotlenebb feltételek alakulhatnak ki
az ALTEO Csoport szamara, ami negativ hatdssal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.

A foldgaz és a villamos energia, illetve a hd ara kozotti arrés alakuldsadnak
kockazata

A foldgaztiizelésii erdmiivek pénziigyi helyzetét jelentésen befolyasolja a foldgaz
(beszerzési) ara, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé éara kozotti
kiilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben ez az arrés jelentésen csokkenne, az
negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és
eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.
Kornyezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkoz6 kornyezetvédelmi szabalyozasnak az
ALTEO Csoport szamara esetleg kedvezotlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy
tobblet beruhazas-kovetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot.

Kockazati szint: kdzepes.
A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaro tevékenysége, illetve mitkodését érdemben
befolyasolod szolgaltatasok korében legjobb tudomasa szerint nincsenek olyan
kozvetlen ligyfelei vagy beszallitoi, amelyek olyan orszagbdl szarmaznak, amelyek
a COVID-19 virus miatt - jelen Alap Informdacios Osszedllitas kozzétételének
napjan - karantén alatt allnak. A COVID-19 virus azonban érintheti azokat a
piacokat, ahol az ALTEO Csoport is aktiv, ily moédon kozvetetten kihathat az
ALTEO Csoport miikodésére, eredményességére. Annak a lehetdsége nem adott az
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3.2.15

3.2.16

ALTEO Csoport vezetdésége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a
COVID-19 virus terjedésének lehetséges kimeneteleibdl fakado, a Tarsasagot
kozvetett modon érint6 kockazatokat.

Az ALTEO Csoport kozvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban
1évé projektekbe bevont alvallalkozoi, beszallitdoi korének munkaerd allomanyat
érintheti a COVID-19 virus terjedése és annak soran meghozott, illetve
meghozatalra kerlild intézkedések. Az esetleges megbetegedések negativ hatassal
lehetnek az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a folyamatban 1év6 projektek
itemezésére, tovabba hatranyos munkaerdpiaci kovetkezményekkel jarhatnak. A
Magyarorszagon bevezetett veszélyhelyzet negativ hatdssal lehet az ALTEO
Csoport vevoinek, felhasznaldinak eredményességére, fizetoképességére, valamint
energiaigénylk, beruhazasi hajlandosaguk csokkenését eredményezheti, ami az
ALTEO Csoport eredményeire is hatranyos hatast gyakorolhat. Az ALTEO Csoport
a munkavallalok egészségvédelme kapcsan felmeriild kockéazatok kezelése
érdekében Pandémias Iranyito Testiiletet allitott fel, Pandémias Tervet fogadott el.

Az ALTEO Csoport vezetosége folyamatosan figyelemmel kiséri a COVID-19
virussal kapcsolatos eseményeket, és felkésziilt a sziikséges intézkedések
megételére. Ugyanakkor a COVID-19 virus és pandémia hatasai kiszamithatatlanok
és tovagylrizoek lehetnek, és igy az ALTEO Csoport felkésziiltsége ellenére
negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport flzleti tevékenységére é&s
eredményességére.

Kockazati szint: kdozepes

Munkaerd-allomany megbetegedése

A COVID-19-en tul fennall a kockazata annak, hogy az ALTEO Csoport kézvetlen
személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban 1év6 projektekbe bevont
alvallalkozdi, beszallitoi korének munkaerd allomanyat érintheti egy fert6zo virus,
baktérium, gomba, ¢losk6dé vagy sugarzas altal okozott betegség, amely negativ
hatéassal lehet az ALTEO Csoport munkafolyamataira, a folyamatban 1évo projektek
litemezésére, tovabba hatranyos munkaerdpiaci kovetkezményekkel jarhat.

Kockazati szint: alacsony.
Haborts kockazatok

A jelenleg zajlo orosz-ukran haboru, és altalanossagban mas haboruk és fegyveres
konfliktusok megzavarhatjak az ellatasi lancokat, hatassal lehetnek a beszerzési
arakra, késlekedést vagy teljes ellehetetleniilést okozhatnak a beruhdzasok
megvalositasaban és hatranyosan befolyasolhatjak a munkaerdpiaci folyamatokat.
Ezen tényezOk valtozasa tobbletkdltségekkel, tobblet beruhazas-kdvetelményekkel
vagy a beruhdzas meghitsulasaval terhelhetik az ALTEO Csoportot és id6beli
lefolyasuk bizonytalan, nem jelezhet6 el6re. Ezért a haboruk és fegyveres
konfliktusok negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére €s
eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.

Az ALTEO Csoportra jellemz6 kockazatok

3.3.1

A Szabalyozasi Kozpont mitkodésébol eredd kockazatok
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Az ALTEO Szabalyozasi Koézpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO
Csoport kereskedelmi érdekkorébe tartozd termeld egységek jovedelem termeld
képessége nagymértékben fligg a villamosenergia-rendszer kiegyenlitd
szabalyozasi tartalék kapacitas és energia piacok mindenkori hozzaférhetéségétol
és arképzését6l. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetésége az ALTEO
Szabalyozasi Kozpont vonatkozasdban barmilyen okbol — ideértve a piaci arak
jelentds esésére vagy szabalyozoi valtozasra visszavezethetd szolgaltatasi volumen
csokkenést — korlatozotta valik, az jelentés negativ hatassal lehet az ALTEO
Csoport iizleti tevékenységére és eredményességére.

Kockéazati szint: magas.
Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét Onkormanyzati, illetve az
Oonkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolyasa alatt 1évé intézmények
részére nyujtja, tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei mikodésére
az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelentds hatassal vannak. Az ilyen
intézmények folott befolyassal rendelkezé szervek szerzédéses megfontolasai
eltérhetnek egy racionalis, profitorientalt piaci szerepld megfontolasaitol, ami a
szerzOdések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. Ilyen kockéazat elsdsorban a
tavhotermelési tevékenységet is végz6 ALTEO-Therm soproni, kazincbarcikai,
tiszagjvarosi és zugldi telephelyén végzett tavhotermelési tevékenységgel
kapcsolatban allhat fenn.

A politikai kockazatok korébe sorolhatd események bekovetkezése hatranyos
hatassal jarhat az ALTEO Csoport annak kitett Leanyvallalatai szamara,
Osszességében az ALTEO Csoport iizleti eredményességére.

Kockazati szint: magas.
Id6jarastol fiiggd energiatermelés

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul szélerémiivek,
naperOmiivek, vizerémivek) és egyes vevok energiaigénye (példaul hoéigények)
id6jarasfiiggd, ezért az idojaras valtozasa jelentds hatassal lehet az ALTEO Csoport
eredményességére. Azidbjarasfiiggd energiatermelés esetében az atlagos éves
termelésben nem varhato jelentOs valtozas, de éven beliil, vagy egyes évek kozott
lehetnek eltérések. Az id6jarasfiiggd energiaigény-valtozas esetében akar hosszabb
valtozasi trendek is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az iddjarasfiiggd energiatermelés soran a Tarsasag meteorologiai elorejelzésekre
tamaszkodva jelzi elére (menetrendezi) a termelhetd villamos energia mennyiségét.
Amennyiben az idGjaras nem az elOrejelzéseknek megfeleléen alakul, ugy a
megtermelt villamosenergia-mennyiség is valtozik a tervekhez (Day-Ahead vagy
Intra-Day menetrendekhez) képest, ami szamottevd vesztességet okozhat az
ALTEO Csoportnak. Lsd. még A4 villamosenergia kiegyenlité szabalyozasi rendszer
kockdzatok.

A Tarsasag stratégiaja, hogy iddjarasfiiggd, megajuld energiatermelési projekteket
tovabbra is fejlesszen, ami az id6jarastol valo fiiggést a jovoben fokozhatja.

Kockéazati szint: magas.
Az iddjaras hatasa a hofelhasznalasra
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3.3.6

3.3.7

Az ALTEO Csoport egyes Leanyvallalatai hé és tavhé termelésével és
értékesitésével foglalkoznak. A hé ¢és tavhd vevdinek igényeit jelentGsen
befolyasolhatja az id6jaras és a kiils6 homérséklet. Egyes, a Leanyvallalatok altal
kotott hoszolgaltatasi és tavho értékesitési megallapodasokban nincs rogzitve
kotelez6 minimalis atvételi mennyiség. Ezekben az esetekben az idGjarasnak a
tervezettol eltérd alakulasa kihatassal lehet a ho- és tavho-értékesitésbol szarmazo
bevételekre, és az ALTEO Csoport altal kotott fedezeti tigyletek megfeleloségére.
Ebbdl kovetkezden pedig az idojaras héfelhasznalasra gyakorolt hatasa hatranyosan
befolyasolhatja az ALTEO Csoport iizleti tevékenységét és eredményességét.

Kockazati szint: magas.
A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jar a
munkavallalok 1étszamanak, a 1étesitmények €és eszkdzok szamanak és értékénck a
novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi ndvekedést tervez, mind 1j iizleti mind
uj foldrajzi teriileteken. Nem garantalhato, hogy a Térsasag stratégidja sikeres lesz,
és hogy a Tarsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

A Tarsasag a Leanyvallalatai kozremiikodésével a jelen Informacios
Osszeallitasban foglaltak szerint jelenleg is tobb projekt megvaldsitasat késziti eld.
Ezen projektek megvalositasa, a Tarsasag szandékan talmenden, szamos egyéb
kiilsé tényez6tol fiigg. Nem garantalhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen
megvalosulnak, illetve a jelen Informacids Osszeallitisban foglaltak szerint
valosulnak meg, tovabba mas jovobeli projektek megvaldsitasa akar meg is el6zheti
vagy helyettesitheti a jelen Informaciés Osszedllitdss idSpontjaban ismert
projekteket.

A novekedéssel jaro lehetséges kockazati események valamelyikének bekdvetkezte
esetén a Téarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges miikodést is
eredményezhet.

Kockazati szint: kdzepes.
Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport lizleti terveit részben mar meglévd projektek akvizicidja
és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvalositani. Bar az
akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy
az akviziciok megvalositasaval osszefliggésben olyan pénziigyi, jogi vagy miiszaki
események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal kapcsolatban,
amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és
eredményességére.

Az akvizicios stratégiaval jard lehetséges kockazati események valamelyikének
bekovetkezte esetén a Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges
mukodést is eredményezhet.

Kockazati szint: kdzepes.

Erém projektfejlesztési és z6ldmezos beruhazassal kapcesolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszik z6ldmezds energetikai
beruhazasok engedélyeztetése és kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek
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339

megvalositasanak el6késziiletei soran gondos miszaki, jogi és gazdasagossagi
tervezést végez, mégsem zarhato ki egyes projektek engedélyezésének elhuzodasa
vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés iddszakaban az ALTEO Csoport torekszik
arra, hogy megfeleld garanciakkal és referenciaval rendelkezd f6- ¢és
alvallalkozokkal szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte ebben a
szakaszban.

A z0ldmezOs beruhazasokkal, erémiivi projektfejlesztésekkel jaro lehetséges
kockazati események valamelyikének bekdvetkezte esetén az ALTEO Csoport
novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges miikodést is eredményezhet.

Kockazati szint: kdzepes.
Nagyméretii, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelentds
része szarmazik nagyméretli, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés
szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valdsulasa is jelentds hatassal lehet a
Tarsasag jovobeli arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméretii projektek
gyakran hosszl (akér tobb éves) lefolyastiak, szamottevd erdforras tartos lekotését
igénylik és szamos esetben alvallalkozok bevonasaval valosulnak meg. Egy-egy
ilyen nagyméretli beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvalositasa
jelentds negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.
Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakuléasa jelent6sen befolyasolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezés a
fogyasztok adatszolgaltatasa és a sajat kalkulacidja alapjan késziil. Tervezési hiba
vagy a helytelen adatszolgaltatdis nem megfeleld beszerzési stratégiat
eredményezhet, amelynek utolagos korrekcioja veszteségeket okozhat az
ALTEO Csoportnak.

Az éves fogyasztoi igényeket a Tarsasag torekszik 100%-ban lefedezni, révidebb
idészakokban azonban a természetes szezonalitds miatt lehetnek nyitott poziciok,
amelyek zarasa els6sorban az azonnali (spot) és a kiegyenlité energia piacon
torténik. A spot és kiegyenlitd energia piacokon kialakuld éarak elére nem
tervezhetdek, azok valtozasa befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A f6ldgaz és villamosenergia-mennyiségek lekotése elsdsorban alacsony kockazata
nagykereskedelmi partnereken keresztiil, kisebb mértékben t6zsdén torténik. Az
izletk6tés folyamatos, ezért a termékek arai napi szinten valtoznak tekintettel arra,
hogy t6zsdei termék kereskedése folyamatos. A napok kozotti akar jelentGsebb
armozgasok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztoi ajanlatadasok esetén kockazatot
jelenthetnek, mely kockazatokat a Tarsasdg indikativ ajanlatok kiadaséaval
(keresked6 szamara nem kotelez6 ajanlat), minimalizalja. Bar az ALTEO Csoport
kiskereskedelmi tevékenységét az Igazgatosag altal elfogadott kockazatkezelési
eljaras alapjan végzi, egy esetleges téves iizletkotés az ALTEO Csoport
eredményességére jelentés negativ hatassal lehet.
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Az ALTEO Szabalyozasi Koézpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO
Csoport kereskedelmi érdekkorébe tartozd termeld egységek jovedelem termeld
képessége jelentdsen kitett a kiillonbozo hataridés és azonnali piacokon vald
kereskedésnek. A tervezett hé-, és villamosenergia-értékesitéshez tartozod
villamosenergia-poziciok fedezése a nagykereskedelmi piacokon, mig a poziciok
rovidtavu korrekcidja, valamint bizonyos szerzédéses villamos energia értékesitési
kotelezettségek az azonnali piacokon (HUPX DAM és IDM) torténnek meg.
Amennyiben a felvenni és ezt fedezni kivant villamos energia termelési poziciok
hibasan keriilnek meghatarozasra, tigy ennek korrekcidja a piaci arkornyezet
valtozasa kovetkeztében befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.
Tovabba az azonnali piacokhoz vald hozzaférés elvesztése - a nem megfeleléen
menedzselt biztositéki igények kdvetkeztében - ugyancsak jelentds hatassal lehet az
ALTEO Csoport pénziigyi eredményére.

Az ALTEO Csoport rendelkezik olyan stratégiai tiizeldanyag beszerzési
szerz6déssel, amelyben a pénziigyi biztositék dsszegének mértéke nagy mértékben
kitett az adott tiizeléanyag piaci arvaltozasanak. Amennyiben az arvaltozas
kedvezdtlen iranyba megy végbe, gy addicionalis fedezet biztositasa valhat
sziikségessé, amely az ALTEO Csoport pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehet.

Kockazati szint: magas.
Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfeleld
mukodésétol, amit szamos tényezo befolyasolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:

altalanos ¢és nem eldre jelezhetd karbantartasi vagy feltjitasi koltségek;
lizemsziinet vagy leallas az eszk6zok meghibasodasa miatt;

katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);
miikddési paraméterek valtozasa;

lizemeltetési koltségek valtozasa;

esetleges, termelés soran bekdvetkezett hibak; és

kiils6 lizemeltetoktol vald fliggdség.

Az ALTEO Csoport energiatermelé Leanyvallalatai - a Pannon Szélerémi Kift.
kivételével - rendelkeznek géptorés és lizemsziinet, valamint egyes természeti
csapasok esetére sz010 ,,all risk” jellegli vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet
nyujtanak az ilyen okokra visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az
energiatermeld tevékenységgel harmadik személynek okozott karokra fedezetet
nyujto felelosségbiztositasokkal is. Nem kizart azonban, hogy a karesemény részben
vagy egészben kiviil esik a biztositd altal vallalt kockazati koron, igy a kart a
biztositott — mint karosult, illetve karokoz6 — maga lesz koteles viselni.

Az lizemeltetési kockazatok valamelyikének bekovetkezte jelentds negativ hatassal
lehet az ALTEO Csoport megitélésére, iizleti eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.
Tiizel6anyag-kockazat

Az ALTEO Csoport altal felhasznalt stratégiai tiizeldanyagok ara a piaci
folyamatoknak megfelelden alakul. Nem zérhat6 ki, hogy az ALTEO Csoport altal
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beszerzett tiizeldanyagok ara a jovOben szamottevden ndvekszik, ami negativan
befolyasolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelési erémiivei szamara kulcsfontossagu
lizemanyagokat (elsésorban  foldgazt) kiilsé beszallitoktol szerzi be.
Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai az iparagban kialakult
gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhatdo, hogy az erémiivek
tiizeléséhez sziikséges ilizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni,
kiilondsen nem tervezheto, kiils6é események esetén. Az ALTEO Csoport foldgaz
szallitasi megallapodasai — szintén az iparagban kialakult gyakorlattal 6sszhangban
— azok idOtartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (Gn. ,tfake-or-pay”)
kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem zarhato ki, hogy a foldgazfogyasztas jelentds
csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett f6ldgaz utan kotbérfizetési
kotelezettsége keletkezzen, ami negativ hatassal jar az ALTEO Csoport iizleti
eredményességére nézve.

Kockazati szint: kdzepes.
Fennall6 adossag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi sziikségleteit a pénziigyi intézményektol
felvett hiteleken kiviil részben az ALTEO altal zartkoriien, illetve nyilvanosan
forgalomba hozott kotvények utjan biztositja. Az ALTEO Csoport a jelen
Informéciés Osszeallitas napjan 12.400 milli6 forint névértékl kotvényallomannyal
rendelkezik.

Az ALTEO Csoport iizleti kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kornyezetben, a
kamatkornyezetben, illetve az altalanos tokepiaci hangulatban bekdvetkezd negativ
valtozasok és kockazatok esetén a kétvényadossag megujitasa, illetve az ALTEO
Csoport fennallo hiteleinek refinanszirozasa csak akar jelentdsebb rosszabb
feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne. Ezek
a korilmények az ALTEO Csoport miikodésének jovObeni finanszirozasara és
pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.

Kockazati szint: kdzepes.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (kiilondsen az erémiivek iranyitasa) informatikai
rendszerektél fligg. El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai
rendszereinek nem megfelelé miikodése vagy biztonsaga jelentdsen hatranyos
kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére és eredményességére.
Kockazati szint: kdzepes.

Nagykereskedelmi partnerkockazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem
veszi at a szerz0dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energiaért,
akkor a meghiosult Tgyletek rovid- vagy hosszatavon veszteséget
eredményezhetnek a Tarsasdg szamara. Ugyan az ALTEO Csoport gondosan
megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges elmaradasa negativ hatast

gyakorolna az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.
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Kiils6 beszallitoktol valo fliggdség

Az energetikai beruhdzasok megvalositasa soran az ALTEO Csoport
nagymértékben fligg egyes berendezések szallitoitdl, gyartditol, valamint
kivitelez6ktél és alvallalkozoktdl, ami hatassal lehet a beruhazasok
megvalositasara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes
ellendrzéssel a berendezések, felszerelések és anyagok f6lott. Ha a gyartok, szallitok
barmilyen ok miatt nem képesek megfeleld idében, aron és mindségben szallitani
az ALTEO Csoport altal megrendelt eszkozoket, az a beruhazasok
megvalositasanak cstiszasat és tobbletkdltségeket okozhat, ami negativ hatdssal
jarhat az ALTEO Csoport eredményességére nézve.

Kockazati szint: kdzepes.
Vevokockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de
jelentés értékben vasarld vevoktol. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevoi
szerz6dés megszerzése vagy elvesztése is jelentds hatassal lehet a Tarsasag jovobeli
arbevételére és eredményességére.

Meghataroz6 vevoi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az {igyfelek
nemfizetésébol szarmazd kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport
valamelyik jelent6s vevdje nem vagy késedelmesen fizet, akkor az jelentds
veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

Az ALTEO Csoport hatarozott idejii szerzodésekkel rendelkezik meghatarozo
vevoivel, szallitoival és finanszirozoival. Nem garantalhato, hogy ezen szerzédések
lejartat kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerz6dések meghosszabbitasardl.
Hatarozott ideji szerzodések esetében sem zarhatdo ki, hogy azok nem wvart,
rendkiviili esetben a hatarozott id0 lejarata elott megsziinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tavhdszolgaltatast nyujt bizonyos
kozintézményi felhasznalok szédmara. E felhasznalok kérelmére a relevans
Leanyvallalat koteles meghatarozott idoszakra fizetési késedelem miatt torténd
felmondas aldli mentességet (moratdriumot) biztositani a jogszabalyban
meghatarozott feltételek fennalldsa esetén. A moratérium miatt felmeriilt
koltségeket a relevans Leanyvallalat koteles viselni.

Kockazati szint: kdzepes.

Kulcsfontossagu vezetdk és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetdi és
kulcsfontossagu alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezetok
és kulcsfontossaghi alkalmazottak tavozasa negativan befolyasolhatja az
ALTEO Csoport miikodését és eredményességét.

Kockazati szint: kdzepes.

Uj erémiivi technologiak bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO Csoport iizleti terveivel dsszhangban bevezethet a portfolidoba olyan
technologiakat, amelyek az erémiivi portfoligjaban eddig nem szerepeltek. Bar az
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ALTEO Csoport csak kiprobalt, referenciakkal bird technologiakat valdsit meg, a
technologia eldre jelzettdl gyengébb miikodése veszteséget okozhat az ALTEO
Csoport szamara.

Kockazati szint: kdzepes.
Hatosagi dontések

Az adohatosagon kiviil szamos mas hatdsag, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH
is jogosult az ALTEO Csoport szabalyoknak megfelelé miikodését ellendrizni. Az
ALTEO Csoport minden tdle elvarhatot elkdvet a jogszabalyi és hatosagi
eléirasoknak megfelel6 mikodés biztositasa érdekében. Azonban nem zarhat6 ki,
hogy egy jovobeli hatosagi vizsgalat sordan az ALTEO Csoportnak szamottevd
kiadast jelentd megallapitasok torténnek, vagy az eljaré hatosagok az ALTEO
Csoport egyes tarsasagait bizonyos szankciokkal (példaul birsdg, a mikodés
felfiiggesztése vagy a miikodéshez sziikséges engedély visszavonasa) sujtjak, ami
negativ hatassal jarhat a Tarsasag megitélésére, iizleti eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.
Kulcsfontossagu engedélyek és mindsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre
(példaul  villamosenergia-kereskedelmi ~ engedélyre,  folgaz-kereskedelmi
engedélyre, kiserémiivi Osszevont engedélyre, tavhoétermelsi engedélyre, KAT
engedélyre, valamint kornyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van sziikségik.
Amennyiben ezeket a tantsitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket visszavonnak,
vagy nem hosszabbitandk meg, ez jelent6sen korlatozhatja az ALTEO Csoport
tevékenységét, ezért jelentds negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A sajat mérlegkdr mikodtetéséhez kapcsolodo kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata

Az ALTEO Csoport egyes Leanyvallalatai villamosenergia-kereskedelmi
tevékenysége részeként sajat mérlegkdrt — az ALTEO Csoport egyes
Leanyvallalataival szerzodéses kapcsolatban allo villamosenergia-felhasznalok és
villamosenergia-termeldk tagsagaval mikodd elszamolasi szervezodést —
mikddtetnek, és teljesitik ezzel kapcsolatos, jogszabalyban és a villamosenergia-
ellatasi szabalyzatokban rogzitett feladataikat. Az ALTEO Csoport egyes
Leanyvallalatai sajat maguk rendelkeznek a mérlegkor miikddtetésével kapcsolatos
valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal, illetve eszkdzzel és eroforrassal,
azonban ezek meghibasodasa, vagy esetleges hianya esetén elképzelhetd, hogy nem
tudnak eleget tenni mérlegkor-feleldsi kotelezettségének, mely esetben az ezzel
kapcsolatos karokat, birsagokat viselniiik kellene.

Az ALTEO Csoport egyes Leanyvallalatai mérlegkori egyiittmiikddést tartanak
fenn tobb mérlegkor-felelossel. Amennyiben ezek a mérlegkor-felelosok
tevékenységiiket felfiggesztik vagy megsziintetik, az altaluk végzett feladatok
atvétele jelentOs koltségekkel jarhat az ALTEO Csoport részére, illetve amennyiben
a mérlegkor-felel0sok altal elvégzett feladatok atvétele nem oldhatdo meg azonnal
problémamentesen, akar jelentds Osszegl potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

Kockazati szint: alacsony.
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MTM Uzletaghoz kapcsolddé kockézatok

Az MTM Uzletdg kapcséan jellemzden rovidebb (~1év) idétartami szerzddések
keriilnek megkotésre. Ezen lizletagi tevékenység keretében az ALTEO Csoport
bizonyos Leanyvallalata menetrendezési-csoportképviseldi feladatokat is ellat,
amelynek keretében felelos a menetrendek hataridoben és jogszabalyoknak, illetve
egyéb szabalyzatoknak megfelel6 modon torténd benyujtasaért. Amennyiben ezen
menetrendek eltérnek a tényleges termelési profiltol, akkor az kiegyenlité energia
koltséget keletkeztet az ALTEO Csoport szamara. Ezen koltségek csokkenthetik az
MTM Uzletag nyereségességét, amely akar veszteségbe is fordulhat.

Kockazati szint: kdzepes.
Egyes termel6eszk6zokre vonatkozo vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termeldeszkozeire vonatkozoan harmadik felek vételi
joggal rendelkeznek. Amennyiben ezen eszk6zok esetében nem torténik
szerz0désmodositas vagy nem kertil 0j szolgaltatasi szerzodés alairasra, akkor ezek
az eszkozok az értékesités idopontjat kovetden mar nem jarulnak hozza a Tarsasag
arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbol
vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak. A Tarsasag tizleti terveiben e szerzddések
lejartaval, a termel6eszkdzok tulajdonjoganak elvesztésével szdmol, az esetleges
szerz6déshosszabbitds, vagy a tulajdonjog megtartasa, kedvezébb értékesitése a
tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

Az ALTEO-Therm Kft. jogelddei és a kazincbarcikai, az 6zdi és a tiszatjvarosi
onkormanyzatok kozott 1étrejott beruhazasi és hossza tdva hdszolgaltatasi
szerzOdések alapjan az dnkormanyzatok jogosultak a flitderomuveket a szerzodés
lejartakor azok szamviteli nyilvantartas szerinti értékén megvasarolni. A
tiszajvarosi szerz6dés 2035-ig, a kazincbarcikai szerz6dés 2032-ig, az 6zdi
szerz6dés pedig 2030-ig keriilt meghosszabbitasra. A MOL Petrolkémia Zrt. és a
Sinergy kozott a Tisza-WTP iizletrészére vonatkozo vételi jogi szerz0dés alapjan a
MOL Petrolkémia Zrt. egyoldala nyilatkozattal legkésébb 2027. junius 30. napjaig
jogosult megvasarolni a Tisza-WTP lizletrészét a szerzodésben meghatarozott
modszertan szerint szamitott vételar ellenében.

Az ALTEO-Therm jogel6dje a Zuglo-Therm és a FOTAV Zrt. kozott 1étrejott
hossza tava hovasarlasi-hdeladasi szerzédés, valamint az azzal egy id6ben
megkotott vételi jogot alapitd szerzodés alapjan a szerz6dés lejartakor (varhatoan
2030. majus 31.), vagy a Zuglo-Therm felmondasa esetén a FOTAV Zrt. a Zuglo-
Therm altal létesitett gdzmotoros blokk fiitGeromiivet 1 EUR Gsszegért jogosult
sajat hataskorben meghozott dontése szerint megvasarolni. Amennyiben a FOTAV
Zrt. vételi jogaval nem él, és a felek a fiitGer6mii sorsarol megallapodni nem tudnak,
ugy az ALTEO-Therm kételes azt sajat koltségén elbontani, és az altala e célbol
hasznalt ingatlan eredeti allapotat helyreallitani.

Kockazati szint: alacsony.

Tulajdonosi Csoporthoz fiiz6do6 tizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos iizleti kapcsolat van a
két csoport kozott. Az ALTEO Csoport arbevételének ¢és igénybe vett

szolgaltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl szarmazik. Nem garantalhato,
hogy a Tarsasag vagy ezen vallalkozasok tulajdonosi struktirajanak esetleges
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jovobeli valtozasa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal
valtozatlan marad. Ezen vevdi, finanszirozasi €s szallitdoi kapcsolatok esetleges
felbomlasa negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére, illetve
korlatozhatja a jovobeli finanszirozasi lehetdségeit.

Kockazati szint: alacsony.
Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockazata

Az ALTEO Csoport szamos Leanyvallalatot foglal magéban. Az ALTEO Csoport
esetében az egységes lzletpolitika, illetve egyes Leanyvallalatok esetében mas
feltételek fennallasanak hianyaban uralmi szerz0dés megkotésére nem keriilt sor és
az ALTEO Csoport nem mindsiil elismert vallalatcsoportnak. Ugyanakkor nem
lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birosag kotelezi az
ALTEO Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére és a vallalatcsoport
birdsagi nyilvantartasba vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi nyilvantartas
hianyéaban is tényleges vallalatcsoportnak mindsiti az ALTEO Csoportot. Ilyen
esetben egy Leanyvallalat esetleges felszamolasa esetén a Tarsasag helytallni lenne
koteles a ki nem elégitett hitelezok koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a
fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes iizletpolitikaja kdvetkeztében allt
be.

Kockazati szint: alacsony.
Adoézas

Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatot elkdvet a szabalyos mitkodés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jovobeli adovizsgalat eredményeként
a Tarsasagnak vagy a Leanyvallalatoknak szamottevd kiadast jelentd adofizetési
kotelezettsége keletkezik. A Tarsasagnal a NAV 2018-ra vonatkozoan atfogd
vizsgalatot folytatott le, amelynek megallapitdsai nem eredményeztek emlitésre
érdemes modosulasokat a Tarsasag adopozicidiban, a megallapitasok alapjan ra rott
kotelezettségeket a Tarasasag maradéktalanul teljesitette.

Egyes akvizicios szerzédésekben az ALTEO Csoporttal eladoként szerz6do felek
teljes kor, az adojogi eléviiléssel egyez6 idOtartamra szold szavatossagot vallaltak
a céltarsasagok ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 id0szakok adotartozasainak
megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem garantalhat6 azonban, hogy az
eladoi szavatossaggal érintett esetleges megtéritési igények az eladokkal szemben
teljes mértékben érvényesitheték, ami az ALTEO Csoport szdmara veszteséget
eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.
Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységiik soran olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technologiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a
jogszabalyoknak vagy a vonatkozd engedélyeknek meg nem feleld hasznalata a
kornyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai rendelkeznek a sziikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakértd személyzetiik pedig a
tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat. Azonban
el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tarsasag kornyezeti
karmentesitési kitelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve
az ¢rintett tarsasdggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
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3.3.28

3.3.29

3.3.30

Eléfordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositasai nem, vagy nem teljeskoriien
fedezik az ilyen eseményekbdl eredo karokat és koltségeket, ami az ALTEO
Csoport szamara veszteséget eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.
Csdd- ¢és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birosag csddeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, ugy a
Tarsasagot fizetési haladék illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a
csodeljarasra vonatkozo végzés kozzétételét kovetd 120. napot kovetd masodik
munkanap 0 oraig tart a fizetési haladék. Bizonyos feltételekkel a fizetési haladék
meghosszabbithato a csddeljaras kezd6 idopontjatol szamitott legfeljebb 365 napig.
Felszamolasi eljaras esetén a Kotvény tulajdonosok Kotvényeken alapul6 kovetelési
a Cstv. 57. § € pontja szerint egyéb kovetelésként keriilhetnek kielégitésre.
Amennyiben a Tarsasag cs0d- vagy felszamolasi eljaras ala keriilne, az a Kotvények
arfolyamara, illetve azok maradéktalan visszafizetésének valoszinliségére
jelentdsen hatranyos hatast gyakorolna.

Kockazati szint: alacsony.

Konszolidalt és IFRS beszamolOok adatainak az MSZSZ szerinti beszamoldok
adataitol valo esetleges eltérése

A Tarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében
egyedi, MSZSZ szerinti beszamolot készitenek. A Tarsasag azonban a 2010.
pénziigyi évtol kezdve IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolot is készit.
A Tarsasag tovabba 2017-t6] kezd6dden az egyedi beszamolojat is az IFRS szerint
késziti el. A leanyvallalati és a Tarsasag MSZSZ szerint elkészitett beszamoldi HAS
szerint készitett beszamolok €s a konszolidalt beszamoloban érvényes értékelési és
bemutatasi elvek eltérnek. A szamviteli rendszerek kozti eltérések miatt a MSZSZ
egyedi beszamolok egyszer(i Osszesitése és az IFRS konszolidalt beszamold
egymastol fliggetlen és 6nallo informacio tartalommal birnak.

Kockazati szint: alacsony.

Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

Az ALTEO Csoport akviziciokat és z0ldmez6s beruhazasokat valosithat meg
kiilf61don is, ezért a megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, tizleti, szabalyozasi
és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezotlen valtozasa negativ hatassal lehet az
akviziciok soran megvasarolt, vagy zoldmezds beruhdzéds révén megvalositott

projektek pénziigyi teljesitményére ¢s igy az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténo befektetésre jellemzo6 kockazatok

34.1

A Kotvények a kiemelten kockazatosnak mindsiilnek
A kibocsatandd Kotvények mennyisége €s a Kibocsatdo legutolsd auditalt

beszamolodjaban szereplé mérlegfoosszeg sajat tokén felili 6sszege meghaladja a
Kibocsatd sajat tokéjének kétszeresét. Ezért a Kotvények kibocsatasa és
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3.4.6

szabalyozott piacra torténd bevezetések a Tpt. értelmében a Befektetok
szempontjabol kiemelten kockazatosnak mindsiilnek.

A (i) Kibocsato legutolso, 2021. évre vonatkozo, auditalt, konszolidalt éves
beszamolodjaban szerepld sajat tokéjének, valamint (ii) a Kotvények mennyisége és
a Kibocsatdo legutolsd, 2021. évre vonatkozo, auditalt, konszolidalt éves
beszamolodjaban szereplé mérlegfoosszeg sajat tokén feliili 6sszege dsszegének egy
tizedes jegyre kerekitett aranya 0,3.

Kockazati szint: magas.
Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényez6tol fiigg. A Befektetonek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtlen alakulasa, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a
Befekteté nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal. A zérokupon (diszkont) kotvények arfolyama az
azonos futamidejii, fix kamatozasu kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben
reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Kockazati szint: magas.

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatdo esetleges
fizetésképtelensége esetén a Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a
befektetése értékeét.

Kockazati szint: magas.

Likviditas és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi vallalati kdtvények piacéra a likviditas hianya jellemz6, ezért az
allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a Kotvények likviditasi kockazata. Ez
azt jelenti, hogy a Befektet6 a futamid6é Ilejarta el6tt esetleg csak
arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

Kockazati szint: magas.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényezo6tol fiigg. A Befektetonek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtlen alakulasa, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a
Befekteté nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal. A zérokupon (diszkont) kotvények arfolyama az
azonos futamidejii, fix kamatozast kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben
reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Kockazati szint: magas.

Jogszabalyvaltozasok
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3.5

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az irdnyadd. Ennek megfelelden
nem zarhat6 ki, hogy a jelen Informacios Osszeallitas lezarasat kdvetden olyan
jogszabalyi valtozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a Kotvényekre.

Kockazati szint: kdzepes.
3.4.7 A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befekteték befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatosagok ellendrzik és
feliigyelik. A Befektetonek ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultilnia és
egyértelmilen megbizonyosodni arrdl, hogy a Ko&tvényekbe torténd befektetés
megfelel a tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

Kockazati szint: kdzepes.

34.8 Adobszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem addzasara a jelen Informéacios
Osszeallitas idépontjdban hatdlyos jogszabalyok a jovében megvaltozhatnak,
kedvezotlen adozasi feltételek megallapitasa esetén a Kotvényekbdl szarmazo nettd
jovedelem elmaradhat a Tajékoztatd megjelenésének iddpontjaban elvart
jovedelembdl.

Kockazati szint: kdzepes.
349 Devizaarfolyam kockéazat

Amennyiben a Befekteté a Kétvények devizanemétol eltérd devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Amennyiben ugyanis a
Befekteté nyilvantartasi devizaja felértékelodik a Kotvény devizajahoz képest,
akkor csokken a Kotvényeken a Befektetd devizdjaban kifejezett realizalhatod
hozam, csokken a Kotvények tokedsszegének a Befekteté devizajaban kifejezett
értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a Befektetd devizajaban kifejezett piaci
értéke.

Kockazati szint: kdzepes.

3.4.10 Vagyoni biztositas hidnya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlo
biztositds, igy a Befektet6-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy
helytallasaban nem lehet bizni.

Kockazati szint: kdzepes.
A Kibocsato kockazatkezelési mechanizmusai

A pénziigyi kockazatok felmérése része minden egyes tervezési és forecast készitési
folyamatnak, illetve 0j beruhazasi, befektetési dontés elokészitésnek. A tervezés, elorejelzés
készitése soran feltart kockazatokkal kapcsolatban dontés sziiletik azok kezelésérl. Uj
beruhazasoknal, befektetéseknél az eldterjesztés mar tartalmazza a véarhatd kockazatok
kezelését.
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A Tarsasag kontrolling rendszere kdzpontositott, a Tarsasag valamennyi leanyvallalatara
kiterjed, és a gazdasagi vezérigazgatd-helyettes iranyitasa alatt all. A kontrolling tevékenység
a cégesoport egyes leanyvallalatai tekintetében az Igazgatosag altal évente aktualizalt egyedi
tervek elvarasaibdl kiindulva koveti nyomon a tervcélok megvaldsulasat. A kontrolling
szervezet folyamatosan figyelemmel kiséri a tervekhez képest bekovetkezett valtozasokat,
kockéazati tényezoket, és azokrol havonta a menedzsment részére jelentést készit. A
Vezérigazgatd a menedzsmenttel kozdsen, az Igazgatosag altal meghatarozott célok mentén
hatarozza meg a sziikséges Iépéseket.

Az energia kiskereskedelemmel foglalkozd szervezeti egységnél sajat kockazatkezelési
szabalyzatuk szerint jarnak el. A tarsasagcsoport kiillondsen nagy hangsulyt helyez a piaci
kockazatainak mérséklésre. A  kockazatmenedzsment mindenkori célja a piaci
bizonytalansagok vallalati eredményre gyakorolt hatasanak csokkentésén keresztiil a gazdasagi
értelemben fenntarthato mikodés megteremtése, egy stabil és kiszamithato cash-flow
biztositésa.

A Ho6- és villamosenergia-termelés szegmensen belill a foldgaz- és villamos energia arak
volatilitasabol ered6 piaci kockazatok csokkentése jellemzOen foldgaz- és villamosenergia-
fedezeti ligyleteken keresztiil valosul meg. A vallalat piaci kockazatmenedzsmentje alapvetoen
harom alszegmensre — piaci arazasti hdenergia termelés és értékesités, szabalyozott art
hdenergia termelés és értékesités, illetve kapcsolt ho- és villamos energia termelés - és két
idéhorizontra — rovid-kdzéptavu (hdenergia értékesités egységara pontosan meghatarozhato) és
kozéptava (hdenergia értékesités egységara nem pontosan meghatarozhato) tagolodik. A piaci
kitettségek mérseklése a vallalat fizikai piaci kitettségeivel szinkron alaptermékek kiilonb6z6
pénziigyi- és fizikai piacokon jegyzett derivativ instrumentumokkal tortén6 fedezésén keresztiil
valésul meg.

A Compliance Menedzsment Rendszer végrehajtasa a Vezérigazgatd felhatalmazasa alapjan az
Etika, Compliance és Kontroll igazgato feladata. Felelds a vallalati miikodés jogszabalyoknak,
belsé szabalyoknak ¢és a vallalat etikai kodexének vald megfelelés biztositasaért, az esetleges
ctikatlan, illegalis vagy talzott lizleti, ,,nem megfelel0sségek™ kiszliréséért, a feleldsségek
megallapitasaért, javitd intézkedések kezdeményezéséért, az iizleti teriiletek intézkedéseinek
nyomon kovetéséért. Feladata tovabba a compliance szabalyzatok  oktatasa,
Osszeférhetetlenségi vizsgalatok lefolytatasa és intézkedések kezdeményezése, az adatvédelmi
jogszabalyoknak torténé megfeleld miikodés tamogatdsa, a csalds- és korrupcidomentes
mikodés eldsegitése, a megfeleld iizleti partnerek kivalasztdsanak tamogatasa, a
jogszabalyokban megkovetelt informaciobiztonsagi kovetelmények kialakitasanak timogatasa,
a sziikséges vagyon és humanbiztonsagi kovetelmények kialakitasanak tamogatasa.

Az Etika, Compliance és Kontroll szervezet alapvetden tamogatd, megeléz6 és kontroll
tevékenységet folytat, ezek a szerepkdrdk egyiittesen érvényesiilnek, azok célja a karok és a
visszaélések megeldzése, a kockazatok minimalizalasa a vallalati mikodés teljes teriiletén.

A Tarsasag kiemelt figyelmet fordit az egészséget nem veszélyeztetd, biztonsagos
munkakornyezet kialakitasara és fenntartasara. Ennek érdekében a munkavédelmi megfelelés
biztositasa munkaltatdéi oldalrél a Fenntarthatosagi és EBK Igazgatosag feladata, amit a
Tarsasag munkavallaloi koziil valasztott munkavédelmi képviseldkkel egyiittmiikodve 1at el.
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4. A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA

4.1 Céginformaciok a Kibocsatorol

A Tarsasag cégneve

A Téarsasag roviditett neve

A Tarsasag székhelye

A Téarsasag telefonszama

A Tarsasag cégbejegyzésének helye

A Tarsasag jogalany-azonositdja (LEI)
A Tarsasag cégjegyzékszama

A Tarsasag cégbejegyzésének ideje

A Tarsasag jogi formaja

A Tarsasag miikkodésére iranyado jog

A Téarsasag honlapjanak a cime

A Téarsasag tényleges tulajdonosa
4.2 Cégstruktira, szervezeti felépités

4.2.1

ALTEO Energiaszolgaltatdé Nyilvanosan Mitk6do
Részvénytarsasag

ALTEO Nyrt.

1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.
+36 1236 8050

Magyarorszag
529900PHL3J3ZRBC2J44

Cg. 01-10-045985

2008. aprilis 28.

nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

magyar

www.alteo.hu, a hirdetmények kozzétételének
helye pedig a https://investors.alteo.hu/ (a
honlapon szerepldé informaciok (a hivatkozassal
beépitett informaciokat leszamitva) nem képezik
a részét a jelen Alap Informacios Osszeallitisnak
¢és azokat az illetékes hatosag nem ellendrizte és
nem hagyta jova)

Végs6 Maganszemély Tulajdonos

A vallalatcsoport €s jelentds Leanyvallalatok rovid bemutatasa

A Kibocsaté Leanyvallalatait jelen Alap Informacios Osszeallitas 1. szamu melléklete
tartalmazza részletesen. A Leanyvallalatok koziil az alabbiak birnak nagyobb

jelentéséggel:

ALTEO

Energiakereskedo:

a Kibocsato villamosenergia- és

foldgazkereskedelemmel foglalkozé Leanyvallalata.

ALTEO-Therm: a Kibocsatd tavhotermeléssel és villamosenergia termeléssel
foglalkozd Leanyvallalata. Tevékenységét részeletesen jelen Alap Informacios
Osszedllitas 5.4.1 pontja ismerteti.

EURO GREEN

ENERGY:

a Kibocsaté bonyi, 4acsi, torokszentmiklosi,

janossomorjai és papakovacsi szélerdmiiparkot tulajdonlod Leanyvallalata.
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4.3

Tisza-WTP: a MOL Petrolkémia Zrt. teriiletén Iétesitett nagy kapacitast
vizelokeészito izem tulajdonosa, amely technoldgiai célra sotalan vizet allit elé a MOL
Petrolkémia Zrt. részére.
Sinergy Energiakereskedo: az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-termeld
kapacitasait Szabalyozasi Kozpontként &sszefogva rendszerszintii szolgaltatasokat
nyujt a MAVIR részére.

Monsolar: a Kibocsatd monori naperomiivet tulajdonlo Leanyvallalata.

SUNTEO: a Kibocsatd péberényi és a nagykordsi naperémivet tulajdonld
Leanyvallalata.

Pannon: a Kibocsatd babolnai szélerémiiparkot tulajdonlé Leanyvallalata.
4.2.2 Szervezeti abra

A Kibocsatd szervezeti abrajat jelen Alap Informacios Osszeallitis 2. szamu
melléklete tartalmazza.

Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerzédések vagy
gyartasi eljarasok rovid bemutatisa

A Tarsasag nem jogosultja bejegyzett szabadalomnak, vagy licencnek, bemutatando gyartasi
eljarast nem alkalmaz.

A lényeges pénziigyi szerzOdéseket az alabbi tablazat mutatja be. Ezek azok a
szerzOdések/kotvények, amelyek hosszll taviak és nem rovid tavi forgoeszkoz €s garancia
szerzédések.

- - s - o Nomindlis
. Finanszi Torlesztés Folyositott . o
Megnevezés > . o DNEM  tartozas Lejarat
rozé gyakorisaga Osszeg

2021.12.31
ALTEO Nyrt NKP1 2031 Kamatfizetés évente 3912 499 250 HUF 3 800000000 2031.10.08
ALTEO Nyrt NKP 2029 Kamatfizetés évente 8 818 284700 HUF 8600000000 2029.10.28
ALTEO Nyrt "2022/11" kbtvénye Futamidd végén 1505904 664 HUF 1693630000 2022.06.07
ALTEO Nyrt ,2022/1” kotvénye Futamidd végén 498 525950 HUF 650000000 2022.01.10
Monsolar Kft. MKB  félév 656 574 565 HUF 596 419 101 2034.12.29
Monsolar Kft. (IT-Solar) MKB félév 656 574 565 HUF 596 421709 2034.12.29
Domaszék Kft. oTP negyedév 601 000000 HUF 533800000 2033.12.31
Sunteo Kft. (Péberény) K&H negyedév 2147 328133 HUF 1958562874 2035.06.30
Sunteo Kft. (FSZ Energia) K&H  negyedév 1449748288 HUF 1328341037 2035.09.30
Sunteo Kft. (True Energy) K&H negyedév 1459872376 HUF 1337776378 2035.09.30
Sinergy Kft K&H negyedév 744 000000 HUF 698 169 600 2034.06.30

A szokasos iizleti tevékenység keretében kotott Iényeges szerzodéseket jelen Alap Informacios
Osszeallitas 5. pontja tartalmazza.
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Az alkalmazottak létszama az informacios dokumentumban szereplé pénziigyi idészak
végén

A Kibocsato 2022. els6 féléveérol szolo jelentésének kozzétételekor 294 f6t foglalkoztatott
munkavallaloként.

A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA
A Tarsasag miitkodése
A Kibocsatd miikddésére vonatkozo informaciokat a jelen fejezet tartalmazza.

A Kibocsato fobb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ismertetése

A jelen fejezet a Tarsasag, illetve a Leanyvallalatok altal ténylegesen végzett lizleti
tevékenységével kapcsolatos informacidkat tartalmazza.

Az ALTEO Csoport iizletpolitikdjaban ¢s ennek megfeleléen a jelen Alap Informacios
Osszeallitasban is a megujuld energia megnevezést hasznalja minden megajuld
energiaforrasbol vagy hulladékbol eldallitott energia megjeldlésére.
A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei
Az ALTEO Csoport tevékenységei 2022.07.01-t61 hat f6 szegmensbe sorolhatok:
(a)  Piaci alapu (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés
(i)  hdenergia termelés
(ii))  villamosenergia termelés
(i) rendszerszintli szolgaltatasok nyujtasa (Szabalyozasi Kdzpont)
(iv) menetrendezési szolgaltatasok meghijuld erdmiivek szamara
(b) A tamogatott rendszerben értékesitett, megujulod alapu villamosenergia-termelés
(c)  Energiakereskedelem
(i)  villamosenergia-kereskedelem
(i)  foldgaz-kereskedelem
(iii) mérlegkori szolgaltatasok
(d)  Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok
(i)  erémlvek és energetikai berendezések lizemeltetése és karbantartasa
(il))  energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat

(i) egyéb szolgaltatasok (pl. Emobilités)
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adatok millic Ft-ban, rendszeren kiviil)

(e)  Hulladékgazdalkodas (korabban Energetikai szolgaltatasok része)
()  Egyéb - kozponti koltségek

A Kibocsatd Alapszabaly szerinti fotevékenysége: mémoki tevékenység, muszaki
tandcsadas.

A Kibocsaté legfontosabb piacainak bemutatasa, ideértve a teljes forgalmat tevékenységi
koronkénti és foldrajzi bontasban

A Tarsasag felhivia a figyelmet, hogy a jelen Alap Informécios Osszeallitds 8. ,,Pénziigyi
informaciok” fejezetében ¢s a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok eltéré szamviteli
modszertant alkalmaznak, ezért a jelen Alap Informécids Osszedllitis 8. ,,Pénziigyi
informaciok™ fejezetében és a jelen fejezetben szereplo bizonyos adatok nem egyeznek meg
teljes mértékben. Az lizleti tevékenység elemzése az EBITDA értékére fokuszaltan torténik.

Az ALTEO Csoportra, illetve az egyes, fent megjelolt szegmensekre lebontott
eredménykimutatasokat a jelen pont kiilon keretben kiemelve tartalmazza a 2021 éves, auditalt
és a 2022 féléves nem auditalt adatok vonatkozéasaban.

Az ALTEO Csoport jelenleg kizardlag Magyarorszag teriiletén folytat gazdalkodo
tevékenységet, ezért valamennyi adat a hazai piacra, mint foldrajzilag érintett teriiletre
vonatkozik.

Vezetdi Eredménykimutatas szegmensenkénti bontasban

A kovetkez6 eredménykimutatas Osszefoglaldan szemlélteti a Tarsasag szegmenseinek
pénziigyi adatait. A kimutatas elkészitése soran a Tarsasag a kovetkezo feltételezéseket és
1épéseket tette:

(D A kimutatasban az ALTEO Csoport szegmenseihez hozzarendelésre keriiltek a
bevételek és a raforditasok.

2) A kozponti koltségeket (jellemzoen bérek, bérleti és szakértdi dijak) a Tarsasag nem
osztotta fel, azok az Egyéb (els6sorban ndvekedési fokuszu tamogatd teriiletek) és Igazgatasi
koltség (alapmiikodést lehetveé tévo tamogatd teriiletek) sorokon szerepelnek.

3 A kimutatds az egyes szegmenseket, mint profit centereket mutatja be, igy mind a
bevételek, mind a raforditasok az adott szegmensben megjelend tényleges értéken szerepelnek.
Az alabbi adatokban a szegmensen beliili tranzakciok kisziirésre keriiltek, a szegmensek
kozotti, ALTEO Csoporton beliili tételek azonban nem. A szegmensek kozotti kisziirések a
Kisziirés szegmensben kiilon sorokon szerepelnek.

2022. I. félév Energiatermelés

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - SZEGMENSENKENTI PENZUGYI
KIMUTATAS (IFRS)

Villamosenergia-

- termelés Energetikai Energia- ) Igazgatdsi Konszoliddcios ..
(Tamogatott Egyéb SE R S Osszesen
kéltség kisziirések

(Tdmogatott szolgiltatdsok kereskedelem

(negativ érték) rendszerben)

Arbevétel

26 290 3 080 1777 11 091 o (0} (4 259) 37 988

Anyagjellegii raforditasok (14 866) (a0g) (734) (9 838) (116) |312) 4259 {22 015)
Személyi jellegl raforditasok (628) (100} (861) (65) (322) (550} - (2 526)
Egyéb bevétel &s Egyeb raforditas (1631) (93] o (47) (19) (0 - (1 796)

Aktivalt sajat teljesitmény értéke 59

99 157

EBITDA*

9223 2482 280 1141 (a57) (862) (0) 11807
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5.4.1

Piaci alapu (tAmogatott rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés

A tevékenység keretében a Leadnyvallalatok primer energiahordozo, jellemzden
foldgaz felhasznalasaval villamos energiat ¢s hoét termelnek. A Leanyvallalatok a
termelt villamos energiat az orszagos villamosenergia-halozatba vagy fogyasztoi
halozatba taplaljak be, illetve a termelt hot kozvetlen hdvezetéken keresztiil
szolgaltatjak partnereik, jellemzden tavhdszolgaltatok vagy ipari fogyasztok részére.
A Sinergy Energiakeresked6 az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-termeld
kapacitasait Szabalyozasi Kozpontként Osszefogva rendszerszintli szolgaltatasokat
nyujt a MAVIR részére (lasd részletesen a jelen pont utols6 alcimében).

A halézatba taplalt villamos energiat a Leanyvallalatok villamosenergia-
kereskedoknek, a MAVIR-nak vagy sajat fogyasztoiknak értékesitik. Az értékesités
kozvetlen kereskedelmi szerzodések alapjan, a szervezett villamos-energia piac
(HUPX) keretei kozott, vagy a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasainak piacan
valosul meg. A fogyasztoi haldzatba termelt villamos energia kozvetleniil a
fogyasztoknak kertil értékesitésre kereskedelmi szerzodések alapjan.

A termelt hd egy részét a Leanyvallalatok, mint tavhotermel6i engedélyesek
értékesitik tdvhoszolgaltatok részére. A termelt h6 egy masik részét a Leanyvallalatok
kozvetlentl ipari és kereskedelmi fogyasztok részére értékesitik hossza tavi
szerz6dések alapjan.

Az ALTEO Csoport egyes erémiivei (gy6ri erémd, soproni erdmii, kazincbarcikai
erémd, tiszatjvarosi flitdéerdmi, zugloi erémi) részt vesznek az EU-ETS kibocsatasi
egység kereskedelmi rendszerében és kibocsatasi egység allokacidban is részesiilnek.
Az energiatermelési tevékenység részeként az ALTEO Csoport az erémiivek
mikodéséhez sziikséges mennyiségben vasarol kibocsatasi egységeket, illetve
amennyiben felesleg képzddik, azt értékesiti.

ALTEQO-Therm eromiivek:

Gyori eromi

A gy6ri erdmiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az E.ON Hungéaria
Zrt-t6l. Az erému jelenlegi kapacitasa 18,1 MW korszerli gazmotorral eldallitott
villamos és 20 MW hé teljesitmény. Az erOmiivet az ALTEO szakembergardéja
lizemelteti. Az er6émi ipari hdszolgaltatast végez a kornyezd ilizemeknek és
tavhotermelést a helyi tavhoészolgaltatd részére. A termelt villamos energiat és
villamos energia kapacitdsat az erémii a villamos energia piacon és a MAVIR
rendszerszinti szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyozasi Kozpont segitségével.

Kazincbarcikai fiitoeromii

A kapcsoltan hot és villamos energiat termel6 kazincbarcikai fiitéer6mu z6ldmezos
beruhazas keretében valosult meg, harom gazmotor és harom forroviz-kazan kertilt
beépitésre. Az erémiivet tulajdonlo és tizemeltetd6 ALTEO-Therm kizardlag a helyi
tavhészolgaltatonak ad el hét az Arrendelet szerinti aron 10 éves futamidejii szerzodés
keretében, amely 2032-ben jar le. A szerzodés lejartakor a varosi tavhdszolgaltato
nettdé konyv szerinti értéken jogosult megvasarolni a kazincbarcikai fiitéerémi
eszkozeit. A futéerémii beépitett villamos energia termel6i kapacitasa 9,6 MW,
beépitett hokapacitasa 57,8 MW. A termelt villamos energiat és villamos energia
kapacitasat az erémii a villamos energia piacon és a MAVIR rendszerszintii
szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyozasi Kozpont segitségével. Az erdmiivet az
ALTEO szakembergardaja lizemelteti.
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Ozdi eromi

A kapcsoltan hét ¢és villamos energiat termeld 06zdi flitderdmii a helyi
tavhészolgaltatonak ad el hét az Arrendelet szerinti aron 10 éves futamidejii szerzodés
keretében, amely 2031 végén jar le. A szerz6dés lejartakor a varosi tavhészolgaltato
nettd konyv szerinti értéken jogosult megvasarolni az 6zdi erdmi eszkozeit. Az erdmi
beépitett villamos energia termeldi kapacitasa 4,9 MW, beépitett hdkapacitasa 4,9
MW. A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémii a villamos
energia piacon és a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a
Szabalyozasi Kozpont segitségével. Az eromiivet az ALTEO szakembergardaja
iizemelteti.

Soproni erémi

A soproni erdmiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az E.ON Hungéaria
Zrt-tol. A termeld egységet jelenleg harom gézkazan, egy forroviz-kazan, valamint
egy gazmotor alkotja. Az erémii jelenlegi kapacitasa 6,1 MW villamos és 38 MW hé
teljesitmény. A kazanok gazzal vagy tlizeldolajjal egyarant iizemeltethetok.

A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémi a villamos
energia piacon és a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a
Szabalyozasi Kozpont segitségével. Az eromiivet az ALTEO szakembergardaja
iizemelteti.

Az erému jelenleg a kornyezo iizemek és a helyi tdvhoészolgaltaté szamara nyujt
hészolgaltatast. A soproni erdmi legnagyobb ligyfelével a HEINEKEN Hungaria
Sorgyarak Zrt-vel 2017-ben 2025. december 31-lejarata szerz6dést kotott, melynek
hatasara 2025-ig stabil hopiaccal rendelkezik.

A 2017-es évben az ALTEO Csoport egy 0j 10 MW teljesitményii korszerti gézkazan
telepitésével kezdte meg az er6dmil nagyléptékll atalakitasat és korszerlisitését. A
2018-as év folyaman az ALTEO Csoport tovabbi jelentds energiahatékonysagi €és
modernizalasi beruhdzast végzett a soproni erémiiben. A felyjitdsi munkalatok
kiterjedtek a géz- illetve melegviz-elosztd rendszerre, a vizelokészitére, valamint a
villamos-és iranyitastechnikai rendszerre.

Jelenleg pedig folyamatban van egy SMW-os teljesitményli elektromos fiitésii
gbzkazan telepitése az erOmi teriiletén a 6.1. pontban ismertetett ,,Valds ideji,
autonom energetikai informacios- és termelésmenedzsment rendszer fejlesztése”
cimil tamogatasalapjan folyamatban 1év6 projekt keretében.

Tiszaujvarosi fiitéeromii

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld tiszadjvarosi fiitGer6mii a helyi
tavhészolgaltatd részére értékesit hét az Arrendelet szerinti aron 20 éves futamidejii
szerz6dés alapjan, amely 2035-ben jar le. A szerzodés lejartakor a varosi
tavhOszolgaltatd nettd konyv szerinti értéken megvasarolhatja az eszkdzoket. Az
erdmil beépitett villamos energia termeldi kapacitasa 9,4 MW, beépitett hokapacitasa
42,8 MW. A termelt villamos energiat ¢és villamos energia kapacitasat az erdmii a
villamos energia piacon és a MAVIR rendszerszintii szolgaltatasok piacan értékesiti
a Szabalyozasi Kozpont segitségével. Az erébmiivet az ALTEO szakembergardaja
iizemelteti.

Zugléi Gazmotoros Blokkfiitéeromii
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A FOTAV Zrt. a Budapest, Fiiredi utcai fiitémiivének gazmotoros blokkfiitderdmiivel
valo kibSvitésére 2003-ban kiirt palyazatat a FOGAZ Zrt. és a Sinergy altal alakitott
konzorcium nyerte el. A zugléi erdmii 2030. majus 31-ig fogja hével ellatni a FOTAV
Zrt. -t. A blokkfiitéerémi jelenleg az Arrendeletben meghatarozott dijszabas mellett
szolgaltatja a hdenergiat a tavhdészolgaltato részére. A termelt villamos energiat és
villamos energia kapacitdsat az erémii a villamos energia piacon és a MAVIR
rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyozasi Kozpont segitségével.
Az er6miivet az ALTEO szakembergardaja tizemelteti.

Villamosenergia-tarolo

2018 augusztusaban kezdte meg lizemszerti miikodését NKFI altal Vallalatok K+F+I
tevékenységének timogatisa— VALLALATIKFI 16 cimen és targyban meghirdetett
program keretében a Sinergy altal Villamosenergia-tarol6 architektira rendszerszintl
integracidja és innovativ alkalmazasi modellje cimmel benytjtott palyazat alapjan
elnyert timogatas keretében megvalositott akkumulatoros villamosenergia-tarold a
Zugloi Gazmotoros Blokkfiitéeromiiben, amelynek teljes 0sszkoltsége 1.1 milliard Ft
¢s amelyre a tarsasag 500 milli6 Ft tdmogatast nyert el. A 21. szdzadi technikai
megoldasok mentén, innovativ médon megtervezett ¢s megvalodsitott energiatarold
célja a villamosenergia-rendszer frekvencia szabalyozasaban vald részvétel mellett a
megujulo energiaforrasok — kiilondsen az idéjarasfiiggd sz¢l- s naperdmiivek — piaci

srer

2021 novemberében kezdte meg ilizemszerlii mukodését a Gazdasagfejlesztési €s
Innovaciés Operativ Program GINOP-2.1.2-8-1-4-16 azonosité szamt Vallalatok
K+F+I tevékenységének tamogatasa kombinalt hiteltermék felhivasanak a Kibocsato
altal elnyert tamogatas alapjan megvaldsitott akkumulatoros villamosenergia-tarold a
Kazincbarcikai Flitéeromiiben, amelynek teljes Osszkoltsége 1,05 milliard Ft és
amelyre a tarsasag 227,84 millio Ft 0sszegli vissza nem téritendd-, valamint 249,68
millio Ft 0sszegli visszatéritendd hitel jellegli tAmogatast nyert el. A 21. szazadi
technikai megoldasok mentén, innovativ mddon megtervezett és megvalositott
energiatarolo célja a villamosenergia-rendszer frekvencia szabalyozasdban vald
részvétel mellett a megjuld energiaforrasok — kiilondsen az id6jarasfiiggd szél- és

crer

Depéniagiz
Debreceni kiserémii (ALTEO-Depdnia - Civis projekt)

Az ALTEO Csoport a kiseromiivet mar miik6do allapotban vasarolta 2010
marciusaban. A kiserdmii 639 kW beépitett villamosenergia-termeld kapacitassal
rendelkezik és a debreceni hulladéklerako telepen keletkezd deponiagdzbol villamos
energiat termel. A kiserdmii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
MAVIR-nak értékesitette 2019. decemberig, azdta a szabadpiacon értékesiti a
megtermelt villamos energiat.

Debreceni kiserémii (ALTEO-Depoénia - ALTSOLAR projekt)

A kiseromiivet az ALTEO Csoport épitette és 2018 augusztusaban kezdte meg
termelését. A kiserébmi 499 kW beépitett villamosenergia-termelé kapacitassal
rendelkezik és a debreceni hulladéklerako telepen keletkezd deponiagdzbol villamos
energiat termel. A kiserdmii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
MAVIR-nak értékesitette 2022. jalius 31-ig, ezt kovetden a szabadpiacra kezdett

termelni.Szabalyozasi Kézpont (Sinergy Energiakereskedd)
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Az ALTEO Csoport villamosenergia-termeldi portfolidja kiserémiivekbol all,
amelyeket a hatékony egylittmikdodés érdekében rendszeriranyitdsi egységbe,
ugynevezett Szabalyozasi Kozpontba szervezett. Az 6sszehangolt mikddés lehetové
teszi, hogy a kiserémiivek egyiitt, egységesen iranyitva onalld entitasként kezelhetd
nagy termeldként tudnak miikodni. Ez tobbek kozott lehetdséget biztosit arra, hogy
az ALTEO Csoportnak a nem a KAT rendszerbe értékesitd villamosenergia-termel6i
kapacitasai megjelenjenek a rendszerszintii szolgaltatasok piacan.

A Sinergy Energiakereskedé 2014-ben kezdte meg miikodését, mint Szabalyozasi
Kozpont, amely az egyes erdmiivek termelését és kapacitasait fogta Ossze és
értékesitette a villamos energia piacon ¢és a rendszerszintli szolgaltatasok piacan. A
Szabalyozasi Kozponthoz 2014-ben a zugloi, a kazincbarcikai, a tiszatjvarosi és az
6zdi er6mii, 2015-ben pedig a gyori és a soproni erémii is csatlakozott.

A Szabalyozasi Kozpont részben kereskedelmi, részben pedig termelési
szabalyozoként mikodik, amely iranyitja az erdmiivek villamos energia termelését,
rendelkezik az er6miivek villamosenergia-termeldi kapacitasai  folott  és
Osszehangoltan értékesiti az erémiivek altal termelt villamos energiat, tovabba az
erdmiivek rendelkezésre 4ll6 villamosenergia-termel6i kapacitasait a villamos energia
piacon és rendszerszintii szolgaltatasok piacan.

A Szabalyozési Kdzpont kereskedelmi tevékenysége részeként aktivan szerepel a
villamos energia nagykereskedelmi piacon, valamint a Tarsasag kockazatkezelési
elvarasainak megfeleld kereskedelmi fedezeti ligyleteket kot.

A piaci alapu (tdmogatott rendszeren Kkiviil) torténo energiatermelés

A szegmensnek két 6 bevételi forrasa van. Az egyik a gdzmotorok altal termelt
villamos energia, mig a masik a gazmotorok és a kazanok altal termelt héenergia. A
szegmensnek villamos energia esetében igen jelentdés az ALTEO Csoporton beliili
adasvétel aranya, ahogy a 5.4 pontban szerepld 0sszefoglald eredménykimutatasban
is latszik. A szegmenshez tartozik a Szabalyozasi Kozpont is, €s els6sorban az
erébmivi portfolio altal termelt villamos energia eladasat segiti eld, és ©Onalld
kereskedelmi tevékenysége csak marginalis.

A gazmotorok output oldalon egyszerre allitanak el6 hot ¢és villamos energiat. Az
Anyagjellegi raforditasok kozott talalhatoak a felhasznalt foldgaz, tovabba az
lizemeltetési, karbantartasi és a termeléshez egyértelmiien hozzarendelhet6 koltségek,
az egyéb raforditasok kozott pedig a CO, raforditasok.

HO-ES VILLAMOSENERGIA TERMELES (timogatott rendszeren kiviil)
SZEGMENS — Vezet6i pénziigyi kimutatas

2022. 1. féléw 2021. 1. félév Viltozas m Ft Viltozas %

adotok m Ft-bon nem auditalt nem auditalt Elﬁz,ﬁ Eahe2 Elﬁz,ﬁ Eifr
ké pest ké pest
Arbevétel 26 290 10 295 15 995 155%
Anyagjellegl raforditasok (14 B66) (4 B69) (9997) 205%
Személyi jellegil raforditdsok (628) (453) (175]) 39%
Egyeb bevétel és Egyeéb raforditds (1631) (637) (993) 156%
Aktivalt sajat teljesitmenyek 59 45 14 30%
EBITDA* 9223 4 380 4 843 111%
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54.2 A tamogatott rendszerben értékesitett, megijulo alapua energiatermelés'

Az ebben a szegmensben kimutatott villamosenergia-termelés jelenleg kizardlag a
KAT mérlegkérbe termeld, megajuld energetikai eszkozoket (nap, szél, viz,
deponiagaz) foglalja magaban. A tevékenység keretében a Leanyvallalatok sajat
tulajdonu erémiiveikben megujuld primer energia felhasznalasaval villamos energiat
termelnek, amelyet az orszagos villamos halozatba taplalnak be. A halozatba taplalt
villamos energiat a Leanyvallalatok a KAT rendszer keretein beliil a MAVIR altal
iizemeltetett KAT mérlegkor részére tamogatott atvételi dron értékesitik.

Az ALTEO Csoport megujulo energia portfolidjaban egyarant vannak iddjarasfiiggd
sz€l-, nap- ¢és vizeromivek, illetve attol fliggetlen megijulé gazt hasznositd
kiserémiivek.

Szélenergia

Az ALTEO Csoport a szélenergiat hasznositd alabbi kiserdmiiveit mar miikodo
allapotban vasarolta meg: harom erémiivet 2012 majusaban, egyet 2013 februarjaban,
egyet 2019 majusaban, €s egyet 2020 oktoberében.

Bonyi, torokszentmiklosi, acsi, pApakovacsi és janossomorjai széleré6mii (EURO
GREEN ENERGY)

A bényi szélerémiiparkot tulajdonlo és tizemeltet6 EURO GREEN ENERGY-t az
ALTEO 2019. majusaban vasarolta meg. A 25 MW névleges teljesitményii széleromi
a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitette
2022 juniusig ugyanis eddigre megtermelte az engedélyezett teljes mennyiséget. A
szélerémipark ezt kovetoen sikeresen integralasra keriiltek a Szabalyozasi Kozpontba
¢s a szabadpiacra termel.

A torokszentmikldsi szélerdmivet tulajdonlo és lizemeltetdé e-Wind-et az ALTEO
2013. februarban vasarolta meg. Az e-Wind 2022. jalius 01. napi hatallyal beolvadt
az EURO GREEN ENERGY-be. Az 1,5 MW névleges teljesitményii szélerémi a
termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitette 2022
juniusaig, ugyanis ekkor lejart a KAT engedélye . A szélerémii ezt kveten sikeresen
integralasra keriilt a Szabalyozasi Koézpontba és a szabadpiacra termel.

Az acsi és papakovacsi szélerdmiiveket tulajdonld és lizemelteté6 WINDEO-t az
ALTEO 2012 majusaban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltatdé Kft-t6l. Az
WINDEO 2022. julius 01. napi hatallyal beolvadt az EURO GREEN ENERGY -be.
Az egyenként 2 MW teljesitményii szélerémiivek a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitették 2017 szeptemberéig, illetve 2018
aprilisaig, ugyanis eddigre megtermelték az engedélyezett teljes mennyiséget. A
széleromiivek ezt kovetden sikeresen integralasra keriiltek a Szabalyozasi Kdzpontba
¢s a szabadpiacra termelnek. A szélerémiivek karbantartasat az ALTEO és a
sz¢lturbindk gyartdjanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi.

A janossomorjai sz¢éleromiivet tulajdonlo és iizemeltetd VENTEO-t az ALTEO 2012
majusaban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-tdl. A VENTEO 2018.
oktober 1. napi hatallyal beolvadt a WINDEO-ba, majd a WINDEO 2022. julius O1.
napi hatallyal beolvadt az EURO GREEN ENERGY-be. Az 1,8 MW névleges
teljesitményii szélerdmii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a

! Korabban KAT elnevezéssel jelolt rendszer. Az elnevezés moédositasanak oka a KAT rendszer szabélyozisaban
bekovetkezett valtozas, mely részletesen ismertetésre keriil jelen Alap Informacios Osszeallitas 5.6. pontjaban.
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MAVIR-nak értékesitette 2017 marciusaig, ugyanis ebben a honapban megtermelte
az engedélyezett teljes mennyiséget. A széleromii ezt kovetoen sikeresen integralasra
keriilt a Szabalyozasi Kozpontba és a szabadpiacra termel. A szélerdmil
karbantartasat az ALTEO és a szélerdml gyartéjanak magyar leanyvallalata, a
VESTAS Hungary Kft. végzi.

Babolnai széleromii (Pannon)

A babolnai szélerdmuvet tulajdonldé és ilizemeltetd Pannon-t az ALTEO 2020
oktoberben vasarolta meg. A 15 MW névleges teljesitményli szélerdmi a termelt
villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésdbb 2025.
julius 31. napjaig vagy az engedélyezett mennyiség megtermeléséig.

Vizenergia

Fels6dobszai vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyon lizemeld vizerémi lényeges energiatermeld eszkozei, berendezései
(igy tobbek kozott a turbindk és transzformatorok) a Sinergy tulajdonaban allnak, az
ingatlant és az erdmii egyéb vizi miitargynak mindsiild részeit a Sinergy az EMASZ
Nyrt-t6l bérli. A vizer6mi miikddtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a
KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitette 2022. julius 31. napjaig. A
fels6dobszai vizerému beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa 0,948 MW. Az
erémivet az ALTEO sajat szakemberei lizemeltetik.

Gibarti vizeromii (Sinergy)

A Hernad folyon tizemel6 vizeromii 1ényeges energiatermeld eszkodzei, berendezései
(igy tobbek kozott a turbindk és transzformatorok) a Sinergy tulajdonaban allnak, az
ingatlant és az erémii egyéb vizi miitargynak mindsiilé részeit a Sinergy az EMASZ
Nyrt-t6l bérli.. A gibarti vizerémivon 2019-20-ban 1,2 milliard forint értéki
¢lettartam-, és hatékonysag noveld beruhazast hajtott végre. A beruhazas egyik 6
eleme a korabbi turbindk lecserélése volt a mai miiszaki szinvonalnak megfelelo,
magas hatasfoktl, illetve nagyobb vizhozamot hasznosité turbindkra, 5,75
gigawattora/év teljesitménnyel — ez a korabbiakhoz képest 70 szazalékos
teljesitményndvekedést jelentett. A gibarti vizerdmi beépitett villamosenergia-
termeld kapacitasa a beruhazas befejezését kovetden 0,98 MW. Az erOmiivet az
ALTEO sajat szakemberei tizemeltetik. Jelenleg a METAR rendszer keretein beliil
termel.

Napenergia

Domaszéki naperomii (Domaszék)

Az ALTEO Csoport 2017 decemberében vasarolta meg az akkor mar miikodo
domaszeki naperomiivet. A naperémui miikodtetése soran termelt villamos energiat az
naperémii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésSbb 2042
szeptemberéig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A domaszéki
naperdmi beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa kozel 2 MW. Az erdmiivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Monori naperémii (Monsolar)
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Az ALTEO Csoport a naperémuvet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2018 decemberében kezdte meg. A naperoOmil mitkodtetése soran termelt villamos
energiat a naperdmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésébb
2043 decemberéig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A
naperému beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa kdzel 4 MW. Az erémiivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Balatonberényi naperémii (SUNTEQ)

Az ALTEO Csoport a naperémuvet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2019 juliusaban kezdte meg. A naperOmii miikddtetése soran termelt villamos
energiat a naperdmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti a
kereskedelmi iizemkezdettdl szamitott 25 évig, vagy az engedélyezett KAT
mennyis€g megtermeléséig. A naperdmi beépitett villamosenergia-termel6
kapacitasa kozel 6,9 MW. Az erémiivet az ALTEO sajat szakemberei tizemeltetik.

Nagykorosi naperomii (SUNTEQ)

Az ALTEO Csoport a naperémuvet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2019 juliusaban kezdte meg. A naperOmii miikddtetése soran termelt villamos
energiat a naperdmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti a
kereskedelmi iizemkezdettdl szamitott 25 évig, vagy az engedélyezett KAT
mennyiség megtermeléséig. Az erOmil sajatossaga, hogy a naperOmiivek esetében
megszokott fix tartoszerkezet helyett egytengelyes napkdvetd rendszerrel miikodik,
amely révén hatékonyabban képes a napsugarzas energiajat hasznalni és ezaltal
nagysagrendileg 15 szazalékkal magasabb villamos energia termelésére képes a
hagyomanyos telepitésii naperémiivekhez képest. A naperémii  beépitett
villamosenergia-termelé kapacitiasa kozel 6,9 MW. Az erémiivet az ALTEO sajat
szakemberei lizemeltetik.

A tamogatott rendszerben (KAT-ban) értékesitett villamosenergia-termelés

A szegmens egyetlen bevételi forrasa a MAVIR-nak értékesitett villamos energia. Az
Anyagjellegli raforditasok kozott talalhatdbak az ilizemeltetési és karbantartasi
koltségek.

VILLAMOSENERGIA TERMELES (TAMOGATOTT) SZEGMENS — Vezetéi
pénziigyi kimutatas

Villamosenergia-termelés (Tamogatott rendszerben)

2022. 1. félév 2021. 1. félév Valtozas m Ft Valtozas %
adatok m Fr-ban nem auditalt nem auditalt elﬁz'ﬁ S E|ﬁl'6 e
keépest képest
Arbevétel 3090 2703 387 14%
Anyagjellegl raforditisok (409) (309) (100) 32%
szemeélyi jellegd raforditdsok {100) (104) 5 [438)
Egyeb bevétel és Egyeb raforditas (99) 19 (118) (628%)
EBITDA* 2482 2 308 174 B%

VILLAMOSENERGIA TERMELES (TAMOGATOTT) SZEGMENS- naturaliak és
fajlagos bevétel kimutatas

=%
9%y

72753 72 685




54.3

Energiakereskedelem

Villamosenergia- és foldgaz-kereskedelem, valamint mérlegkori szolgaltatasok
(ALTEO Energiakeresked6)

Az ALTEO Csoport a Tarsasagon keresztiil 2009. januar 1. napjan kezdte meg
villamosenergia-kereskedelmi és mérlegkor-feleldsi tevékenységét. 2009 és 2010
folyaman stabil, jol tervezhetd, elsGsorban irodahazakbol, bevasarlokdzpontokbol,
ipari parkokbdl, illetve kis- és kozépvallalkozasokbol (KKV) allo fogyasztoi
portfoliot épitett fel. 2011-re orszagos halozattal rendelkezd kiemelt tigyfelekkel is
szerz0dott, emellett jelentésen novelte a célpiacként meghatarozott KKV iigyfelek
szamat. A Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége korében kizarolag a
szabadpiacon értékesit villamos energiat. A Tarsasag portfolidjdban vannak a
szabadpiacon vételezd egyetemes szolgaltatasra jogosult felhasznalok is, tovabba a
Tarsasag 2012. februar o6ta lakossagi fogyasztok ellatasara is jogosult, azonban e
fogyasztoi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A Tarsasag ¢s az ALTEO Energiakereskedd kozott 2017 novemberében megkotott
lizletag atruhdzasi szerzddés alapjan a Tarsasag a villamosenergia-kereskedelemi
tevékenységét — ideértve kiilondsen ahhoz kapcsolddd felhasznaloi portfoliot és
nagykereskedelmi szerzédéseket — atruhdzta az ALTEO Energiakereskeddre 2018.
januar 1-i fordulonappal.

A fenti tevékenység végzésének feltételeként az ALTEO Energiakereskedé a MEKH
5416/2017. szamu hatarozataval villamosenergia-kereskedelmi miikddési engedélyt
kapott, igy 2018. januar 1. napjatol ezen tevékenységet az ALTEO Energiakereskedo
végzi.

Az ALTEO Energiakereskedd f6 tevékenysége a kozvetlen felhasznaloi értékesités
tovabbi villamosenergia-keresked6 cég kozbeiktatasa nélkil. Az ALTEO
Energiakereskedé arra torekszik, hogy célzott tanacsadassal el0segitse a fogyasztasi
helyre és a fogyasztasi szokasokra szabott kedvez6 ar kialakitasat. Célja rugalmas,
foként egyéves idotartamu szerzodéses és elszamolasi konstrukciokkal biztositani a
felhasznalok eltérd igényeinek kielégitését.

Az ALTEO Energiakeresked6 spekulativ kereskedelemmel nem foglalkozik, de a
vevoi igények idében valtoz6 nagysaga miatt bizonyos nagysagu nyitott poziciokkal
rendelkezik. Az ALTEO Energiakereskedd azonban torekszik arra, hogy az uj vevoi
szerz6dések és igények altal generalt keresletet mieldbb lefedezze. Ennek érdekében
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5.4.4

az ALTEO Energiakereskedé egyrészt kereskedelmi, standardizalt (jellemzben
EFET) mintdkon alapuld kereskedelmi szerzédéseket kot, masrészt kozvetitokon
keresztiil a magyar (HUPX), a lipcsei (EEX), a pragai (PXE) és a bécsi (EXAA)
energiatézsdéken is vasarol villamos energiat. Az ALTEO Energiakeresked6 szamara
felesleges villamos energiat nagykereskedokon keresztiil értékesiti.

Az ALTEO Energiakeresked6 a felhasznalok ellatasara iranyulé foldgaz
kiskereskedelmi tevékenységét 2016. oktober 1. napjaval kezd6dd gazévben kezdte
meg és azota is dinamikusan fejlédik évrol-évre.

ENERGIA KISKERESKEDELEM — Vezetdi pénziigyi kimutatas

Energia kiskereskedelem

2022.1.félév 2021. 1. félév Valtozas m Ft Valtozas %
adatok m Ft-bon nem auditalt nem auditalt Eﬁzf; i Eﬁzf; Ealez
ké pest ké pest
Arbevétel 11091 6839 4252 62%
Anyagjellegi raforditasok (9 838) (6 347) (3 491) 55%
Szemelyi jellegd raforditdsok [65) (57) 8] 13%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 47) 24 (71) (300%)
EBITDA* 1141 4539 682 149%

A szegmens a kialakult kivalo kockazatkezelési folyamatainak és a jo idoben
meghozott dontéseknek koszonhetden kimagaslo eredményeket ért el az elmult évek
soran, a megvaltozott piaci koriilmények kozott is (COVID, nagykereskedelmi arak
nagymértékii novekedése). Igy a csokkend volumen hatas ellenére is mind az
arbevétel, mind a nyereségesség novekedett.

VILLAMOSENERGIA- és FOLDGAZ KISKERESKEDELEM — Naturalidk
kimutatas

(36%)

252
185

Foldgaz Villamosenergia

T] Y ] [ iy WY gy
Foldgaz e ennpiség vallorass

Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok
(a)  Erémivek és energetikai berendezések iizemeltetése €s karbantartasa
Az ALTEO hosszu tavu szerzodések keretében latja el egyes idegen tulajdont

energetikai létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdonédban
allo egyes eromiivek iizemeltetési és karbantartdsi feladatait (angolul:
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operation and maintenance, O&M), biztositja az lzemeltetéshez ¢&s
karbantartashoz sziikséges képzett személyzetet, valamint a sziikséges
anyagokat és szerszdmokat. Az lizemeltetési tevékenység korében az ALTEO
latja el a létesitmény tiizemvitelével ¢és tizletmenetével kapcsolatos
mindennapi teenddket, ideértve az lizemanyag ellatas biztositasat, termelési
menetrendek elkészitését, hatosagi adatszolgaltatasok teljesitését, lizem- és
ellatas-biztonsagi feltételek biztositasat és egyszeriibb javitasi munkalatok
elvégzését. A karbantartasi tevékenység keretében az ALTEO elvégzi a
jellemzden tlizemordhoz kotott beavatkozasokat, illetve a sziikséges
alkatrészcseréket ¢és a felujitasi munkalatokat, valamint kijavitja a rendkiviili
meghibasodasokat.

Az ALTEO jelenleg a TVK er6mii, a Tisza-WTP altal 1étesitett vizelokészito
iizem, a BorsodChem erémii, a nagykdrdsi biogaz iizem, valamint a sajat
tulajdonban 1évo fitéerémiivek, vizeromiivek és naperdmiivek iizemeltetési
¢és karbantartasi feladatait végzi.

Az O&M feladatokkal érintett Iétesitmények:

BorsodChem erémii

A BorsodChem er6mii a BC-Erémi Kft. tulajdonaban all és biztositja a
BorsodChem Zrt. ipari gbézsziikségletének és villamos energia igényének
talnyomo részét. Az ALTEO Csoporthoz tartozd Sinergy részt vett a
beruhazas fejlesztésében és magvaldsitasaban, jelenleg pedig az ALTEO egy
hosszi tavi szerzOdés keretében végzi az erOémi lizemeltetését és
karbantartasat.

TVK eromii

A TVK erémii a TVK-EROMU Kft. (a MOL Petrolkémia Zrt. leanyvéllalata)
tulajdonaban van. Az ALTEO Csoporthoz tartozé Sinergy kozremiikodésével
2001-ben Ilétesitett erémi kielégiti a MOL Petrolkémia Zrt. teljes
gbzsziikségletét, kiszolgalja fiitési rendszerét, valamint biztositja
villamosenergia-igényének jelent0s részét. Emellett gézt szolgaltat a MOL
Nyrt. Tiszai Finomit6é lizemének. A Sinergy mint miszaki és pénziigyi
szakértd vett részt a beruhazas megvalositasaban, jelenleg pedig az ALTEO
hosszi tavi szerzddés keretében, sajat személyzettel végzi az erémi
lizemeltetését és karbantartasat.

Nagykoraosi biogaz eromii

Az ALTEO Csoporthoz tartozo Sinergy 2015. december 12. napjan hossza
tava, 14 éves, lizemeltetési és karbantartasi szerzodést kotott az Energigas
Kft-vel a tulajdonaban 1évé 2 MW villamos kapacitasi biogaz erému
lizemeltetési és karbantartasi feladatainak ellatasara. Az iizemeltetési és
karbantartasi szerz6dés megkdtésével egyidejiileg a Tarsasag 1%-os
tulajdonrészt is szerzett az Energigas Kft-ben. Az erémivet jelenleg az
ALTEO szakembergardaja lizemelteti.

Sajat letesitmények

Az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban 1évé erémiivek jelentds részének az
tizemeltetési €s részbeni karbantartasi munkait az ALTEO végzi hosszi tava
szerz6dések alapjan. Az érintett 1étesitmények: gyori erdmi, kazincbarcikai
erémi, 6zdi erOmi, tiszatjvarosi erOmii, soproni erémil, felsddobszai ¢s
gibarti vizeromu, zugloi erémi, Tisza-WTP vizelokészito iizem, valamint a
monori, nagykordsi, balatonberényi €s a domaszéki naperémiivek.
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(b)

(c)

(d)

Egyeb

Az Energetikai Szolgaltatasok szegmens karbantartd szervezete az ALTEO
Csoport tulajdonaban 1évé eromiiveken kiviil — jellemzOen mas erémiivi
tarsasagok ¢és iparvallalatok részére - 1is vallalkozik karbantartasok
elvégzésére. Ezen belill kiemelendé a Budapesti Eromi Zrt-vel 2021-ben
kotott tobbéves (3+2) karbantartasi szerzodés, amelynek keretében a
Budapesti Erémii Zrt. (BERT) Kelenfoldi, Kispesti és Ujpesti Erémiibe végzi
a Tarsasag fovallalkozasban az BERT gézturbina- és segédrendszerinek r
karbantartasi és javitasi tevékenységét. A Tarsasag kiemelt partnerei kozé
tartozik még a MOL Csoportba tartozo Petrolszolg Karbantarto és Szolgaltato
Kft., amely részére a Tarsasag rendszeresen végez forgogép (gézturbina,
szivattyu) karbantartasi tevékenységet, valamint a LEGO Manufacturing
Kft., melynek nyiregyhazi gyaraban a hiitétornyok rendszeres karbantartasi
és javitasi munkait végezi el eseti megbizas keretében. Tovabbi kiemelt
partnerein BKM Budapesti K6zmiivek Nonprofit Zrt. ¢s az UNIPER Hungary
Kft., mely utobbihoz kapcsolodik a fontos referenciat jelentd az elsd sikeresen
elvégzett kilfoldi munkdja, az Uniper SK Malzenice Erdmiivében
(Szlovékia) a Siemens Energy SK megbizasabol.

Az ALTEO ¢és a BC Power Energiatermeld 11 Korlatolt Felelosségii Tarsasag
(székhely: 3700 Kazincbarcika, Bolyai tér 1.; cégjegyzékszam: Cg.05-09-
030222; addszam: 26142445-4-05, a tovabbiakban: ,,BC Power”) a felek
kozott 2022. oktober 6. napjan létrejott Uzemeltetési és Karbantartasi
szerzOdés (a tovabbiakban: ,,Szerz6dés”) kapcsan megallapodtak, hogy a BC
Power beruhazasaban megvalosuld 49,9 MWe villamos teljesitményi
gazturbinas kapcsolt h6- és villamos-energiatermel6 kiserému hosszatava (14
év, szerz6dés lejarata:2036. december 31.) lizemeltetési és karbantartasi
feladatainak ellatasat az ALTEO fogja ellatni, amely szerzddést 2022.
oktober 6-an ala is irtak.

Energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat

Az ALTEO energetikai beruhazasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos
mérndki, projekttervezési és projekt-menedzsmenti, tovabba fovallalkozoi és
kivitelezési szolgaltatasokat is nytjt tigyfelei részére egyedi megrendelések
és szerz6dések keretein beliil.

Hulladékgazdalkodasi szolgaltatasok

Az ECO-FIRST-6n keresztiil a Tarsasag aktiv jelenlétet kivan folytatni a
komplex hulladékgazdalkodasi iizletagban. Ennek elsd Iépcséje volt a
hulladékgazdalkodasi stratégia kidolgozasa és a 66%-os részesedés vasarlasa
az ECO-FIRST-ben. Szolgaltatasai kozott leginkabb az aruhazi hulladékok
gyljtése és a hulladékgazdalkodasi komplex fenntarthatosagi szolgaltatasok
szerepelnek. Az ECO-FIRST szamos nagyvallalat részére biztosit szakmai
szolgaltatasokat és 0j komplex iranyok kialakitasaban is kozremiikodik a
modern hulladékgazdalkodasi piaci igények mentén.

Az lizletagban az FE-Group akvizicidjaval, a meglév0 szinergidk
kihasznalasaval az ALTEO vezetése jelents novekedést remél.

Egyéb szolgaltatasok

A Leanyvallalatok egyes, mas tevékenységhez is kothetd esetekben sajat
beruhazasban valositanak meg energetikai eszkozoket ligyfeleik részére,
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majd ezen eszkdzoket egy hosszu tavh, IFRS besorolas szempontjaboél lizing
tipusi szerzodés keretein beliil ligyfeleik rendelkezésére bocsatjak. A
szerzOdéses idOszak lejartat kovetden az ligyfélnek lehetdsége van az
eszkdzok megvasarlasara. Minden ilyen esetben az eszk6zok iizemeltetését
és karbantartast az ALTEO szakemberei végzik, hosszi tavi szerzddés
alapjan.

Tisza-WTP

A Tisza-WTP a MOL Petrolkémia Zrt. teriiletén egy nagy kapacitast
vizelOkeészito lizemet létesitett, amely technologiai célra sotalan vizet allit eld
a MOL Petrolkémia Zrt. részére. Az ALTEO hosszu tava szerz6dés keretében
allitja elé és szolgaltatia a MOL Petrolkémia Zrt. altal igényelt teljes
sotalanviz mennyiséget. A 2018-ban megvalosult kapacitasnoveld
beruhazasnak koszonhetden a vegyipari vallalat egyre novekvo
kapacitassziikségletét a jovében is fedezni tudja a vizeldkészité lizem. A
l1étesitmény lizemeltetését és karbantartasat az ALTEO sajat személyzettel
végzi. A MOL Petrolkémia Zrt. és az ALTEO kozott a Tisza-WTP
izletrészére vonatkozo vételi jogi szerzodés alapjan a MOL Petrolkémia Zrt.
egyoldali nyilatkozattal legkés6bb 2027.janius 30. napjaig jogosult
megvasarolni a Tisza-WTP iizletrészét a szerzodésben meghatarozott
modszertan szerint szamitott vételar ellenében.
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5.4.5

Energetikai vallalkozasok és energetikai szolgaltatisok szegmens

Ezen a szegmensen mutatjuk ki egyes idegen tulajdonu energetikai létesitmények,
valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban all6 erdmiivek {lizemeltetési és
karbantartasi feladataival (angolul: operation and maintenance, O&M) kapcsolatos
bevételeket és raforditasokat, valamint a bevételek kozott itt mutatjuk ki a lizingbe
adott eszkozOok utan jard bevételeket (kamatokat) is. Az ALTEO Csoport sajat
tulajdonaban allé erémiivekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok a konszolidacio
soran kisziirésre kerlilnek. Ezen a szegmensen jelennek meg a kiils6 feleknek, illetve
az ALTEO Csoporton beliil végzett energetikai beruhdzasokkal és fejlesztésekkel
kapcsolatos mérnoki, projekttervezési és  projekt-menedzsmenti, tovabba
fovallalkozoi és kivitelezési szolgaltatasokkal kapcsolatos bevételek és raforditasok.
Az ALTEO Csoporton beliil végzett kivitelezési munkak Arbevétele és Raforditasai
a konszolidacio6 soran kiszilirésre keriilnek. A Tarsasag hulladékgazdalkodasi iizletag
raforditasai is itt szerepelnek, azonban az iizletag frissen alakult, igy érdemi hatast
még nem gyakorol a szegmens eredményére.

ENERGETIKAI VALLALKOZASOK ES SZOLGALTATASOK - Vezetéi
pénziigyi kimutatas

Energetikai villalkozds és szolgéltatdsok

2022. 1. félév 2021. 1. féléw Viltozas m Ft Viltozas %
adotok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt Elazfi e Elﬁz_ﬁ Eien
képest ké pest
Arbevétel 1737 1 480 296 20%
Aktivalt sajat teljesitmények ag 66 32 49%
Anyagjellegl raforditasok (734) [591) (142) 24%
szemelyi jellegl raforditasok (BE1) [771) (90) 12%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 0 75 (75] (100%)
EBITDA* 281 260 21 8%

A vallalkozas- és projektfejlesztési divizid 2022-es munkaiban féleg belso
kivitelezések voltak, mint a soproni erémi teriiletén torténd elektromos fiitési kazan
kivitelezése, gibarti vizeromi zajvédelmi potmunkai és a kazincbarcikai erdmiben a
GM2-3 gazmotor cseréjének a kivitelezése.

Egyéb szegmens

Egyéb szegmens

A bevételek kozott itt mutatjuk ki az egyes Leanyvallalatok altal fizetett menedzsment
¢s konyvelési dijakat, amelyek a konszolidacié folyaman utana kisziirésre keriilnek.
Az Anyagjellegli raforditasok kozott legnagyobb mértékben bérleti dijak, kiilsé
szakértOi és tanacsadoi munkak és IT koltségek szerepelnek.

EGYEB SZEGMENS — Vezetdi pénziigyi kimutatas

Egyéb szegmens

2022. 1. félév 2021. 1. félév Valtozas m Ft Valtozas %
adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt Elﬁz,ﬁ S Elﬁz,ﬁ Fes
képest képest
Arbevétel 0 0 0 3%
Anyagjellegd raforditisok (116) (128) 10 (8%)
Személyi jellegd raforditasok (322) (338) 16 (53]
Egyeb bevétel és Egyeb raforditds (19) (1) (18] 1277%

ERITDA® (a57) (66) 9 (2%)




5.5

5.6

A kibocsato piacainak tagabb léptékii bemutatisa

Az Alap Informdcios Osszedllitas jelen pontja nyilvanos piaci informdciok, elsésorban a
MEKH, a MAVIR és a Bizottsag honlapjarol szarmazo adatok, valamint a Tarsasag sajat
becsléseinek felhasznalasaval késziilt.

A tamogatott rendszerben értékesitett, megiijul6 alapu villamosenergia-termelés
Megujuld energiaforrasok szerepe az energiamixben

A megljuld energiaforrasok hasznositasa egyre nagyobb jelentdséget kap a tarsadalom
novekvd kornyezettudatossaganak, a szikiild6 hagyomanyos energiaforrasoknak ¢és a
biztonsagos energiaellatasra valo torekvésnek koszonhetden.

A megtjul6 energiaforrasok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszagokban meglévo
tamogatasi rendszerek. Ugyanakkor, a megujuld energiat hasznositdé technologiak rohamos
fejlédése, valamint a hagyomanyos energiahordozok dragulasa oda vezetett, hogy egyes
tertileteken a megjuld energiak versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, €s ennek
a tendencianak folytatasa valosziniisithetd.

EU-s megujulo energiara vonatkozo célkitiizések

Az EU éghajlat- és energiapolitikajanak egyik f6 eleme a megujuld energiaforrasok ardnyanak
novelése. A 2009 aprilisaban elfogadott RED Iranyelv célkitiizése, hogy az EU orszagaiban
2020-ra az dsszes energiafogyasztas 20%-a megujuld energiaforrasokbol szarmazzon.

2018 soran az Eurdpai Unid 0j energetikai jogszabalycsomagot készitett el ,,Clean Energy For
All Europeans” cimmel, amely a 2014-ben elfogadott 27%-0s megujuld energia részarany
helyett mar legalabb 32%-os részarannyal szdmol 2030-ra EU-s szinten. A jogszabalycsomag
2018. év végén részben elfogadasra is keriilt, és ennek részeként a RED2 Iranyelvet a
tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kellett atiiltetni a nemzeti jogba. Ezen
iranyelv 6 célkitiizései tobbek kozott, hogy hosszi tavon megbizhatd befektetdi kornyezetet
teremtsen és felgyorsitsa a megjuld projektek engedélyezési eljarasait, a megujuld szektorban
a versenyt élénkitse és piaci integraciot eldsegitse, gyorsitsa a megujuld energiatermelés
elterjedését a fiitési/hiitési szektorban és promotalja az innovativ, Gjszerti megoldasokat.

Az EU az Europai Klimarendelettel — az eurdpai z6ld megallapodas részeként — kotelezo
célként tizte ki, hogy 2050-re eléri a klimasemlegességet. Tovabba 2021-ben az Eurdpai
Tanacs elfogadta az ,,Irany az 55%!” intézkedéscsomagot, amelynek célja, hogy az EU 2030-
ig legalabb 55%-kal csokkentse a kibocsatasokat. A fenti célok elérésének egyik eszkoze a
RED2 Iranyelv és a megujuldenergia-termelés szabalyozasanak feliilvizsgalata, valamint a
megujuldenergia teljes energiaszerkezetbol valo részesedése minimalis mértékének a jelenlegi
32%-ro6l 40%-ra torténd emelése.

Magyarorszag megujulo stratégidja
A RED Iranyelv szerint Magyarorszagnak a brutté energiafogyasztasan belill a megujuld

energiaforrasokbol szarmazd energia aranyat a 2005. évi 4,3%-r6l 2020-ra 13%-ra kellett
ndvelnie.
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A Nemzeti Energia és Klimaterv (NEKT) azt tlizte ki célul, hogy 2030-ra Magyarorszagon a
bruttd végso energiafogyasztasban legalabb 21%-os legyen a megtijulo energiaforras részarany.
az energiaszuverenitas és az energiabiztonsag megerdsitése, a rezsicsokkentés eredményeinek
fenntartasa, valamint az energiatermelés dekarbonizalasa, amely célok elérésének kulcsaként
az atomenergia ¢s a megujulod energiaforrasok egylittes alkalmazasa jelenik meg. A Nemzeti
Energiastratégia egyik kiemelt célja, hogy a karbonsemleges hazai villamosenergia-termelés
részaranya 2030-ra 90%-ra ndjon, és ebben jelentds szerepet kapjon a megijuld
energiatermelés.

Annak ellenére, hogy 2010-ben a megujuld energia energiatermelésben elért aranya megfelelt
a Magyarorszag altal az Europai Unidhoz (EU) valo csatlakozaskor vallalt aranynak, illetve a
RED Iranyelv szerinti minimum tagallami kotelezettség is teljesiilt, az 01j politikai és stratégiai
elképzelések ¢és vallalasok megvaldsitdsahoz a jovoben minden bizonnyal sziikséges lesz ennek
az aranynak a jelent0s emelésére.

Magyarorszagon az allam a megujulo energiaforrasok és hulladék felhasznalasaval eldallitott
villamosenergia-termeléshez tamogatast két, egy atmeneti idészakban parhuzamosan miik6do
rendszeren keresztiil timogatja: (i) a KAT rendszerben a 2017. januar 1. elétt tAmogatasi
jogosultsagot szerzett, vagy ilyen kérelmet mar benyujtott termeldk vehetnek részt, illetve (ii)
a METAR rendszer, amelyben a 2017. januar 1. utdn timogatasi kérelmet benytjtok vagy
tamogatasi tender eljarason résztvevo meglijuld energiaforrast felhasznalod erémiivek vehetnek
részt.

A KAT rendszer

A KAT rendszer eredetileg a megujulé energiaforrasbol vagy hulladékbol nyert energiaval
termelt villamos energia kotelezé atvételére épiilt, azonban 2016. aprilis 1-t6] az atvételi
kotelezettség ala esé villamos energia teljes egésze a HUPX-en keresztiil keriil értékesitésre.
fgy az atvételre kotelezett mérlegkor-feleldsok nem vesznek mar at ténylegesen villamos
energiat, hanem az un. KAT-felar (KAT pénzeszkoz) formajaban jarulnak hozza a megtjuld
villamosenergia-termelés timogatasdhoz. A KAT termeldk a MAVIR-ral kotnek mérlegkdr-
tagsagi szerz6dést, a KAT energia befogadodja is a MAVIR és a KAT mennyiségek HUPX-en
valo értékesitését, a KAT pénzeszkoz mérlegkor-feleldsok altali megfizetésének allokacidjat is
a MAVIR végzi.

A KAT rendszerben vald részvételre legkésdbb 2017. januar 1. napjat megelézéen volt
lehetéség kérelmet beadni, az ezt kovetden beérkezett kérelmek csak a METAR-bol kaphatnak
allami tamogatast. 2016. év végén, vagyis a METAR indulasat kozvetleniil megel6z8en nagy
szami KAT részvételi kérelem keriilt benytjtasra a MEKH-hez, tobbségében napelemes
eromiivekre.

A KAT rendszerbél a jogosultak barmikor atléphetnek a METAR-ba, azonban onnan mar nincs
lehetdség visszatérni a KAT rendszerbe.

A METAR

A KAT rendszer ujraszabalyozasanak koncepciojat a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
2011 szeptemberében hozta nyilvanossagra, meguajuldo- ¢€s alternativ energiaforrasokbol
eléallitott hé- és villamos energia kotelezd atvételi rendszer elnevezéssel. A koncepciobol
csupan 2016 marciusaban alakult ki konkrét szabalyozasi javaslat, majd a kdzigazgatasi
egyeztetést kovetden a METAR alapvetd jogszabalyi hattere (a METAR Médositas és a
METAR Rendelet) 2016 janiusdban keriilt kihirdetésre. Az Ujabb METAR Modositas
értelmében a METAR 2017. januar 1. napjan lépett hatalyba, majd a 2017. oktoberi és
novemberi jogszabalyvaltozasok eredményeként kiboviilt és moédosult az Uj METAR
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5.7

Rendeletnek megfeleléen. A METAR-t mint allami timogatasi rendszert az Eurdpai Bizottsag
2017. jalius 11. napjan hagyta jova, és megallapitotta, hogy az 6sszeegyeztethetd a belso piaccal
az Energetikai Allami Tamogatasokrol Sz6lo Bizottsagi Iranymutatas alapjan.

A METAR hatalyba 1épését kovetéen az Gjonnan 1étesiild, meguajuléd villamosenergia-termel Sk
mar csak a METAR kereteiben kaphatnak tamogatist. A METAR nem érinti az annak
hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsagot, igy a KAT rendszer az utolso hatalyos szerzodés
kifutdsaig miikodik majd. A METAR Rendelet vonatkozo rendelkezése értelmében, a KAT
termelSk valasztasuk szerint jogosultak, illetve, ha a KAT termeld piaci alapon is értékesiteni
kivan villamos energiat, akkor kotelesek atlépni a METAR rendszerbe, és onnan mar nem
1éphetnek vissza a KAT rendszerbe.

Az erémii méretété]l és technologiajatél fiiggben a METAR t6bb fajta timogatasi format
vezetett be:

(i) METAR-KAT: a 0,5 MW alatt: 0,5 MW alatti villamos teljesitményti, 0j épitésii
erémiegységek (kivéve a szélenergiat) és a beruhazasi tamogatasban is részesild
demonstraciés projektek’, a KAT rendszerével gyakorlatilag megegyez6 modon
igényelhetik az altaluk megtermelt villamos energia (kételez6) atvételét.

(il)) Zold Prémium I 1 MW alatt: az 1 MW alatti villamos teljesitményti, 0j épitésii
erémiegységekre (kivéve a szélenergiat) és a demonstracios projektre kérhetd, hogy a
MEKH 4llapitsa meg a timogatas idétartamat, kiilén tender eljaras nélkiil®;

(iii) Zold Prémium II 1 MW és azt meghalado teljesitmény: csak palyazati eljaras keretében
lehet tamogatast elnyerni az kdvetkezd tipust erémilegységekben termelt villamos
energiara: (i) legalabb 1 MW villamos teljesitoképességli erdmi, vagy (ii) szélerdmii,
tovabba (iii) jelentOs felujitason vagy fejlesztésen atesd, mar miikodo erémiiegység. A
péalyazaton kioszthaté mennyiségeket a METAR miikodtetésének keret-feltételeire
vonatkoz6 miniszteri rendelet rogziti éves bontasban 5 éves intervallumokra, amely
mennyiségek évente feliilvizsgalatra keriilnek. 2022 oktoberéig 6t METAR palyazat
keriilt sikeresen lezarasra, egy pedig kiirasat kovetOen visszavonasra keriilt.

(iv) Barna Prémium: barna prémiumra a biomasszat vagy biogazt felhasznalo, mar miik6do
erdmiegységek lehetnek jogosultak, amely jogosultsagot a termeld kérelmére a MEKH
allapit meg 5 évre.

A METAR egyes fenti tamogatasi formai keretében évente kioszthatd tamogatas legmagasabb
mértékét miniszteri rendelet szabalyozza.

Piaci alapd (tAmogatott rendszeren kiviil értékesitett) energia-termelés

A csokken6 CO; kibocsatasra és a ndvekvo energiahatékonysagra valo torekvéssel sszhangban
az energiatermelésen beliill egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztokhoz kozeli, nagy
hatasfokt, kapcsoltan villamos energiat ¢és hot is termeld kiserdmiivek. A kapcsolt
energiatermelés kornyezeti elonye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat egyidejlileg
villamos energiava és hévé alakitani, mintha ugyanazt az energiamennyiséget kiilon villamos
energia ¢és kiilon ho termeld berendezéssel allitanank el6. A fogyasztohoz kozeli elhelyezés
pedig lehet6vé teszi a szallitasi veszteségek jelentOs csokkentését. Ezaltal a kapcsoltan termeld

2 A METAR Torvény szerint demonstracios projektnek azok a projektek mindsiilnek, amelyek egy technoldgiat az Eurépai
Unidban els6ként mutatnak be, és jelentds, a technika aktualis allasat meghalado ujitast képviselnek.

3 Az Uj METAR Rendelet médositasa értelmében 2019. méjus 1-t61 nem nyujthato be palyézati eljaras nélkiil kioszthaté Zold
Prémium [ tipust tamogatas iranti igény.
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kiserémiivek jelent6sen hozzajarulnak a CO, kibocsatas csokkentéséhez ¢és az
energiahatékonysag noveléséhez.

Ezzel 6sszhangban az Energiahatékonysagi Iranyelv legfobb céljai kozott emliti tobbek kozott
a nagy hatasfoka kapcsolt energiatermelés tamogatasat. Az Energiahatékonysagi Iranyelv
kotelezi az EU tagallamokat a nagy hatasfok kapcsolt energiatermelés és a hatékony
tavfités/tavhiités megvalosithatosagi potencialja atfogd értékelésének elvégzésére, amely
értékelést a Bizottsag kérésére Otévente frissiteni kell. Tovabba az Energiahatékonysagi
Iranyelv Gsztonzi az EU tagallamokat, hogy a nagy hatasfoka kapcsolt energiatermelést
alkalmazoé rendszerek felhasznélasaban rejlo potencidlokat figyelembe vevd helyi, illetve
regionalis szintii szakpolitikat folytassanak.

Magyarorszag 2011. janius 30. napjaig a KAT mechanizmuson keresztiil tdmogatta a
kapcsoltan villamos energiat ¢és hoét termeld erdmiivek elterjedését. Ezen kedvezd
szabalyozasnak koszonhetden a kapcsoltan termel6 kiserdmiivek szama és aranya az orszagos
energiatermelésben 2011 kozepéig dinamikusan ndvekedett. A kapcsoltan termeld
kiserémiivek jelentds része a tavho felhasznalokhoz viszonylag kozel, a tavhétermeldk és egyéb
tavho felhasznalok telephelyein keriilt elhelyezésre.

A kapcsoltan termeld kiserémiivek sok esetben tamogatas nélkil is versenyképesek a
hagyomanyos tlizeldanyagot hasznald nagyerémiivekkel, elsOsorban a rugalmas
energiatermelést igénylo esetekben, valamint Szabalyozasi Kozpontban Osszekapcsolva a
rendszerszintli szolgaltatasok piacan. A Szabalyozasi Kozpont miikddésével részletesebben a
jelen Alap Informacios Osszeallitas aldbbi 5.7.3 pontja foglalkozik.

Az id6jarasfiiggd meghjuld energiaforrast hasznosité erémivek elterjedésével parhuzamosan
egyre nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan milkddtethetd rugalmas energiatermelési €s
energiatarolasi megoldasokra. Ezen a terlileten az ALTEO Csoport a meglévé gazmotorjai és
Szabalyozasi Kozpontja révén értékes eszkozokkel, tudassal €s tapasztalattal rendelkezik.

A Clean Energy for All Europeans EU-s szabalyozasi csomag a villamosenergia-termelés
szektorara is hatdssal lesz. A csomag egy Ujszer(i villamos energia piaci modellt céloz
bevezetni, amely tobbek kozott korlatozza a kapacitds-mechanizmusokon keresztiili termel6i
tamogatasokat, és kivezeti az 550 g CO2/kWh vagy annal magasabb kibocsatasi értékkel
miikddo erémiivek tamogatasait, elsegiti a fogyasztok és felhasznalok aktiv részvételét a
termelésben, valamint a villamos energia piaci versenyt és a hataron atnytld kereskedelmet
ugy, hogy kdzben elémozditja az energiabiztonsagot és 1j munkahelyeket teremt és 6sztonzi a
befektetéseket. A Clean Energy for All Europeans jogszabalycsomagjat a tagallamoknak 2020-
21-re kellett atiiltetnitik.

5.7.1 Hotermelés és tavhOtermelés

A hotermeldk az ipari fogyasztokat egyedi hdszolgaltatasi szerzodés keretében latjak
el hével. Ez esetben a szolgaltatott hd ara, illetve arképlete a felek szabad
megallapodasanak targya. A tavhétermeldk kazanokban és egyre nagyobb részben
kapcsolt ho- és villamosenergia-termeld berendezésekben (gazmotorok) eldallitott
hdenergiat a tdvhdszolgaltatok részére hatdsagi aron értékesitik. A tavhdszolgaltatok
pedig az igy beszerzett vagy sajat maguk altal termelt hGenergiat szintén hatdsagi aron
szolgaltatjdk a lakossagi és tavhoellatasra jogosult felhasznalok részére.
A tavhoarakat a MEKH javaslatara az energiaiigyekért felelds miniszter rendeletben
allapitja meg.

Egyes tavhészolgaltatok 2011. oktober 1. napjatol a Tamogatasi Rendelet alapjan

tavhOszolgaltatasi tdmogatasra jogosultak a lakossagi felhasznaloknak nyujtott
tavhoszolgaltatasra és a kapcsoltan termelt ho lakossagi felhasznaloknak szolgéltatott
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5.7.2

5.7.3

mennyiségére tekintettel, illetve egyes kiilon kezelt intézmények szintén jogosultak
tavhOszolgaltatasi tamogatasra a kozfeladatuk ellatasa érdekében felhasznalt
kapcsoltan termelt h6 mennyiségére tekintettel. A tdvhoészolgaltatasi tamogatas a
2011. évi LIX. torvénnyel a VET-be beiktatott kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi
dij terhére keriil kifizetésre.

A tavhoellatas tiizel6anyag-felhasznalasaban meghatarozo szerepe van a foldgaznak
(75-80%).

A MEKH adatai alapjan a tavhovel ellatott telepiilések szama megkdzeliti a szazat,
az érintett haztartasoké pedig meghaladja a hatszadzotvenezret. Megfigyelheto, hogy a
felhasznalok szamanak novekedése mellett, a piacbdviilésnek és a folyamatos
korszertisitéseknek kdszonheten egyre tobb a felhasznaloi hokézpont is.

Az elmult években megfigyelhetd volt a tavhovel ellatott fogyasztok hdigényének
csokkenése, ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhato be, masrészt
a felhasznalok energiatudatossaga is jelentdsen novekszik.

A tamogatott rendszeren kiviil értékesitett villamosenergia-termelés

A villamosenergia-termel6i piac értékesitési oldalaval kapcsolatban lasd a villamos
energia nagykereskedelmi piacoknal alabb leirtakat (5.8.1pont).

Az ALTEO Csoport nem tamogatott rendszerben értékesité erdmiiveinek tilnyomo
része  foldgaztiizelésli gazmotoros er6mii, ezért az ilyen erémivek
versenyképességére jelentés hatassal vannak az egyedi foldgaz-beszerzési
szerz6édésekben meghatarozott arformulak fiiggvényében a foldgaz piaci aranak
valtozasai.

Szabalyozasi Kozpont és rendszerszintii szolgaltatasok

A MAVIR rendszeriranyitoként a villamosenergia-termelés és fogyasztas pillanatnyi
kiilonbségének  kiegyenlitése, szabalyozasa érdekében tartalék  termelési
kapacitasokat kot le és sziikség szerint hasznalja ki azokat. A szabalyozasi igények
kielégitéséhez sziikséges kapacitasok tekintetében a MAVIR idérél-idore palyazatot
ir ki, ahol a termel6k 6nalldan vagy — kiilondsen a kisebb kapacitassal rendelkez6k
Osszefogva kozosen, egy szabalyozasi kozponton keresztiil igynevezett szabalyozasi
kozpontként megjelenve tesznek ajanlatot. A szabalyozési kozpont egy olyan
termelésszervezési koncepcid a villamos energia eldallitisaban, amelynek soran a
kiserémiivek rendszeriranyitasi egységbe allnak Ossze, igy 0Onalld entitasként
kezelheté nagy termel6ként tudnak mikodni.

A rendelkezésre allasért a MAVIR kapacitasdijat, a ténylegesen igénybe vett le-, vagy
felszabalyozasi villamos energiaért energiadijat fizet a szabalyozasban részt vevo
erémivek, illetve a Szabalyozasi Kézpont részére.

A MAVIR altal szabalyozasi célra igénybe vett villamos energia koltségeinek
fedezetéiil a részben a rendszerhasznalati dijak, részben a kereskeddk altal vezetett
mérlegkoroktdl beszedett kiegyenlitd energia dija, tovabba a termeldi
menetrendeltérést szankcionalo szabalyozasi potdijak szolgalnak.

A MAVIR a megrendel6i oldalon monopolhelyzetben van, a tendereztetés nyilvanos
palyazati kiiras és a MEKH altal megallapitott eljarasi szabalyok, a szerz0déskotés és
az elszamolas transzparens szabalyok szerint, a MEKH altal jovahagyott
szerzOdésmintak alkalmazasaval torténik.
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5.7.4 Megujuld termelés-menedzsment

Az idéjarasfiggé villamosenergia termelSk (elsésorban PV erdmiivek) KAT
rendszerben vagy szabadpiaci keretekben torténd értékesitése esetén s
kulcsfontossagl a minél pontosabb menetrendek elkészitése, valamint a kozel valos
idejii termelésmenedzsment megvalositasa annak érdekében, hogy a villamosenergia
rendszer-egyensulya megmaradjon, illetve a termeldk koltségei minél kisebbek
legyenek. Ezeket a szolgaltatasokat leghatékonyabban olyan aggregatorok tudjak
nyujtani, akik megfelel6 know-how-val rendelkeznek a menetrendezés terén,
valamint villamosenergia-kereskedelem ¢és szabalyozasi kozpont iizemeltetés
teriiletén is megfeleld képességekkel és tapasztalattal rendelkeznek. Ezen
aggregatorok szamos kockazatot képesek atvallalni a termeldktol és emellett
biztositjak az id6jarasfiiggd eromiivek hatékonyabb rendszerillesztését is.

Villamosenergia-kereskedelem

Az Eurdpai Unid iranyelveivel Osszhangban a villamosenergia-kereskedelem (beleértve a
villamosenergia-termeldk sajat termelésének értékesitését is) piaca teljesen liberalizalt
Magyarorszagon és alapvetden 2008. januar 1. napjatol minden belfoldi felhasznald szabadon
valaszthat villamosenergia-keresked6t. Az EU Clean Energy for All Europeans
szabalyozascsomagja a villamosenergia-kereskedelem szabalyait kiegészitette azzal a céllal,
hogy elGsegitse a villamos energia piaci versenyt és a hataron atnytld kereskedelmet.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2022 februarjaban 178 tarsasag rendelkezett
magyar villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel. Ezek egy része nem vagy csak a
nagykereskedelmi piacon aktiv, és a kiskereskedelmi piacon csak 10-15 engedélyesnek van
tényleges tevékenysége.

A Tarsasag diverzifikalt termel6i portfolidval rendelkezik. Ez a vertikalis integracio lehet6séget
nyujt az ATLEO Csoport szamara a kereskedelmi portfolio optimalizalasara. A Tarsasag a
nagykereskedelmi ¢és a kiskereskedelmi szabadpiaci szegmensekben aktiv.

5.8.1 Villamosenergia-termelés és nagykereskedelem

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termeléi az altaluk megtermelt villamos
energiat egyedi szerz6dések keretében vagy kozvetleniil a felhasznaloknak vagy a
Szabalyozasi Kozpontnak értékesitik.

A Tarsasag a villamos energia nagykereskedelmi piacdn nemzetkozi és belfoldi
partnerekkel kotott, keretszerzodéseken alapuld hossza és rovid tava villamos energia
adasvételi szerzodésekkel rendelkezik.

A Tarsasagnak tovabba Iechet6sége van bel- és kiilfoldi t6zsdéken torténd
értékesitésre, illetve vasarlasra. A hazai aramtézsde (HUPX) 2010. juliusban kezdte
meg miltkodését masnapi termékekkel, amelyek mellett 2011. juliustdl lehetdség van
havi, negyedéves és éves zsinor, valamint csticsiddszaki hosszl tavh termékekkel valo
kereskedésre is. A HUPX napon beliili (intraday) piac 2016. marcius 9. napjan indult.
A boviilé termékstruktiraval tovabb boviiltek a nagykereskedelmi lehetdségek a
Tarsasag szamara. A nagykereskedelmi piacok atlathatosagat ¢és likviditasat
novelheti, hogy 2012 6ta a cseh, szlovak és magyar masnapi villamosenergia-piacok
Osszekapcsoltan mitkddnek (market-coupling). A ko6zos arampiachoz 2013-ban
Romania is csatlakozott, valamint elindult a felkésziilés arra, hogy az 6sszekapcsolast

49



5.8.2

5.83

kiterjesszék a lengyel piacra is. A piacintegracio ilyen megjelenése jelentds 1épés az
europai belsé villamosenergia-piac kialakitasa felé.

A REMIT Rendelet és a hozza kapcsolodd magyar jogszabalyok hozzajarulhatnak a
villamos energia nagykereskedelmének atlathatésagahoz, ezzel is erdsitve az EU-s
energiapiacok integritasat. Ugyanakkor a REMIT Rendelet és a vonatkozo magyar
jogszabalyok jelent6s adminisztracios terhet jelentenek a Tarsasagnak, tovabba a
kiforratlan hazai joggyakorlat kockazatokat rejthet.

Kiskereskedelem

A villamos energia felhasznalok egy része egyetemes szolgaltatasra jogosult és
dontése szerint kiléphet a versenypiacra vagy igénybe veheti az egyetemes
szolgaltatast. Azon felhasznalok, akik, illetve amelyek nem jogosultak egyetemes
szolgaltatasra, kizardlag a versenypiacon (beleértve a szervezett piacokat is)
vételezhetnek villamos energiat.

A Tarsasag a villamos energia kiskereskedelmi tevékenysége korében kizardlag a
szabadpiacon értékesit villamos energiat. A Tarsasag portfolidjaban vannak a
szabadpiacon vételezo egyetemes szolgaltatasra jogosult nem lakossagi felhasznalok
is, tovabba a Tarsasag 2012. februar 6ta a szabadpiacra kilép6 lakossagi fogyasztok
ellataséra is jogosult, azonban e fogyasztoi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A piacot a felhasznalokkal kotott teljes ellatas alap keretszerzddések jellemzik,
amelyek keretében egyediil a szerzodott kereskedd jogosult a felhasznalo ellatasara a
szerz0dott idoszakban.

Mérlegkéri szolgaltatasok

A magyarorszagi erémiipark eldregedése, illetve a hossza tavon varhatéan emelkedo
villamosenergia-fogyasztas indokoltta teszi, hogy a nagyberuhdzasok mellett a kisebb
foldgazalapu, illetve a KAT-bol a kotelezé atvétel lejaratat kovetéen kikeriilé
energiatermelé egységek se essenek ki a piacrol azért, mert megsziint a KAT
keretében torténd tamogatasuk. Az ilyen helyzetben 1évo, kis kapacitasa
termeldegységek integralasanak lehetséges megoldasa egy professzionalisan
lizemeltetett, termeldi-, fogyasztdi kapacitasok tekintetében kellden szofisztikalt
portfolioval rendelkezd, valamint jo nagykereskedelmi kapcsolatokkal biro
mérlegkorhoz torténd csatlakozasuk, vagy a fenti 5.7.3 pontban emlitett Szabalyozasi
Kozponton keresztiil Szabalyozasi Kézpontként torténd egységes piaci fellépésiik.

A mérlegkori szolgaltatas nem jelent a Szabalyozasi Kozponthoz hasonlo foku
integraciot, a szolgaltatast nyajto mérlegkor-felelds az egyes termeldk altal eldallitott
aramot sajat mérlegkorében atveszi és az aktualis piaci igényeknek megfeleld,
optimalizalt formaban értékesiti. A konstrukcio elényei kozé tartozik, hogy a
szolgaltatds megkonnyiti az egyébként oOnallo értékesitoként piacképtelen kis
termelOk piacra 1épését, tovabba lehetdvé teszi, hogy azok az eldallitott villamos
energiat termékként értékesitsék.

Mindkét fenti megoldas kedvezd lehet a gdzmotorok mellett a kotelezd atvétel alol
kikeriil6, megujuld alapon energiat termeld erdmiivek szamara is. Magyarorszagon
tobb szdz megawattra teheté a mérlegkdri konstrukciokban potencialisan érintett
kiserémiivek teljesitménye.
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Foldgaz kiskereskedelem

Az ALTEO Energiakereskedd a felhasznalok ellatasara irdnyuld foldgaz kiskereskedelmi
tevékenységét 2016. oktober 1. napjaval kezd6do gazévben kezdte meg.

Hasonldan a villamosenergia-kereskedelemhez, az Eurdpai Unid iranyelveivel 6sszhangban a
foldgaz-kereskedelem piaca teljesen liberalizalt Magyarorszagon, ¢és minden belfoldi
felhasznald szabadon valaszthat f6ldgaz-kereskedot.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2022 szeptemberében 40 tarsasag
rendelkezett aktiv magyar foldgaz-kereskedelmi engedéllyel (a korlatozott foldgaz-
kereskedelmi engedélyeseket nem szamitva), de ezen tarsasagoknak csak kis része ténylegesen
aktiv a kiskereskedelmi szegmensben.

Az ALTEO Energiakeresked6 els6sorban a villamosenergia-kereskedelmi iigyfeleire
tamaszkodva kezdte meg a foldgaz-kiskereskedelmi tevékenység felépitését, majd bovitését,
amely évrol-évre dinamikus fejlédést mutatott az elmult évek soran.

Kibocsatasi egységek kereskedelme

Azért, hogy hozzasegitse a tagallamokat az ENSZ éghajlat-valtozasi keretegyezménye
(UNFCCC) kiotoi jegyzokonyvében rogzitett vallalasaihoz, az EU — illetve akkor Europai
Ko6zosség — az ETS Iranyelvvel 2003-ban létrehozta az iiveghazhatasu gazok kibocsatasi
egységei Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerét (ETS). Az ETS arra épiil, hogy az egyes
létesitmények az iiveghdzhatasti géazkibocsatasuknak megfeleld mennyiségli kibocsatasi
egységet évente at kell adjanak a miikddésiik szerinti tagallamnak, €és az igy fel nem hasznalt
egységekkel lehetdség van kereskedésre (cap and trade principle).

Az ETS megfelel6 miikodését elsegitendd 2012. junius 20. napjatol egységes unids kibocsatasi
egység-forgalmi rendszer keriilt bevezetésre minden EU tagallamban.

A jelenlegi negyedik kereskedési iddszakban (2021-2030) a kibocsatok — bizonyos kivételekkel
— kizardlag arverés utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatornakon keresztiil juthatnak
kibocsatasi egységekhez. Kivételt az UHG Térvény — dsszhangban az ETS Iranyelvvel — csak
szlik korben enged. Téritésmentes kiosztasban részesiil a tavfiités és a nagy hatasfoka kapcsolt
energiatermelés a gazdasagilag indokolt modon, kereslet kielégitése céljabol folytatott
hétermelés vagy hiitési szolgaltatasok tekintetében. Tovabba egyes villamosenergia-termeldk
kiilon kormanyrendeletben meghatarozott mértékig hatdsagi aron derogacios kiosztasban
részesiilnek.

A téritésmentes kvotak az ALTEO Csoport egyes eromiivei (ALTEO-Therm) szamara évrol-
évre csokkend mennyiségben, az adott létesitmény éves tevékenységi szintrol szolo jelentésén
alapulo, téritésmentes kibocsatasiegység-mennyiségek kiosztasara iranyuldo kérelmének
megfelelden keriilnek kiosztasra a Technoldgiai és Ipari Minisztérium és az Eurdpai Bizottsag
altali jovahagyasat kdvetden.

Erémiivek és energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartasa

Az eromivek és energetikai berendezések {izemeltetése és karbantartasa kiilonleges
szakértelmet és megfelelden képzett és tapasztalt munkaerdt igényel. A kiseromiivek méretét
meghalado (50 MW névleges teljesitmény feletti) erdmiivek méretgazdasagossagi, ellatas és
lizembiztonsagi okokbdl jellemzOen sajat munkavallaléi allomannyal oldjak meg az
tizemeltetési feladatokat. A karbantartasi feladatokat gyakori, hogy a fobb berendezésekre
vonatkozoan a gyartd vagy a gyarto altal akkreditalt szakcég latja el.
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Egyre er6sodik azonban az igény arra, hogy egy, az egyre kifinomultabb energetikai
rendszereket a lehetd leghatékonyabban atlatni és 6sszefogni képes vallalkozastol teljes kort,
iizemeltetési és karbantartasi szolgaltatasokat vegyenek igénybe az ligyfelek, akar ugy, hogy
mar a tervezést és l1étesitést is a késdbbi lizemeltetd és karbantarto vallalkozas végzi. Egy ilyen
komplex megoldas hozzasegitheti az lgyfeleket az energia sziikségletiik csokkentéséhez,
ezaltal az energiahatékonysagi céljaik eléréséhez, és végsd soron a versenyképességiik
javulasahoz.

Energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat

Az Energiahatékonysagi Iranyelv az energiahatékonysag unids jogi keretének naprakésszé
tételét thzte ki célul, tovabbi teret nyitva a hatékonyabb energiafelhasznalast tamogato
megoldasoknak és fejlesztéseknek. Az Energiahatékonysagi Iranyelv legfobb céljai kozott
emliti az Eurdpai Tanacs 2020-ra kitiizott, primerenergia-fogyasztas csokkentésére vonatkozo
celkitlizése elérésének eldsegitését. E célkitiizés megvalodsitasanak egyik eszkoze, hogy az EU
tagallamok kotelesek elvégezni a nagy hatasfoku kapcsolt energiatermelés és a hatékony
tavfiités/tavhiités megvalosithatdsagi potencialjanak atfogd értékelését, amely értékelést a
Bizottsag kérésére otévente frissiteni kell. Az Energiahatékonysagi Iranyelv 0sztonzi a
tagallamokat, hogy a nagy hatasfoka kapcsolt energiatermelést alkalmazo rendszerek
felhasznalasaban rejlé potencialokat figyelembe vevd helyi, illetve regionalis szinti
szakpolitikat folytassanak.

Az Energiahatékonysagi Iranyelv rendelkezéseit a tagallamoknak 2014. junius 5. napjaig kellett
sajat jogrendszeriikbe atiiltetniiik. Hazankban az atiiltetd jogszabaly az Energiahatékonysagi
Torvény, amely az Energiahatékonysagi Iranyelvvel 0Osszhangban 0sztonzi az
energiatudatossagot, ennek megvalositasa érdekében pedig egyebek mellett bevezette a
kotelezo energetikai auditalast. Az Energiahatékonysagi Torvény értelmében a nagyvallalatok
négyévente kotelesek energetikai auditalast végezni, amely kotelezettség aldl akkor
mentesiilhetnek, ha az EN ISO 50001 szabvanynak megfeleld, akkreditalt tanusitd szervezet
altal tanusitott energiagazdalkodasi rendszert miikodtetnek. Utobbi korbe tartozik az ALTEO
Csoport is, mely 2016-ban terjesztette ki Integralt Iranyitasi Rendszerét az EN ISO 50001-¢s
szabvannyal.

Tobbek kozott az energetikai auditok kdtelezové tétele, a ndvekvo energiadrak és a tarsadalom
novekvd  klimatudatossaga a fogyasztokat energiatudatossagra és a  hatékony
energiafelhasznalast eldsegité szolgaltatasok igénybevételére és fejlesztések végrehajtasara
Osztonzi, amely lehetéséget kinadl az energetikai vallalkozési és mérndkszolgalati iizletag
fejlodésére.

Az energiahatékonysagi fejlesztések mellett, az 0j vagy bovild ipari Iétesitmények
energiaellatasanak biztositasat célzo fejlesztések is jelentds iizleti lehetdséget kinalnak az
energetikai vallalkozasi és mérnokszolgalati iizletag szamara.

Az ALTEO Csoport, munkatarsainak energiaipari tudasa és tapasztalata réven, képes a valtozo
és Ujszerli energia-felhasznaloi igények kielégitésére.

A Kibocsaté versenyhelyzete

A Kibocsato jelenleg kizardlag belfoldon van jelen az energetika tagan értelmezett piacan
tekintve, hogy komplex szolgaltatasai lefedik a felhasznaloi, vevoi igények majdnem teljes
spektrumat. Ahogy jelen Alap Informécios Osszeallitas részletesen is ismerteti, az energetikai
kivitelezési, mérndkszolgalati tevékenységtdl, az erOdmiiveknek nyljtott O&M
szolgaltatasokon, villamosenergia-termelésén, kis- és nagykereskedelmén, a foldgaz kis- és
nagykereskedelemen, a rendszerszintii szolgaltatdsokon (Szabalyozasi Kozpont) at, a quasi
aggregatori tevékenységig az ALTEO Csoport barmilyen igényt képes kiszolgalni.
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A Kibocsato arra torekszik, hogy tigyfeleinek egyszerre, vagy egymast kvetden tobb egymasra
épiild, vagy egymassal Osszefliggd szolgaltatast is nytjtson, példaul az altala a megrendelének
megépitett erdmiivet atadas utdn maga iizemeltesse, lassa el alapanyaggal, netdn annak
termelését integralja a Szabalyozasi Kozpontba.

A Kibocsatdé megitélése szerint hasonldan sokszinli szolgaltatoi profillal ma Magyarorszagon
az MVM, az EON, az ELMU-EMASZ, és a MET cégcsoportja, netin az ALPIQ bir. Az
Osszehasonlitast neheziti, hogy egyik nevezett versenytars sem megfeleltethetd teljes
mértékben a masiknak, mindegyiknek megvan a maga hangsulyos, versenyhelyzetét
meghatarozoé {0 profilja, vagy fellelhet6 olyan tevékenység, amit valamelyikiik nem folytat (pl.
elosztoi tevékenység, egyetemes szolgaltatéi mindség, az MVM esetében atomenergia
felhasznalasaval torténdé villamosenergia termelés, stb.). Mégis, a Kibocsaté ezeket a
szereploket tekinti sajat konkurencidnak, akikkel az iigyfeleknek nytjtott komplex
szolgaltatasok tekintetében verseng. Az emlitett cégek piaci részesedésiik tekintetében a
Kibocsato el6tt jarnak, &m a Tarsasagot stratégiai céljanak elérésétdl ez a helyzet nem tantoritja
el.

Fontos megjegyezni, hogy Kibocsatd nem szolgaltat lakossagi felhasznalok részére sem
villamos energidt, sem foldgazt, illetve nem vesz részt az energetikai infrastruktura
mukodtetésében (villamos energia haldzatok és elosztas, foldgaz infrastruktira {izemeltetés)
sem, igy ezen a piacokon nincs jelen.

A komplex szolgaltatasok korébe tartozd egyes szolgaltatdsok 6nalld piacan a Kibocsatod is
verseng mas szolgaltatokkal, akik egy része csak egy a piacon aktiv. Az alabbi tablazat
arbevétel szerinti tablazatban tartalmazza azoknak a tarsasagoknak a felsoroldsat, amelyekkel
a Kibocsatd ezeken a piacokon versenyez, félkovér szedéssel jelolve a Kibocsatoval kozel
azonos profili versenytarsakat.
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Arbevétel M Ft-ban 2021 2020
MVM Partner Zrt 1087 975 652 558
MVM CEEnergy Zrt 1587124 535 030
MET Magyarorszag Zrt. 824 908 263 635
Uniper Hungary Kft. 480 325 222 375
ELMU-EMASZ Kft. (E.On csoport része 236 394 220 069
MVM Paksi Atomerém(i Zrt. 188 829 185 428
CEZ Magyarorszag Kft. 145 747 82 495
E2 Hungary Kft. 164 079 77 382
Audax Renewables Kft 134 202 242 996
PPD Hungdria Kft. 19 652 10 600
CYEB Energiakereskedd Kft. 11077 11977
Veolia Magyarorszag Zrt. 37 569 29479
ALTEO csoport 44 249 32981
ALPIQ Csepel Kft. 66 011 22775
Iberdrola Renovables Kft. 12 036 11 615
Pannon H6erém Zrt. 10 806 10 385
E.On Energiatermel6 Kft. 20 398 7725
Pannergy Csoport 6439 5923
EMoGa Kft. 12 827 7 099
Wartsila Hungary Kft. 4967 3997
JAS Kereskedelmi Kft. 21081 18 427
NRG Agent Kft. 860 500
ESS csoport 1120 1032
VPP Energy Zrt. 261 422
Vértesi Er6mu Zrt. 131 149

Stratégiai partnerek és a veliik torténo egyiittmiikodés bemutatasa

A Kibocsato iizleti tevékenysége soran nem miikodik egyiitt stratégiai partnerrel, azonban
eléfordul, hogy egyes tevékenységei/ Leanyvallalatai nem kizarolagos tulajdonaban vannak és
a tobbi tulajdonostarssal hosszu tavi, bizalmi alapt egyiittmiikodést tervez.

srer

A piaci trendek alapjan a Tarasasag a megujulo energiatermelés terjedésének kdvetkeztében a
szabalyozasi (kiegyenlitési) képességek iranti novekvo kereslettel, a CEP kovetkeztében EU
szintiivé valo kiegyenlitéenergia-piaccal, és a decentralizalt, az tligyfelek egyedi igényeire
optimalizalt ipari energetikai szolgaltatasok iranti novekvd igénnyel szamol, ehhez igazitja

crer

A Kibocsato jelenlegi eréforrasaira, szaktudasara és cégkultirajara épitve kivan adekvat valaszt
adni az energiapiac externalis hatasainak, lehetdségeinek kezelésére, és tovabbra is fenntarthato
novekedési palyan jarva, Magyarorszag meghatarozo energetikai vallalkozasava kivan valni: a
nagy multu és eszkézallomanyu, allami tulajdonrésszel bird szereplok uralta piacon a ,.kicsik
kozott a legnagyobb” akar lenni.

A kovetkezd években az ALTEO Csoport vallalkozasi, valamint iizemeltetési és karbantartasi
(O&M) teriiletén elsésorban nagyvallalati partnereket fog kiszolgalni, a B2B piacon kivan
miikddni. Az energiatermelés terén meghatarozo pozicidt kivan felvenni a megtjuld alapt
energiatermelés, valamint a szabalyozasi energia teriiletén, akar sajat fejlesztések utjan, akar
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akvizicios lehetdségek kihasznalasaval is. Az energiakereskedelmi tevékenysége soran az
organikus novekedést tlizte ki célul, elsdsorban a KKV szektorban mikodd felhasznalok
ellatasaval. Uj piaci lehetdségként a hulladékgazdalkodas jelenik meg, amely a Tarsasag
véleménye szerint egyrészt jovedelmezd tlizletagnak tekinthetd, masrészrél hozzajarulhat a
Tarsasag EGS statuszanak és mindsitésének megerdsitéséhez, tovabba aktivan részt tud venni
a korforgasos gazdasag elérésében és kialakitdsaban. Az e-mobilitas terén kisebb
tokebefektetéssel kivan olyan piaci poziciot felvenni, ami megfelelé megtériilés esetén gyorsan
fejleszthetové teszi ezeket a teriileteket.

A Kibocsato elkotelezett a kornyezettudatos miikodés mellett, ezért stratégiaja megvalositasa
soran fenntarthatosagi szempontokat is figyelembe véve hozza meg dontéseit. Ennek jeleként

mar rendelkezik a vallalat kiilso, fiiggetlen fél altali ESG mindsitéssel is.

A Kibocsatd 2022. janudr 17. napjan kozzétette a 2022-2026 évekre vonatkozo részletes

crer

https://investors.alteo.hu/wp-
content/uploads/2022/01/ALTEO_PPT VallalatiStrategia2022 2026.pdf

A frissitett stratégia értelmében az alapvetd célok és teriiletek nem valtoznak, viszont a
korabbinal sokkal merészebb mérféldkdveket tlizott ki maga elé az ALTEO Csoport.
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A TARSASAG VEZETEsElyElg ELEM"ZESE A TARSASA,G EpM}’JLT EGY EVENEK
PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Uzleti tevékenységbdl szirmazé eredményt jelentésen befolyisolé lényeges tényezék
bemutatasa

A Tarsasag egy Ujabb energiatarold egységet helyezett lizembe 2021. novemberében a
kazincbarcikai fiitéerém teriiletén, 5 MW-os teljesitménnyel. Ezzel kapcsolatban az ALTEO
korabban elnyert egy 227,8 milli6é Ft-os vissza nem téritendd tdmogatast és egy 249,7 milli6 Ft
kedvezményes kamatozasu hiteldsszegre vonatkozd eurdpai unids tamogatast kisérleti
fejlesztési folyamatok megvaldsitasara. Az lizembe helyezett akkumulatoros energiataroloval
kapcsolatban bévebben lasd a 5.4.1. pontot.

A Kibocsatdo 2021 decemberében tajékoztatta arrdl a Befektetdket, hogy konzorciumban
tamogatasi kérelmet nyujtott be a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési ¢és Innovacids Hivatal altal
meghirdetett 2020-1.1.2-PIACI KFI kodszamu, a ,,Piacvezérelt kutatas-fejlesztési és
innovacios projektek tamogatasa” cimii palyazati felhivasra a Rényi Alfréd Matematikai
Kutatéintézettel egyltt. A ,Valés idejii, autoném energetikai informacios- és
termelésmenedzsment rendszer fejlesztése” cimit, 2020-1.1.2-PIACI-KFI-2021-00229
azonositd szamu tamogatasi kérelmet az Innovacios és Technoldgiai Minisztérium tamogatasra
érdemesnek mindsitette, igy a projekt egy tobb, mint 400 m Ft Osszegii tamogatast nyert el.
Mindez jol szemlélteti a Kibocsatd innovacios torekvéseit. A projekt célja egy magas
automatizaltsagi foku, mesterséges intelligencian alapuld, 6nalld termelési- és kereskedelmi
dontéseket meghozni képes, ,,0kos” erdmiivi villamosenergia-termelést iranyito és optimalizalo
energetikai-informatikai rendszer.

2022 februarjaban az ALTEO megszerezte elsé atfogdé ESG mindsitését. Az ALTEO sajat
kezdeményezésre, onként vallalta a mindsitése elvégeztetését. Az elkésziilt elemzés kiemeli,
hogy ez az iparag alapvetden fokozott kockazattal bir, igy a vallalat kitettsége eleve magasabb
kategoriaba esik. Ugyanakkor a min6sités soran azt is megvizsgaltak, hogy a cég hogyan reagal
a miikddésébol fakado kockazatokra, és milyen modon kezeli azok hatasait. Utobbit illetden az
ALTEO-t er6s kockazati menedzsmentet mikddtetonek azonositottdk be: robosztus ESG
programokat, gyakorlatokat és iranyelveket vezetett be, amellyel a meglévé kockazatokat
hatékonyan tudja kontrollalni és csokkenteni. A fenntarthatosagi témakorben szintén
megemlitendd, hogy az ALTEO 2022-ben elnyerte a Deloitte Z6ld Béka Dijat, azaz
Magyarorszag legjobb fenntarthatosagi jelentésének jaro elismerést is.

2022 februarjaban a Kibocsatd 2021-es teljesitménye alapjan a BET Legek dijatadon 3 dijat is
kiérdemelt. Az ALTEO megosztva lett az év legnagyobb arfolyam-emelkedését eléré papir
kibocsatéja prémium kategoridban, emellett pedig kiérdemelte a Felelosségvallalas,
fenntarthatosag, felels vallalatiranyitési dijat, valamint a Kibocsatoi transzparencia mid-cap
dijat is.

2022 janiusaban a Scope Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag 2019-2020. években a
Novekedési Kotvényprogram keretében kibocsatott kotvényeire vonatkozé hitelmindsitésének
éves feliilvizsgalatat, melynek eredményeképpen a kotvények hitelbesorolasa nem valtozott,
tehat megerdsitésre keriilt a kotvények mindsitése BBB- fokozaton.

Arbevétel
Az ALTEO Csoport Arbevétele 2021. elsé félévéhez képest 92%-kal, 18,2 milliard forinttal

37,9 milliard forintra ndvekedett. Az arbevétel ndvekedés tobb tervezett beruhdzasi program
hatasanak eredménye az aldbbiak szerint:

56



6.3

6.4

. Az arbevétel novekedés dontd része a HO- és villamosenergia-termelés szegmensen
realizalodott, melyet alapvetéen a villamosenergia arak meredek emelkedése, a ndvekvod
kapacitasi és szabalyozasi bevételek, a magasabb ho atvételi arak, illetve a bazis idészakban
csak korlatozottan jelentkezé, az MTM Uzletaghoz kothetd bevételek dinamikus ndvekedése
okozott. A szegmens gazdalkodasi stabilitasat nagy mértékben tamogatta az el6z6 években
megvalositott gazmotoros kapacitasnoveld beruhazasok és villamosenergia tarolo
létesitmények. A 2021-es év masodik felétdl kezd6do, de 2022-es évben extrém mértéket 61td
volatilis piac aktiv kihasznalasa pozitivan hatott az eredményességre, ami hossza tavon
feltételezhetéen nem fenntarthato.

. Jelentds mértékben nétt az Energia kiskereskedelem szegmens arbevétele. A bazis
idészaki energiaarakhoz képesti novekedés (amely az arbevétel mind anyagjellegii raforditasok
soron jelentkezik) mellett, a megvaltozott vilagpiaci koriilmények hatasara portfolio
optimalizalas keriilt végrehajtasra, mely jelentds volumen csokkenést, ugyanakkor magasabb
villamos energia arbevétel és fedezeti szintet eredményezett.

Miikodési raforditasok

A kiemelked6en magas, 18,2 milliard Ft-os (+92%) arbevétel novekedés 11 milliard forintos
(+100%) anyagjellegii raforditasok emelkedésével tarsult. Az arbevétel és anyagjellegi
raforditasok Osszefiiggéseire az alabbi gazdalkodasi hatasok vezettek.

A strukturdlt villamosenergia-piacon elért arbevétel ndvekedés a bazisra vetitve egy
szazalékosan magasabb, de értékben alacsonyabb anyagjellegli raforditas novekedéssel tarsul.
A novekedés mogott elsdsorban a vilagpiaci trendeknek megfeleléen magasabb gazkoltség all,
ami a jellemzOen magasabb fedezetli (kapacitds és szabalyozasi piac) tevékenységekkel
parosul.

A kereskedelmi szegmens jellemzéje, hogy arbevétel novekedéséhez jelentés ELABE
novekedes parosul, mely azonban igy is elmarad az arbevétel novekedésétol.

A Témogatott rendszerbe értékesitd villamosenergia-termeld erémiivek altal realizalt arbevétel
novekedésénél nagyobb mértékben néttek az anyagjellegli raforditasok, elsOsorban a
megndvekedett menetrendezési és kiegyenlitd energia koltségek miatt.

A személyi jellegii raforditasok 15%-o0s, 0,3 millidrd forintos emelkedése alapvetden a
létszambdviilés, a béremelések, valamint a Munkavallaloi Résztulajdonosi Program keretében
elinditott Javadalmazasi Politikak hatasat tiikrozik.

Az értékcsokkenési leiras és amortizacio 11%-os, 0,2 milliard forintos csokkenésének
hatterében a 2021. év els6 felében az ALTEO tulajdonaban 4llo két szélerémiipark
vonatkozasaban ~340 m Ft értékben elszamolt értékvesztés all. A hatastol tisztitott kiilonbozetet
az atadott eszkdzok értékcsokkenése okozza.

Az egyéb bevételek, raforditasok netté egyenlege 1,3 milliard forintos raforditas névekedést
mutat. Az egyéb raforditdsokban kiemelked6 a CO- kvota vilagpiaci aranak emelkedésével jaro
ndvekmény, 0j elemként jelent meg a Kiskereskedelmi szegmenst terhelé Energiahatékonysagi
Kotelezettségi Rendszer (EKR) dij, tovabba itt keriil kimutatisa a METAR rendszerben
termelok részEérdl fizetendo piaci ar lefolozési dijkiilonbozet rendszer idoszaki értéke.

Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

Az ALTEO Csoport 2022. els6 félévében 9,8 milliard forint miikodési eredménnyel és 11,8
milliard forint EBITDA eredménnyel zart.
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Pénziigyi eredmény

A nettd pénziigyi eredmény 209 millio Ft-tal javult. A bazis iddszakhoz képest jelentds
kamatkornyezet valtozas a Kibocsatot a hossza lejaratti kotelezettségek kamat fixalasa az
idészakban nem érintette kedvezdtlenil. A koltségeket mérsékelte a periodusok kozotti
idészakban visszafizetett kotelezettségek kamata. A rendelkezésre allo pénzeszkdzallomanyon
realizalt kamat bevétel jelentésen meghaladta a megel6z6 évit.

Adozott eredmény

Az ALTEO Csoport 2022. elsé félévében konszolidalt szinten 8 milliard forint addzott
eredményt realizalt. Az ALTEO Csoport addzott eredménye 2022 elsé félévében 186%-kal
haladta meg a 2021. évi dsszehasonlité idészak addzott eredményét.

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszk6zok értéke 0,43 milliard forinttal csokkent a targyid6szakban jelentds egyedi
beruhazas nem tortént, a csokkenést az elszamolt értékcsdkkenések és amortizacid okoztak.

Forgoeszkozok

A forgdeszkozok 5,8 milliard forintos allomanya 20%-os ndvekedést jelent 2021. évi zard
értékhez képest.

A forgbdeszkéz valtozasanak kiemelkedd Osszetevéje a pénzeszkozok 114%-os
allomanyndvekedése volt. Az ALTEO Csoport a pénzeszkdzoket elsGsorban befektetési és
beruhazasi tevékenységre tervezi felhasznalni.

A forgoeszkozok kozt a vevokovetelések 5,8 milliard forint, az egyéb kovetelések és aktiv
idébeli elhatarolasok 6,4 milliard forint volt, Osszesitett allomanyuk 1,4 millidrd forinttal
csokkent. A csokkenés a szezonalis ingadozasok természetes kovetkezménye.

A kibocsatasi jogok 1,2 milliard forintos alloménya 47%-os csokkenést jelentett, a csokkenés
oka a CO, kvota éves visszaadasi kotelezettség teljesitése és mérlegbol valo kivezetése.

Az egyéb pénziigyi eszk6zok hataridés tigyletek értékelés mérleg sor 12,7 milliard forinton zart
¢és 4 milliard forintos eszkoz érték novekedést mutat. Az egyenleg jelentds mérleg valtozasat a
fordulonapokon fennalld fedezeti célu szarmazékos tigyletek atértékelési eredményei kozti
eltérések, valamint a mérleg fordulonapi pozicié Osszetétel valtozas okoztak.

Forrasok

Az ALTEO Csoport sajat toke allomanyaban 2022. elsé félévben 10,3 millidrd forintos
emelkedés volt. A sajat téke ndovekmény a 2022. év eredményébdl és a fedezeti iigyletek
hatasaibdl tevodtek Gssze.

A céltartalékok Gsszege 47 millio forinttal csokkent.

A halasztott adokdotelezettségek 359 millio forinttal emelkedtek, ami az eltér6 szamviteli és ado
értékcsokkenési kulcsok és egyéb tételek évek kozotti jovedelemadod-hatas kiegyenlitését
szolgald mechanizmus kovetkezménye.

Az egyéb hosszu lejarati kotelezettségek kozott kimutatott 474 millio forint értéki

kotelezettség valtozas volt. A valtozas meghatarozo eleme a 2022-2023-as évek Munkavallaloi
Résztulajdonosi Program keretében inditott Javadalmazasi Politikdkra bemutatott 139 millio
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forint, tovabba a 2022- 2024-es évekre vonatkozo Javadalmazasi Politikakra elszamolt 102
millié forint.

ALTEO NKP/2029 A Csoporton beliili anyavallalat 2019. oktober 24. napjan ,,ALTEO
NKP/2029”¢lnevezéssel 8,6 milliard Ft dssznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kétvények
atlagos kibocsatasi értéke a névérték 102,5382%-a. A kotvények kamatozasa fix a kupon
mértéke 3,15 %, a futamid6 10 év.

ALTEO NKP1/2031A A Csoporton beliili anyavallalat 2020. oktober 8. napjan ,,ALTEO
NKP1/2031”elnevezéssel 3,8 milliard Ft 6ssznévértékben kotvényt bocsatott ki. A kotvények
atlagos kibocsatasiértéke a névérték 102,9605%-a. A kotvények kamatozasa fix, a kupon
mértéke 2,45%, a futamidé 11 év. Az ALTEO Csoport hosszl lejaratu kotelezettségei 0,6
milliard forinttal, 2%-kal nottek.

A hosszu lejaratu pénziigyi lizingtartozasok 35 millio forinttal, 1,723 milliard forintra néttek.
Az IFRS 16 sztenderd szerinti hasznalati jogokhoz kapcsolodd kotelmek keriilnek itt
megjelenitésre. A bdényi és a babolnai szélerémiipark széltornyahoz tartozé teriilet bérlet
joganak a kotelmei, tovabba a zugloi és kazincbarcikai flitdmiihoz tartozo teriilet hasznalati
joganak megujitasa soran keletkezd tjabb kotelmek, illetve egyéb ingatlan, iroda- és gépjarmi
bérlet hasznalati jogahoz kapcsolodo kotelmek.

A r6vid lejaratu kotelezettségek dsszevontan 5,4 milliard forinttal csokkentek.

A csokkenés legfobb eleme az éven beliil esedékes kotvénytartozas kifizetése volt. A rovid
lejarata hitelek és kolesonok 0,5 milliard forint egyenleggel zartak. A szallitok és az egyéb
rovid lejarata kotelezettségek és az idGbeli elhatarolasok Osszesitett allomanya 3,7 milliard
forinttal csokkent az el6zé évhez képest. Az ALTEO Csoport tevékenységében 1évo
szezonalitas miatt az évvégi téli idészakban a nyari idészakhoz képest a szallito allomany és a
hozza tartoz6 idébeli elhatarolas is alacsonyabb.

Cash Flow

Az ALTEO Csoport 2022. els6 hat honapjat 4,1 milliard forint pénzeszkdz gyarapodassal zarta.
Az ALTEO Csoport tizleti tevékenysége 10,1 millidrd forint novekményt, a befektetési
projektek 1,3 milliard forint pénzeszkdzt hasznaltak fel.

Informaciok a Kibocsaté meglévé, folyamatban 1évé és jovobeli beruhazasairdl és
befektetéseir6l

(i) Beruhazasok

Az id6szakban jelent6s beruhdzasok elokészitésére koncentralt a Kibocsatd, melyek elsésorban
2022 masodik félévében, illetve 2023 elsd félévében keriilnek atadasra. A kialakult piaci
helyzet eredményeképpen megemelkedett a tartdsan adott letétek mértéke a korabbi idészakhoz
képest, mely kompenzalta a befektetett eszk6zok amortizaciojabol fakado csokkenést.

(ii) Akvizicié

A Kibocsatd megvasarolta az EDELYN SOLAR 100%-os tizletrészét. Ezzel az ALTEO
varhatéan a jovo év elsé felében, a sziikséges engedélyek és jovahagyasok megszerzését
kovetden, egy kozel 20 MW-os naperdmi fejlesztését kezdheti meg Tereske térségében.
Emellett a Kibocsatd 2022. jalius folyaman 75 szazalékot meghaladd részesedés
megvasarlasarol irt ala részvény adasvételi szerzédést a magyar tulajdonosi hattérrel rendelkez6
FE-GROUP -ban. A tranzakcio zarasara 2022. szeptember 9. napjan keriilt sor. FE-GROUP
kisebbségi, 24,9 szazalé¢kos részesedését a Kék Bolygd Klimavédelmi Kockazati Tokealap
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szerzte meg, akivel igy az ALTEO ko6zosen tulajdonolja a tarsasagot. A tranzakcidval
lényegesen integraltabba valik az ALTEO Csoport hulladékgazdalkodasi tevékenysége. A
papir-, fém- és elektronikai hulladék atvétele és ujrahasznositasa mellett a FE-GROUP komplex
hulladékgazdalkodasi tevékenységgel foglalkozik, 2021-es arbevétele meghaladta a 3 milliard
forintot. A tarsasag 1994 6ta aktiv a hulladékfeldolgozasi piacon, igy kellden atfogo és integralt
tapasztalattal rendelkezik a nagyvallalati és ipari, valamint részben a lakossagi és az
onkormanyzati részpiacokon egyarant.

(IIT)  Jelent6s volumentii- illetve hosszu tava kereskedelmi és gazdasagi megallapodasok

A Kibocsato és a BC-EROMU Kft. (székhely: 3700 Kazincbarcika, Bolyai tér 1.
cégjegyzékszam: Cg.05-09-007481; adoszam: 11795346-4-05) a felek kozott 1999. szeptember
29. napjan létrejott, majd tobbszor modositott lizemeltetési és karbantartasi szerzodés kapcsan
megallapodtak, hogy a tovabbi hosszutavi, kdlcsonosen elonyds egylittmiikodésiik fenntartasa
érdekében a szerz6dés megsziinését kovetd tovabbi 15 éves idétartamra egymassal ismét
hosszttava lizemeltetési és karbantartasi szerzodést kotnek, amely szerzodést 2022. januar 4.
napjan ala is irtak. Az 0j szerz6dés az orszag egyik legnagyobb iparvallalatanak a BorsodChem
Zartkorien Mukodé Részvénytarsasag (székhely: 3700 Kazincbarcika, Bolyai tér 1.;
cégjegyzékszam: Cg.05-10-000054) energiaellatasat biztositja, igy megerdsiti az ALTEO
vezetd szerepét a B2B energiaszolgaltatasi {lizletagban. A szerz6dés értelmében — az abban
foglalt feltételek mentén — a Kibocsatd 2036. december 31. napjaig fogja végezni a BC-Eromi
Kft. tulajdonaban allo erémi és gbzkazan lizemeltetését és karbantartasat.

Az ALTEO és a BC Power Energiatermel6 11 Korlatolt Felel6sségii Tarsasag (szé€khely: 3700
Kazincbarcika, Bolyai tér 1.; cégjegyzékszam: Cg.05-09-030222; addszam: 26142445-4-05, a
tovabbiakban: ,,BC Power”) a felek kdzott 2022. oktober 6. napjan 1étrejott Uzemeltetési és
Karbantartasi szerzédés (a tovabbiakban: ,,Szerz6dés”) kapcsan megallapodtak, hogy a BC
Power beruhdzasaban megvalosulo 49,9 MWe villamos teljesitmény(i gazturbinas kapcsolt ho-
¢és villamos-energiatermeld kiseromii hosszutava (14 év, szerzodés lejarata:2036. december
31.) iizemeltetési és karbantartasi feladatainak ellatasat az ALTEO fogja ellatni, amely
szerzodést 2022. oktober 6-an ala is irtak.

Az ALTEO-Therm a Barcika Szolg Vagyonkezeld és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségt
Tarsasag (székhelye: 3700 Kazincbarcika, Munkacsy tér 1.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-
001817; adoszam:10697180-2-05) és Kazincbarcika Varos Onkormanyzata a felek kozott
2001. szeptember 11. napjan létrejott, 2022. szeptember 15. napjaig hatalyos tavhétermeld
beruhazasi és hosszutava hdszolgaltatasi szerz6dés, valamint az ahhoz kapcsolédd egyéb
szerz6dések kapcsan megallapodtak, hogy a tovabbi hosszutavi, kolcsondsen elényos
egyuttmikodésiik fenntartasa érdekében a hdszolgaltatasi szerz6dés megsziinését kovetd
tovabbi 10 éves id6tartamra egymassal ismét hosszutava hészolgaltatasi szerzodést kotnek,
amely szerzodést a 2021. oktober 21. napjan ala is irtak. Az Gjonnan alairt szerz6dés értelmében
— az abban foglalt feltételek mentén — az ALTEO-Therm 2032. szeptember 30. napjaig fogja
hével ellatni a Barcika Szolg Kft.-t.

Tokeforrasok bemutatiasa mind rovid, mind hosszu tavon (sajat toke, hitelek mértéke,
lejarata, fajtaja, EU-s és allami tAmogatasok)

A Kibocsatdo mind a sajat forrasokat, mind az idegen forrasokat hasznalja annak érdekében,
hogy optimalizalja a miikodését és maximalizalja a részvényesi értéket. Az ALTEO Csoport
figyel arra, hogy egyrészrol értéket teremtsen a részvényeseinek, igy a lehetd legkevesebb sajat
tokét hasznalja annak magas elvart hozama miatt, masrészrél viszont az eladosodottsag
nagysagat kordaban kivanja tartani annak érdekében, hogy a tilzott hitelnagysag ne
veszélyeztesse az ALTEO Csoport zavartalan mitkodését. Emellett a Kibocsato torekszik arra,
hogy a hiteleinek z6me hosszu lejaratu legyen. A Kibocsatd sajat tokéje 2022. junius 30-an
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29,257 Mrd Ft volt, a hosszl lejaratu hiteleinek, kdtvényeinek ¢€s lizingjeinek 6sszege 20,748
Mrd Ft volt, mig a rovid lejarata kolesonok, kotvények, lizingek 6sszege 0,684 Mrd Ft volt.

Allami tAmogatasok

Allami tdmogatisnak mindsiil a Kibocsaté villamosenergia-termeléssel foglalkozo, KAT,
illetve METAR tamogatassal rendelkezé Leanyvallalatainak villamosenergia értékesitésbél
szarmazo tobblet arbevétele, amely az aktualis piaci arat meghaladd garantalt tarifalis ar
alkalmazasabol adodik.

Az ALTEO Csoport 500 millio Ft tamogatast nyert el 2018-ban a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési
¢és Innovacios Hivatal palyazatan. A tdmogatasnak kdszonhetden egy olyan kutatas-fejlesztési
projekt valosult meg, melyben az energiatarolast, valamint ennek kombinalasat az
id6jarasfiiggd energiaforrasok hasznositasanak tervezhet6bbé tétele keriilt vizsgalatra. Ennek
eredményeként jott 1étre az ALTEO Csoport fentiekben mar ismertetett villamosenergia-
taroloja.

2021 novemberében kezdte meg tizemszerti mikodését a Gazdasagfejlesztési és Innovacios
Operativ Program GINOP-2.1.2-8-1-4-16 azonosit6 szamu Vallalatok K+F+I tevékenységének
tamogatasa kombinalt hiteltermék felhivasanak keretében a Kibocsato altal elnyert tamogatas
alapjan megvalositott akkumulatoros villamosenergia-tarold, amelynek teljes 6sszkoltsége 1,05
milliard Ft és amelyre a Kibocsato 227,84 millio Ft 6sszegii vissza nem téritend6-, valamint
249,68 millio Ft Osszegli visszatéritendd hitel jellegii tdmogatast nyert el. A 21. szazadi
technikai megoldasok mentén, innovativ moédon megtervezett €s megvaldsitott energiatarolo
célja a villamosenergia-rendszer frekvencia szabalyozasaban vald részvétel mellett a megujulo
energiaforrasok — kiilonosen az iddjarasfiiggd szél- és naperdmiivek — piaci alapu

crer

A Kibocsatdo 2021 decemberében tajékoztatta arrdl a Befektetdket, hogy konzorciumban
tamogatasi kérelmet nyujtott be a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids Hivatal altal
meghirdetett 2020-1.1.2-PIACI KFI kodszamu, a ,,Piacvezérelt kutatas-fejlesztési és
innovacios projektek tamogatasa” cimili palyazati felhivasra a Rényi Alfréd Matematikai
Kutatéintézettel egyltt. A ,Valés idejii, autoném energetikai informacios- és
termelésmenedzsment rendszer fejlesztése” cimiti, 2020-1.1.2-PIACI-KFI-2021-00229
azonositd szamu tamogatasi kérelmet az Innovacios és Technoldgiai Minisztérium tamogatasra
érdemesnek mindsitette, igy a projekt egytobb, mint 400 m Ft Osszegii tamogatast nyert el,
amelybdl Kibocsatd részesedése 300 m Ft. Mindez jol szemlélteti a Kibocsatd innovacios
torekvéseit. A projekt célja egy magas automatizaltsagi foku, mesterséges intelligencian
alapuld, 6nalld termelési- és kereskedelmi dontéseket meghozni képes, ,,0kos” erémivi
villamosenergia-termelést iranyito és optimalizalé energetikai-informatikai rendszer.

Ertékpapir kibocsatas

A Tarsasag Igazgatdsaga 3/2022. (IV.20.) szam hatarozataval - a Kozgyiilés 13/2019. (IV.26.)
szamu hatarozatdban megadott felhatalmazasa alapjan — dontott a Tarsasag alaptokéjének Uj
Részvényeknek a Tpt. 14. §-a szerinti zartkorti forgalomba hozatalaval torténd felemelésére
vonatkozé folyamat megkezdésérél. A Tarsasag a Zartkorti Ertékesités keretében csak egy
befektetének, az ALTEO MRP Szervezetnek ajanlotta fel az értékesitésben vald részvételt,
tekintettel arra, hogy a Tarsasag eképpen kivanta az ALTEO MRP Szervezetnek biztositani a —
Tarsasag, mint alapit6 altal ugyanezen napon elfogadott, 2024. és 2025. évi — Javadalmazasi
Politikak végrehajtasahoz sziikséges ALTEO torzsrészvény mennyiséget. igy az Uj
Részvények atvételére a Zartkorli Ertékesités soran az Igazgatosag az ALTEO MRP
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Szervezetet jeldlte ki és kizarta a Tarsasag részvényeseinek jegyzési elsSbbségi és az Uj
Részvények atvételére vonatkozo els6bbségi jogat.

Az Igazgatosag a Zartkori Ertékesités soran leadott elézetes kotelezettségvallalasi nyilatkozat
figyelembevételével, az Uj Részvények kibocsatasi arat 2.085,- (azaz kettdezer-nyolcvanit) Ft-
ban allapitotta meg. Igy az Igazgatosag Osszesen 545.200 darab Uj Részvény kibocsatasarol
dontott, az alaptéke-emelés  Osszegét pedig névértéken 6.815.000 (hatmillio-
nyolcszaztizendtezer) Ft-ban allapitotta meg.

Az ALTEO MRP Szervezet az Igazgatosag altal meghatarozott feltételek mentén eleget tett az
elézetesen vallalt kotelezettségének, és a Zartkorii Ertékesités soran kibocsatisra keriild,
Osszesen 545.200 darab Uj Részvény teljes ellenértékét az eldirtak szerint teljesitette, igy a
Tarsasag cégnyilvantartas szerinti alaptokéje 249.143.425,- Ft-ra keriilt felemelésre.

Az Uj Részvények keletkeztetése 2022. majus 19. napjan megtortént, 6nallo ISIN azonosité
alatt (ALTEO22 részvények; ISIN azonosito: HU0000196902), tekintettel arra, hogy ezen Uj
Részvények a 2021. évi osztalékra nem jogositottak. Miutan a 2021. évi osztalékfizetés
megtortént, tehat megsziint az Uj Részvények és az ALTEO Nyrt. torzsrészvények kozotti
eltérd jelleg, 2022. julius 29. napjan az Uj Részvények 1:1 aranyban atalakitasra keriiltek
ALTEO Nyrt. torzsrészvénnyé (ISIN azonosito: HU0000155726).

Kotvény visszafizetés

A Kibocsatdo 2017. januar 10-én bocsatotta ki 650.000.000,- Ft dssznévértékii zérd kupon
kotvényét (ISIN azonosito: HU0000357405, elnevezés: ALTEO 2022/1). 2022, januar 10-én az
ALTEO 2022/1 elnevezésti kdtvényei teljes mértékben visszafizetésre keriiltek.

A Kibocsaté 2019. junius 7-én bocsatotta ki 1.693.630.000,- Ft 6ssznévértékii zéré kupon
kotvényét (ISIN azonosito: HU0000359005, elnevezés: ALTEO 2022/1I). 2022.janius 7-én az
ALTEO 2022/11 elnevezésii kotvényei teljes mértékben visszafizetésre Keriiltek.

Egyéb jelentés esemény

A Kibocsato 2020. szeptember 22. napjan publikalt kozleménye szerint, a jovoben nagyobb
volumenben, iizletszertien kivdn menetrendezési és termelésmenedzsment szolgaltatasokat
nyujtani partnereinek, amelyet Leanyvallalata, a Sinergy Energiakereskedd fog végezni. Az
ALTEO Csoport tulajdonaban vagy iizemeltetésében 1évo erémiivekbdl és egy
villamosenergia-tarolo 1étesitménybdl allo sajat Szabalyozasi Kozpontjanak, valamint
mesterséges intelligencia alapi megoldasainak kdszonhetéen minden olyan eszkodzzel és
kompetenciaval rendelkezik, ami hazank meghatarozo piaci szerepldjévé tette, és ami alapjan
az orszag egyik legjelentdsebb aggregatorava valhat. E tapasztalataira alapozva, a Sinergy
Energiakeresked® fix dijazas fejében kindl egyszerii konstrukciot és nydjt szolgaltatast a KAT-
jogosult vagy a KAT-bol mar kiesd idéjarasfiiggé villamosenergia-termelék, valamint
probaiizem alatt 4116 erémiiveknek, prémium jogosultsdggal (METAR) rendelkez6 termeléknek
részére. A Sinergy Energiakereskedd egyéb, ehhez kapcsolodo tigyviteli és adminisztracios
szolgaltatasokat (pl. hatosagi jelentések, rendszeriranyitdi ligyintézés) is biztosit.

2022. junius 27-én megkezdddott a Kibocsatd 2022. aprilis 19-1 kdzgytlése altal, a 2021.
pénziigyi év tekintetében elfogadott osztalék kifizetése. A kifizetett osztalék mértéke
részvényenként bruttd 103,- Ft.

TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK

Az igazgatasi, iranyité és feliigyel6é szervek (iigyvezetés, IT, IG, FB, Audit Bizottsag,

esetleges egyéb bizottsag, testiilet, ha relevans) tagjainak, valamint a kulcsfontossagu
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munkatarsak neve és beosztasa, rovid bemutatasa, elleniik az elmilt 3 évben lefolytatott
barmilyen, szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras és azok eredménye;

7.1.1 Igazgatosag

Név Beosztas Igazgatosagi Igazgatosagi tagsag
tagsag kezdete megsziinése

Chikan Attila igazgatosagi tag, 2008. mércius 19. 2025. éprilis 30.

Laszlé vezérigazgatd

Kovacs igazgatosagi tag 2011. majus 1. 2025. aprilis 30.

Domonkos

Miillner Zsolt igazgatosagi tag 2015. januar 27. 2025. aprilis 30.

Mez6 Gyula Igazgatdsag elndke 2015. november 10. 2025. éprilis 30.

Zoltan

Karvalits igazgatosagi tag 2016. aprilis 19. 2025. aprilis 30.

Ferenc

Chikan Attila Laszlo, 2008., a Kibocsato alapitasa ota a Kibocsatd vezérigazgatoja. Ezt
megelézden pénziigyi és befektetési elemzoként dolgozott kiillonb6z6 pozicidkban. Diplomait
a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen ¢és a Kiilkereskedelmi Foiskolan szerezte. A
fenntarthatosagi kérdésekben aktiv vezérigazgatd elndke a Magyarorszagi Uzleti Tanacs a
Fenntarthatd Fejlodésért (BCSDH) szervezetnek, illetve 2018 decemberétél az AutoWallis
Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak elnoki tisztét is betolti. 2019 oktoberétdl az UNICEF
Magyarorszag Feliigyelobizottsagi tagja. A Magyar Kozgazdasagi Tarsasag Fenntarthatosagi
szakosztalyanak elnokségi tagja, tovabba Feliigyelobizottsagi tagja a Kék Bolygo
Klimavédelmi Befektetési Alapkezel6 Zrt-nek. A Magyar Tudomanyos Akadémia Fenntarthato
Fejlodés Elnoki Bizottsaganak tagja.

Kovacs Domonkos kozel 30 éves tapasztalattal rendelkezik befektetéselemzési, akvizicids,
illetve tékepiaci teriileten. 1993-ban végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem
pénziigy szakan, ezt kovetden 7 éven keresztiil a CAIB Ertékpapir Rt. véllalati pénziigyi
osztalyan dolgozott, ahol szamos t6zsdei kibocsatasi és akvizicios tanacsadasi munkaban vett
részt, 1997-t61 a CAIB wvallalati pénziigyi osztalyanak vallalatértékelésekért felel6s
igazgatojaként. 2000-t6] a Tobbségi Tulajdonos befektetéselemzési igazgatdja, majd 2005-t61
a Tobbségi Tulajdonos cégcsoportjanak kontrolling vezetdje. 2008 aprilisatol 2011 marciusaig
a Deloitte Zrt. pénziigyi tanacsadasi részlegén a vallalatértékelési és pénziigyi modellezési
iizletdg vezetdje volt. 2011 marciusatol a Kibocsato befektetési igazgatoja, tovabba a Kibocsatod
tokepiaci tranzakcioi projektmenedzsmentjéért is felelds vezetd. 2018. februar 19. napjatol a

crcr

M&A igazgatoi feladatait.

Miillner Zsolt a Budapesti K6zgazdasdgtudomanyi Egyetemen szerzett kozgazdasz diplomat.
1994-ben csatlakozott a Wallis Csoporthoz, mint a BMW importdrség vezetdje. Ezutan 6t éven
keresztiill a Wallis Csoport gépjarmii kereskedelmi iizletaganak vezérigazgatdjaként
tevékenykedett. A WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. igazgatosaganak tagja és 2007-t6l
fogva jelenleg is a Wallis Csoport holding kdzpontjdnak vezérigazgatdja. A Tarsasagban annak
alapitasatol 2009. jalius 17. napjaig mar betoltott igazgatoi tisztséget, majd 2015. januar 27.
napjan lett ismét az Igazgatdsag tagja. A Tobbségi Tulajdonos cégesoportjanak tagjai koziil
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jelenleg a MILTON Holding Kft. igyvezetéje, a VENTURIO Zrt., a PERION Zrt., a WING
Zrt., a WINGHOLDING Zrt. és a Graboplast Zrt. igazgatosdganak tagja, valamint az
AutoWallis Nyrt. igazgatosaganak elnoke.

Mez6é Gyula Zoltan a Kibocsatonal betoltott tisztségén kiviil jelenleg a Graboplast Zrt. és a
FoxPost Zrt. igazgatosaganak tagja, és tobbek kozott a WALLIS Portfolioé Kft., a DAYTON-
Invest Kft., a DAKRON-Invest Kft. iligyvezetdje. Az elmult tobb mint 14 évben a WALLIS
ASSET MANAGEMENT Zrt. gazdasagi vezérigazgato-helyettese, ezt megel6zden nyolc évet
toltott a Citibanknal pénziigyi igazgatoként. Villamosmérnoki és mérnok-kozgazdasz
végzettséggel rendelkezik.

Karvalits Ferenc 1990-ben lépett a bankari palyara, 1996-t6l a Magyar Nemzeti Bank
fosztaly vezetdje, 1998-t61 2001-ig ligyvezeto igazgato, az igazgatotanacs tagja. Ezt kovetden
a Wallis Zrt. vezérigazgato-helyettesi posztjat toltdtte be 2002-ig, majd 2002 és 2005 kozott
annak igazgatosagi tagja volt, egytttal a CIB Bank Rt. tars-vezérigazgatdja. 2005 aprilisaban
az FHB Bank igazgatosaganak tagja, szeptemberben a bank elndke lett. 2007 és 2013 kozott a
Magyar Nemzeti Bank alelndke, a Monetaris Tanacs tagja. 2013-t6l a WALLIS ASSET
MANAGEMENT Zrt. stratégiai Igazgatoja.

Az Igazgatosag tagjainak tizleti elérhetdsége megegyezik a Kibocsatod elérhetéségével.

7.1.2 Feliigyel6bizottsag

Név Beosztas Feliigyelobizottsagi  Feliigyel6bizottsagi
tagsag kezdete tagsag megsziinése
Bakacs Istvan Feliigyeldbizottsag 2010. augusztus 31. 2025, aprilis 30.
elndke

dr. Lukacs Janos  Feliigyel6bizottsag 2010. augusztus 31.  2025. aprilis 30.
tagja

dr. Borbir6 Istvan  Feliigyeldbizottsag 2010. augusztus 31. 2025, aprilis 30.
tagja

Jancso Péter Feliigyeldbizottsag 2010. augusztus 31.  2025. aprilis 30.
tagja

Sité Attila Gyula  Feliigyel6bizottsag 2020. aprilis 30. 2025. aprilis 30.
tagja, az Uzemi Tanécs
delegaltja

Bakacs Istvan a Kibocsatd FeliigyelObizottsaganak elndke. Jelenleg az MVM Zrt elndk-
vezérigazgatoi tanacsadoja. 2011-2014 kozott az ACCENTURE Kft szenior menedzsere. Ezt
megeldzden 2001-2010 kozott az E.ON Hungéaria Zrt. vezérigazgato-helyettesi cim viselésére
jogosult igazgatdsagi tagja, amely munkakorében az energiatermelési, kereskedelmi és
értékesitési szakteriiletek vezetését latta el. 1994-t61 a Magyar Villamos Muvek Zrt. fejlesztési,
illetve stratégiai igazgatdja, 1998-2000 kozott vezérigazgatdja. 1992-94 kozott a Paksi
Atomerdmi Rt., 1994-1996 ko6zott a Tiszai Erdmi Rt. igazgatdsaganak elndke. 1977-89 kozott
kiilonbdz6 vezetd beosztasokban dolgozott a Paksi Atomer6miiben, illetve az Erémi
Beruhazasi Vallalatnal. Végzettségét tekintve mérndk-fizikus, oklevelét a Moszkvai
Energetikai Miiszaki Egyetemen 1974-ben szerezte. Bakacs Istvan tobb E.ON Csoporthoz
tartozo tarsasagban toltott be kiilonbozo vezetdi tisztséget az elmult tiz évben. 2015-2018 kozott
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az MVM Zrt igazgatosagi tagja. Jelenleg a CADENZIA Kft. tagja és egyben ligyvezetéje. Az
EURELECTRIC Magyar Tagozat elndke és az EURELECTRIC (Briisszel) igazgatosagi tagja.
Szakmai-tarsadalmi tevékenységét 2001-2022 kozott az Energiagazdalkodasi Tudomanyos
Egyesiilet elndkeként végezte.

Prof. Dr. Lukacs Janos a kozgazdasagtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Szamvitel tanszékének vezetdje. Kozgazdasz-tanari diploméjat is ennek az
intézménynek a jogelodjénél szerezte 1983-ban. Okleveles konyvvizsgald és adoszakérto.
Nyolc évig volt a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara elndke. Lukacs ur a Széchenyi Kockazati
Toekealap-kezeld Zrt. feliigyelobizottsaganak elndke, tovabba a Varosi Alapkezeld Zrt.
feliigyeldbizottsiganak és az Aranykor Onkéntes Nyugdijpénztar ellendrzd bizottsiganak a
tagja. A MOL Nyrt. feliigyelobizottsagaban 1999-2002 kozott elndkolt.

Dr. Borbiré Istvan ligyvéd, 1993 6ta a Jutasi és Tarsai Ugyvédi Iroda tagja. Diplomajat 1983-
ban szerezte az ELTE jogi kardn, ahol a kozigazgatasi jogi tanszéken oktatoi feladatokat is
ellatott. A gazdasagi jog és projektfejlesztésekkel kapcsolatos engedélyezési eljarasok teriiletén
rendelkezik figyelemre méltd szakértelemmel és tapasztalattal.

Jancso Péter a Graboplast Zrt. elndk-vezérigazgatdja a részvénytarsasag megalakulasa ota,
valamint a tobbségi tulajdonos WAM Zrt. igazgatdsaganak tagja. Részesedéssel rendelkezik a
PZP Invest Kft-ben, amelynek iigyvezetdje is. Tagja a Club Carat Kft-nek. Korabban, 2003-
2010-ig a Wallis Zrt. igazgatdsaganak tagja, 1990-1995-ig a Masterfil igazgatosaganak elnoke,
1995-1998-ig APV Rt. feliigyelobizottsaginak tagja, 1998-t6] 2005-ig a Raba Nyrt.
igazgatosaganak elnoke, 1998-2002 kozott a Gyér-Moson-Sopron megyei Iparkamara elndke.
Emellett kiillonb6z6 tarsadalmi és tanacsaddi szervezeteknek tagja, illetve volt tagja.
Munkéjanak elismeréséiil szamos kitlintetésben részesiilt. Diplomait a Budapesti Miszaki
Egyetemen szerezte.

Siit6 Attila alapdiplomajat a Nehézipari Miszaki Egyetem Vegyipari Automatizalasi Féiskolai
Karan szerezte, majd ezt kovetden a NME Dunatjvarosi Karan Karbantartastervezo
Szakiizemmémokként szerzett ujabb diplomat, majd a Budapesti Miiszaki Egyetemen
Munkavédelmi szakmérndk diplomat szerzett. Szakmai munkajat a MOL Nyrt. jogelddjénél
kezdte, ahol 18 évet dolgozott, ebbol 6t évet Ukrajnaban toltott. A Kibocsatonal 2015. majus 1.
napja ota dolgozik Munka-¢és tiizvédelmi menedzser beosztasban. Siitd Gr a 2019. évi lizemi
tanacsi valasztason keriilt be az ALTEO Nyrt. Uzemi Tan4csaba, mely elnokévé valasztotta, és
munkavallaloi delegaltként kertilt a FeliigyelObizottsag tagjai koze 2020 aprilisdban.

A Feliigyelbizottsag tagjainak iizleti elérhetésége megegyezik a Kibocsato elérhetdségével.
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7.1.3 FelsOvezetés

Név Beosztas Felsévezetdi Fels6vezetdi
pozicié kezdete pozicio6
megsziinése
Chikan Attila igazgatdsagi tag, 2008. marcius 19. Hatarozatlan
Laszlé vezérigazgatd

Kovacs Domonkos  vezérigazgato-helyettes,

M&A és tokepiacok, 2011. majus 1. Hatarozatlan
igazgatosagi tag

Luczay Péter termelésmenedzsmentért és
iizletfejlesztésért felelos 2017. marcius 8.  Hatarozatlan

vezérigazgato-helyettes

Varga Viktor energiatermelésért és
szolgaltatasért felelés 2018. januar 1. Hatéarozatlan
vezérigazgato-helyettes

Bodnar Zoltan gazdasagi vezérigazgato- 2018. februar 19.  Hatarozatlan
helyettes

Simon Anita fenntarthatosagért és
korf(?,rgasos g,a;dasage,rt 2021. janius 1. Hatarozatlan
felel6s vezérigazgato-
helyettes

A Chikan Attila Laszl6 és Kovacs Domonkos szakmai Onéletrajza megtalalhat6 a fenti 7.1.1
pontban.

Luczay Péter a Kibocsato termelésmenedzsmentért és lizletfejlesztésért felels vezérigazgato-
helyettese. A Kibocsatonal, valamint a Leanyvallalatoknal betoltott tisztségén kiviil mas
tarsasagnak nem tagja vagy vezetd tisztségviselGje. Gépészmérndki (MSc) és Mérnok-
kozgazdasz (MA) okleveleit a Miskolci Egyetemen, mig MBA diplomajat a Budapesti Miiszaki
és Gazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte. Project Management Professional (PMP)®
cimmel, D. P. H. and Risk Management (The Oxford Princeton Programme) mindsitéssel
rendelkezik. Uzletfejlesztésben, illetve energetikai rendszerek tervezésében, kivitelezésében és
iizemeltetésében meglévo masfél évtizedes tapasztalatat kiilonbozo vallaltoknal, tobb orszagot
is érintd tevékenysége soran szerezte.

Varga Viktor a Kibocsaté energiatermelésért és szolgaltatasért felelos vezérigazgato-
helyettese. A Kibocsatonal, valamint a Leanyvallalatoknal betoltott tisztségén kiviil a SUNSET
Ingatlan Kft. tagja és ligyvezetdje. Karrierjét a vegyiparban kezdte, ezutan erémiivek tizembe
helyezési, majd ilizemeltetési és karbantartasi terliletén szerzett jelentds tapasztalatokat.
Miszaki diplomajat a Kandé Kalman Miszaki Foéiskola villamosmérnoki karan, MBA
diplomajat a Budapesti Miszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemen, energiagazdalkodasi
specialista végzettségét a Corvinus Egyetemen szerezte.

Bodnar Zoltan 2018 februarja ota dolgozik az ALTEO Csoportnal a gazdasagi €s pénziigyi

teriilet vezetdjeként, mint gazdasagi vezérigazgatd-helyettes. Széleskorli, nemzetkdzi vallalati
kornyezetben szerzett tapasztalatokkal rendelkezik. 2009 6ta volt a UPC vezetdi csapatanak
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7.2

tagja, 2009-t61 2014-ig Magyarorszagon, majd 2014-t61 a cég varsdi kozpontjaban toltdtt be
pénziigyi felsd vezetdi poziciot, tovabba hasonld beosztasban dolgozott tobbek kozott az
AstraZeneca, a Diageo, a Dreher Sorgyarak és a McDonald’s Magyarorszag menedzsmentjében
is. A Kibocsatonal betoltott tisztségén kiviil a FRADEK Oktato és Szolgaltatd Betéti Tarsasag
beltagja, valamint iizletvezetésre jogosult tagja.

Simon Anita a Kibocsato fenntarthatésagért és korforgasos gazdasagért felelos vezérigazgatod-
helyettese. Karrierjét a mez6gazdasagban és a takarmanyiparban kezdte, ahol kiilkereskedelmi
és beszerzési tapasztalatokra tett szert, mig 15 évvel ezel6tt a kdrnyezetipar mellett dontott.
Széleskort hulladékgazdalkodasi tapasztalattal rendelkezik, szakteriilete elsdsorban a biogaz
lizemi szerves anyag hasznositas és kereskedelem, de egyéb hulladékaramok tekintetében is
szakértoként ismert. 2009-2010-ben képviselte Magyarorszagot a FEAD briisszeli
szervezetében a KSZGYSZ megbizasabol szerves hulladék szakteriileten. Az ALTEO
Csoporton beliil a fenntarthatosagért és a korforgasos gazdasag teriiletért felel. Kiemelt feladata
az ESG-alapt szemlélet as a fenntarthatdsagi elvek érvényesitése az ALTEO tizleti dontéseiben,
valamint az e-mobilitas lizletag miikodésének tamogatasa mellett a hulladékgazdalkodasi
divizi6 munkajanak az iranyitasa.

A fels6vezetés tagjainak iizleti elérhetésége megegyezik a Kibocsato elérhetdségével.

7.1.4 Audit Bizottsag

Név Beosztas Audit Bizottsagi Audit
tagsag kezdete Bizottsagi
tagsag
megsziinése
Bakacs Istvan Audit Bizottsag elndke 2010. augusztus 2025. aprilis 30.
31.
dr. Lukacs Janos Audit Bizottsag tagja 2010. augusztus 2025. aprilis 30.
31.
dr. Borbiré Istvan Audit Bizottsag tagja 2010. augusztus 2025. aprilis 30.
31.

Az igazgatasi, irdnyitd és feliigyeld szervek tagjai, valamint a kulcsfontossagii munkatarsak
ellen az elmult 3 évben szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras nem folyt.

Toékerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezo személyek

A Tobbségi Tulajdonos a Kibocsato Részvényeinek 61,56%-at tulajdonolja és igy ezen tobbségi
befolyasan keresztiil ellenérzi a Kibocsatot. A jelenlegi igazgatosagi tagok, felligyeldbizottsagi
tagok, vezetd allast munkavallalok pedig a Részvények tovabbi 4,6%-aval rendelkeznek. A
Tobbségi Tulajdonos befolyasanak ellenstulyozasara szolgal, hogy a Feliigyeldbizottsag
tagjainak tobbsége, mig az Audit Bizottsag valamennyi tagja fliggetlen.

Tulajdonosi struktara Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében

Tobbségi Tulajdonos 61,56%
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Ko6zkézhanyad 32,25%
Sajat részvény 0,03%
ALTEO MRP Szervezet 5,81%
Osszesen: 100,00%

A Kibocsato tudomasa szerint kizarolag a Tobbségi Tulajdonos és az ALTEO MRP Szervezet
rendelkezik a Kibocsatoban 5%-ot elérd vagy azt meghaladd mértékii részesedéssel.

A Tobbségi Tulajdonos tobbségi tulajdonosa a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt Felelésségii
Tarsasag (szé€khelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865),
amely utobbi tarsasag kizarolagos tulajdonosa a Végsé Maganszemély Tulajdonos.

Eltéré szavazati jogok

A Kibocsato nem bocsatott ki eltér6 szavazati jogot megtestesitd részvényeket.
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8.1

8.2

PENZUGYI INFORMACIOK

A 2021. pénziigyi évre vonatkozo, auditalt egyedi pénziigyi beszamolo (az iizleti jelentéssel és
egyéb mellékletekkel egylitt), tovabba az arra vonatkoz6 kdnyvvizsgaloi jelentés a jelen Alap
Informacios Osszeallitds 3. szamu; a 2021. évre vonatkozd konszolidalt éves pénziigyi
beszamolo és az arra vonatkozo konyvvizsgaloi jelentés a 4. szamu mellékletben talalhato,

A Kibocsatd 2022. elsé félévére vonatkozd jelentése jelen Alap Informacids Osszedllits 5.
szamu mellékletében talalhato.
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A SAJAT T(")KE, "10%,-1&,T , MEGHALADO ERTEKBE VONATKOZ,('),
FOLYAMATBAN LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB
HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

Ilyen eljarés nincs folyamatban.
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10.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatonak nincs tudomasa a szokasos iizleti tevékenységen kiviil kotott olyan lényeges
szerzOdésrdl, amely alapjan az ALTEO Csoport barmelyik tagjat olyan kotelezettség terhelné,
illetve olyan jogosultsaggal rendelkezne, ami jelentéséggel bir abbol a szempontbol, hogy a
Kibocsato teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a Befektetokkel szembeni kotelezettségeit.
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11.

11.1

11.2

INFORMACIO A KIBOCSATASROL
Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

A Kibocsatdo a bevont forrasokat legfoképpen energetikai projektekbe vald befektetések
finanszirozasara, novekedési céljainak megvalositasa érdekében, forgoeszkoz sziikségletének
kielégitése céljabol és tartalékképzésre kivanja felhasznalni. A Kibocsatd a kotvényprogram
keretében bevont forrasok egy részét klimavédelmi szempontbol zo6ldnek mindsiild
beruhazasok finanszirozasara kivanja felhasznalni, igy el6fordulhat, hogy a program idétartama
alatt zold kotvények kibocsatasara is sor keriil. Az ilyen tipust kotvényekhez tartozé Zo6ld
Keretrendszer és az ehhez kapcsolodo fiiggetlen mindsités (Second Party Opinion) a Kibocsato
weboldalan a kell6 idében elérhetd lesz.

A Kotvényen alapul6 kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezete
A Koétvényen alapulo fizetési kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetéiil a

Kibocsatd altal megtermelt mindenkor rendelkezésre all6 szabad cash-flow és a Kibocsato
eszkozei szolgalnak.
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12.

13.

14.

AZ ERTEK}’APiROKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
(,, KOTVENYFELTETELEK”)

A Kotvenyfeltételeket az adott Forgalombahozatallal kapcsolatosan keszilt Végleges
Feltételek tartalmazzak. A jelen Alap Informacidés Osszeallitas a kapcsolodd Végleges
Feltételekkel egyiitt olvasando.

A Kibocsato a Tpt. 7. § (2) bekezdésével és a 9. § (1) bekezdésével 6sszhangban, a Kotvény
feltételeit és adatait tartalmazo, értékpapirnak nem mindsiilé okiratot (,,OKkirat”) allit ki és
helyez letétbe a KELER-nél. Az Okirat mindaddig a KELER-nél vagy (amennyiben
alkalmazando) annak jogutddjanal marad letétben, ameddig a Kotvénytulajdonosok a Kotvény
alapjan fennallé valamennyi kovetelése kielégitésre nem keriil. Az Okirat tervezetét — a
Kotvény szovegének javaslatat — a kapcsolodo Végleges Feltételek 1. szamti melléklete
tartalmazza.

EGYEB KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK
A Kibocsatonak nincsen tudomasa, egyéb kulcsfontossagl informéaciorol.
AUKCIOS ELJARAS ES ALLOKACIO

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja értelmében az aukci6 a forgalomba hozatal azon modja,
amelynek keretén beliil a Kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint lehetdséget
biztosit ajanlattételre és a beérkezett ellenajanlatok meghatarozott szempont szerint
versenyeznek.

A Kotvényeket a Kibocsatd tajékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség nélkiili
értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel keretében, a Forgalmazo altal szervezett, nem
nyilvanos ajanlati kdnyves aukci6 atjan (,,Aukci6”) értékesiti a BET altal tizemeltetett MMTS1
Kereskedési Rendszer részét képezo tin. aukcios modulon (,,Aukciés Kereskedési Rendszer”)
keresztiil a jelen fejezetben leirtak szerint.

A jelen fejezetben foglaltak 6sszhangban vannak a BET vezérigazgatojanak 300/2022 szamu,
2022. augusztus 30. napjan kiadott ,,az MMTS1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-
Ertékpapirtablan torténé Aukcios kereskedés szabalyairol 2022. szeptember 1-i hatéllyal” cimi
vezérigazgatoi hatdrozata (,,BET Aukciés Szabalyok”) rendelkezéseivel.

Tekintettel arra, hogy az Aukcios Kereskedési Rendszert csak a tézsdetagok, illetve az Aukcids
Kereskedési Rendszerhez hozzaféréssel rendelkezok hasznalhatjak, a Kibocsatdé megbizasabol
az értékesitésre szant Kotvényekre az cladasi ajanlatot a Forgalmazd tézsdetagsaggal
rendelkez6 kozremiik6dodje, az Erste Befektetési Zrt. (sz€khely: 1138 Budapest, Népfiird6 utca
24-26. 8. em.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-041373; addszam: 10361966-4-44) mint aukcids
eladasi ajanlattevé teszi (a tovabbiakban a Forgalmazora vald utalds annak ezen
kozremiikoddjét is magaban foglalja).

Az Aukcid soran az aukcios ellenajanlatoknak a potencialis Befektetok megbizasabol torténd
benytjtasara ugyancsak a Forgalmazé jogosult.

Az Aukcids eljarassal és az allokacioval kapesolatos részletszabalyokat a kapcsolodo Végleges
Feltételek tartalmazzak.
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15.

MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK
Megtekintheté dokumentumok:

A Kibocsaté www.alteo.hu honlapjan a kdvetkezo elektronikus formatuma dokumentumokba
(vagy azok masolataiba) lehet betekinteni (A honlapon szerepld informaciok (a hivatkozassal
beépitett informaciokat leszamitva) nem képezik a részét a jelen Alap Informacios
Osszeallitasnak és azokat az illetékes hatdsag nem ellendrizte és nem hagyta jova.):

(a)  https://bet.hu/newkibdata/128720041/ALTEO_ASZ 20220421 _signed.pdf
(b) aKibocsatd Alapszabalya;

(c) azIgazgatosag Ugyrendje;

(d) aFeliigyeldbizottsag Ugyrendje;

(e) az Audit Bizottsag Ugyrendje;

Hivatkozassal beépitett dokumentumok (melyek elérhetéek a https://investors.alteo.hu/
honlapon, illetve a jelen Informacios Osszeallitas mellékletei kozott):

(f) A Kibocsaté 2021. pénziigyi évre vonatkozé auditalt, IFRS szerint konszolidalt
beszamoloja;

(g) A Kibocsato 2022. pénziigyi év els6 félévérdl szolo jelentése

75



16. DEFINICIOK

A jelen Alap Informaciés Osszedllitasban nagy kezdébetiivel haszndlt, de a szévegben kiilon
nem definialt kifejezések az alabbi jelentéssel rendelkeznek.

Alapszabaly

ALTE-A

ALTEO Csoport

ALTEO-Depénia

ALTEO Energiakeresked6

ALTEO MRP Szervezet

ALTEO-Therm

Arrendelet

Audit Bizottsag

Audit Bizottsag Ugyrendje

a Kibocsatd 2022. aprilis 21. napjatol hatalyos,
modositasokkal —egységes szerkezetbe foglalt
alapszabalya;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo ALTE-A
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1033
Budapest, Korhaz utca 6-12; cégjegyzékszama: Cg.
01-09-901186);

a Kibocsato és a Leanyvallalatok egyiittesen;

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban allé ALTEO-
Deponia Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye:
1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-906261);

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allé ALTEO
Energiakereskedd Zartkoriien Miikédo
Részvénytarsasag (székhelye: 1033 Budapest,
Koérhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-
047253);

az ALTEO Munkavallaloi Résztulajdonosi Program
Szervezet;

korabbi nevén Gyoéri Erémi Kft.,, a Kibocsato
kizarolagos tulajdonaban all6 ALTEO-Therm
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1033
Budapest, Korhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg.
01-10-047253);

a nemzeti fejlesztési miniszter 50/2011. (IX. 30.)
NFM rendelete a tavhdszolgaltatonak értékesitett
tavho aranak, valamint a lakossagi felhasznalonak és
a kiilonkezelt intézménynek nyujtott
tavhoszolgaltatas dijanak megallapitasarol;

a Kibocsato audit bizottsaga;

a Kibocsatdo Audit Bizottsaganak 2017. marcius 24.
napjatol hatalyos ligyrendje;
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BET vagy Budapesti Ertéktézsde

ALTE-GO

Befekteto

Bizottsag

CEEAG

Clean Energy For All Europeans

Cstv.

Domaszék

DvP

Budapesti  Ertéktézsde  Zartkortien — Mikodé
Részvénytarsasag (székhelye: 1013 Budapest,
Krisztina korut 55.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-
044764);

a Kibocsato kizardlagos tulajdonaban allo6 ALTE-
GO Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1033
Budapest, Korhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg.
01-09-998498);

A 14. fejezetben (Aukcios eljaras ¢és allokacio)
meghatarozott befektetok, akik szamara az Alap
Informacios Osszellitas €s az adott
Forgalombahozatalhoz =~ kapcsolodd ~ Végleges
Feltételek a Kotvények megvasarlasa érdekében
atadasra keriil, ideértve azt is, aki az Aukcid soran
aukcioés ellenajanlatot tesz, tovabba aki a
Kotvényeket az Aukcion megszerzi.;

az Eurépai Bizottsag, az Eurdpai Unio végrehajto
szerve;

A Bizottsag Kozleménye - 2022. évi irdnymutatas
az éghajlatvédelmi, a kdrnyezetvédelmi és
energetikai allami tdmogatasokrol (2022/C 80/01)

az EU energetikai politikai keretrendszerének
feliilvizsgalata, melynek része nyolc jogszabaly,
illetve jogszabalytervezet, beleértve a RED2
Iranyelvet is (lasd:
https://ec.europa.eu/energy/en/topics/energy-
strategy-and-energy-union/clean-energy-all-
europeans);

a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szo6lo
1991. évi XLIX. torvény;

a Kibocsato  kizardlagos tulajdonaban  allo
Domaszék 2MW Naperomii Korlatolt Feleldsségli
Tarsasag (sz¢khelye: 1033 Budapest, Korhaz utca 6-
12.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-278226);

(Delivery versus Payment) Olyan a KELER
mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott
tranzakcioé, amelynek végrehajtasa soran egy
meghatarozott értékpapir terhelése torténik az
értékpapirszamlan a pénzbeli ellenérték
pénzszamlan torténd jovairasa ellenében oly modon,
hogy a terhelés és jovairas egyidejiileg torténik;
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ECO-FIRST

EDELYN SOLAR

EFET

EURO GREEN ENERGY

Energetikai Allami
Tamogatasokrol Szélé Bizottsagi
Iranymutatas

Energiahatékonysagi Iranyelv

Energiahatékonysagi Torvény

ETS

ETS Iranyelv

EU ETS

a Kibocsatd 66%-os tulajdonaban allo6 ECO-FIRST
Hulladék Kereskedelmi Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag (sze¢khelye: 1033 Budapest, Korhaz utca 6-
12.; cégjegyzekszama: Cg. 01-09-344380);

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo EDELYN
SOLAR Korlatolt Felelosségti Tarsasag (székhelye:
2183 Galgamacsa, Kiskut utca 11.;
cégjegyzékszama: Cg.13-09-218939);

European Federation of Energy Traders;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban all6 EURO
GREEN ENERGY Fejleszt6 és Szolgaltaté Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1033 Budapest,
Korhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
921340), amelybe 2022. jalius 1. napjaval
(jogutodlas napja) beolvadt a szintén a Kibocsatod
kizarolagos tulajdonaban 4ll6 alabbi cégek:
WINDEO, az e-Wind, a HIDROGAZ, a Kazinc-
BioEnergy, a Tisza-BioEnergy és a Tisza BioTerm,;

az Eurodpai Bizottsag 2014-2020 kozotti idészakban
nyujtott kornyezetvédelmi és energetikai allami
tamogatasokrol szolo 2014/C  200/01  szamu
iranymutatasa;

az Europai Parlament és a Tanacs 2012/27/EU
iranyelve (2012. oktober 25.) az
energiahatékonysagrol, a 2009/125/EK ¢és a
2010/30/EU iranyelv modositasardl, valamint a
2004/8/EK és a 2006/32/EK iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérol;

az energiahatékonysagrol szolo 2015. évi LVIL
térvény;

az Eurépai Unid kibocsatasi egység kereskedelmi
rendszere (angolul: EU Emissions Trading Scheme);

az Europai Parlament és a Tanacs 2003/87/EK
iranyelve (2003. oktéber 13.) az iiveghdzhatast
okozd gazok kibocsatasi egységei Kozosségen beliili
kereskedelmi rendszerének Iétrehozasarol ¢és a
96/61/EK tanicsi iranyelv modositasarol;

az Europai Unid kibocsatasi engedély kereskedelmi

rendszere (angolul: European Union Emissions
Trading Scheme);
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Eurdpai Klimarendelet

e-Wind

FE-GROUP

Feliigyel6bizottsag

Feliigyel6bizottsag Ugyrendje

Fizet6 Ugynok

Forgalmazé

Forgalombahozatal

Ft vagy forint

HIDROGAZ

HUPX

IFRS
Igazgatosag

Igazgatésag Ugyrendje

az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2021/1119
rendelete (2021. junius 30.) a klimasemlegesség
elérését célzo keret létrehozasarol és a 401/2009/EK
rendelet, valamint az (EU) 2018/1999 rendelet
modositasarol (eurdpai klimarendelet);

a Kibocsato kizardlagos tulajdonaban allo e-Wind
Szélenergetikai Korlatolt Feleldsségli Tarsasag,
amely 2022. julius 1. napjaval (jogutodlas napja)
beolvadt az EURO GREEN ENERGY -be;

a Kibocsato 75,1%-os tulajdonaban allé6 FE-GROUP
INVEST Vagyonkezeld, Tanacsadd és
Nagykereskedelmi Zarkdriien Miikédo
Részvénytarsasag (székhelye: 1108 Budapest,
Sirkert utca 2-4.; cégjegyzékszama: Cg.01-10-
043873);

a Kibocsato feliigyelObizottsaga;

a  Kibocsatdo  Feliigyel6bizottsaganak ~ 2010.
szeptember 6. napjatol hatalyos iigyrendje;

Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest,
Népfiird6 u. 24-26.);

Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest,
Népfiirdo u. 24-26.);

a Kotvényekre vonatkozo, a 2022/2023 évi
kibocsatasi program keretében torténd nyilvanos —
de tajékoztatd kozzététele alol mentesitett —
ajanlattétel, mely aukcidos eljarassal  keriil
lebonyolitasra;

a forint, amely Magyarorszdg torvényes
fizetoeszkoze;

a Kibocsatd  kizarolagos tulajdonadban  4llo
HIDROGAZ Energiatermelé Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag, amely 2022. julius 1. napjaval (jogutodlas
napja) beolvadt az EURO GREEN ENERGY -be;

a HUPX Zrt. altal lizemeltetett szervezett magyar
villamosenergia-piac;

a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok;
a Kibocsato igazgatdsaga;

a Kibocsatd Igazgatdosaganak 2020. junius 15.
napjatol hatalyos ligyrendje;
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Javadalmazasi Politikak

Kazinc-BioEnergy

KAT

KELER

Kibocsaté vagy Tarsasag

Kisker JPE Hatarozat

Kotvények

Kotvényrendelet

az ALTEO  Munkavallaléi  Résztulajdonosi
Szervezet 2024. évi és 2025. évi Javadalmazasi
Politikaja egyiittesen;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allé Kazinc-
BioEnergy Korlatolt Feleldsségli Tarsasag, amely
2022. julius 1. napjaval (jogutddlas napja) beolvadt
az EURO GREEN ENERGY -be;

a VET, a VET Vhr. és a megujuld energiaforrasbol
vagy hulladékbdl nyert energiaval termelt villamos
energia, valamint a kapcsoltan termelt villamos
energia kotelezo atvételérdl és atvételi arardl szolo
idokozben mar hatalyon kiviil helyezett 389/2007.
(XI1.23.) Korm. rendelet szabalyain alapul6 villamos
energia atvételi rendszer;

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkoriien Miikodd
Részvénytarsasag (székhelye: 1074 Budapest,
Rékoczi ut 70-72.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-
042346);

az ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan Miik6do
Részvénytarsasag (székhelye: 1033 Budapest,
Koérhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-
045985);

a MEH 114/2009. szamu, 2009 aprilisaban kelt
hatarozata, melynek targya a villamos energia
kiskereskedelmi piacokon lefolytatott piacelemzés
alapjan jelent6s piaci erével rendelkezdként
azonositott engedélyesek szamara kotelezettségek
kiszabasa;

a 2022/2023 évi kibocsatasi program keretében
torténd Forgalombahozatal soran kibocsatasra
keriild névre szolo, dematerializalt, a Kibocsatd
fizetési kotelezettségét (hitelviszonyt) megtestesitd
értékpapirok, melyek pontos elnevezését az adott
Forgalombahozatalhoz késziilt Végleges Feltételek
tartalmazzak;

a 285/2001. (XII.26.) Korm. rendelet (vagy az azt

modositd  vagy helyébe 1ép6 barmely mas
jogszabaly);
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Leanyvallalatok,
Leanyvallalat

MAVIR

MEKH

METAR

METAR Moédositas

illetve a Tarsasag tobbségi tulajdonaban allé valamennyi

alabbi tarsasag, illetve azok barmelyike:

az ALTE-A;

az ALTEO-Deponia;

az ALTEO Energiakereskedo;

az ALTEO-GO;

az ALTEO-Therm;

a Domaszék;

az ECO-FIRST;

az EDELYN SOLAR;

az EURO GREEN ENERGY;

a FE-GROUP;

a Monsolar;

a Pannon;

a Sinergy;

a Sinergy Energiakereskedo;

a SUNTEQO; és

a Tisza-WTP.

a MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli
Rendszeriranyito Zartkoriien Mikédo
Részvénytarsasag (székhelye: 1031 Budapest, Aniko
utca 4.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044470);

a Magyar Energetikai és Kozmil- Szabalyozasi
Hivatal (korabbi elnevezése: Magyar Energia

Hivatal);

megujulo- €s alternativ energiaforrasokbol eldallitott
hé- és villamos energia kotelezo atvételi rendszer;

a villamos energiarol sz6ldé 2007. évi LXXXVI.
torvény, valamint az energetikai targyl torvények
modositasarol szold 2011. évi XXIX. torvény
modositasarol szolo 2016. évi LXXXII. térvény;
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METAR Rendelet

Monsolar

MNB
MSZSZ

MTM Uzletag

NAV

NES-2

NKP

Pannon

Parizsi Megallapodas

Polgari Torvénykonyv vagy Ptk.

RED Iranyelv

a megajuld energiaforrasbol termelt villamos
energia kotelezd atvételi és prémium tipust
tamogatasarol szolo 165/2016. (VI 23.) Korm.
rendelet;

a Kibocsato kizardlagos tulajdonaban all6 Monsolar
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1033
Budapest, Korhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg.
01-09-291864);

a Magyar Nemzeti Bank;
a magyar szamviteli szabalyok;

Megujuld Termelés-menedzsment lizletag
elnevezése;

a Nemzeti Ado- és Vamhivatal;

Magyarorszag  2018-2030. kozotti  idGszakra
vonatkozo, 2050-ig tartoi idOszakra is kitekintést
nydjté  masodik Nemzeti  Eghajlatvaltozasi
Stratégiaja, amelyet az Orszaggyiilés a 23/2018. (X.
31.) OGY hatarozataval fogadott el;

Az MNB éltal inditott Novekedési Kotvényprogram,
melynek részletei megismerhetéek az MNB
honlapjan;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 Pannon
Szélerémii Villamosenergia Termeld és Ertékesité
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1033
Budapest, Korhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg.
01-09-374969);

az ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye
Részes Feleinek 2015. november 30. és december
11. kozott Parizsban lezajlott 21. konferencidja
keretében elfogadott nemzetkézi megallapodas,
amelyet az Europai Unio 2016. oktober 5. napjan
ratifikalt;

a Polgari Torvénykodnyvrol szolé 2013. évi V.
térvény;

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/28/EK
iranyelve  (2009. aprilis 23.) a megljulod
energiaforrasbol eloallitott energia tamogatdsarol,
valamint a 2001/77/EK és a 2003/30/EK iranyelv
modositasarol €és azt kovetd hatalyon kiviil
helyezésérol,
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RED?2 Iranyelv

REMIT Rendelet

Részvények vagy

Részvény

Sinergy

Sinergy Energiakereskedo

SUNTEO

Szabalyozasi Kézpont

Szamviteli Torvény

Tamogatasi Rendelet

Tisza-BioEnergy

Tisza BioTerm

az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/2001
iranyelve (2018. december 11.) a megajuld
energiaforrasokbol eldallitott energia hasznalatanak
elémozditasarol;

az Europai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU
rendelete (2011. oktober 25.) a nagykereskedelmi
energiapiacok integritasarol €s atlathatosagarol;

a Kibocsatdo altal mindenkor kibocsatott Osszes,
egyenként 12,5,- Ft névértékii ,,A” sorozatd, névre
sz6l6 dematerializalt torzsrészvény, illetve azok
barmelyike;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo Sinergy
Energiaszolgaltato, Beruhaz6 ¢és  Tanacsado
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1033
Budapest, Korhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg.
01-09-680396);

a Kibocsatod kizarolagos tulajdonaban allo Sinergy
Energiakereskedé Korlatolt Feleldsségii Tarsasag
(székhelye: 1033 Budapest, Koérhaz utca 6-12;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-178667);

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo SUNTEO
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye: 1033
Budapest, Koérhaz utca 6-12.; cégjegyzékszama: Cg.
01-09- 997687);

a Sinergy Energiakereskedd  tevékenysége,
amelynek keretében rendszeriranyitasi egységbe
fogja az ALTEO Csoport bizonyos villamosenergia-
termeld egységeit;

a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény;

a nemzeti fejlesztési miniszter 51/2011. (IX.30.)
NFM rendelete a tavhdszolgaltatasi tdmogatasrol;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo Tisza-
BioEnergy Korlatolt Felel6sségii Tarsasag, amely
2022. julius 1. napjaval (jogutodlas napja) beolvadt
az EURO GREEN ENERGY-be;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo Tisza
BioTerm Korlatolt Felelosségili Tarsasag, amely
2022. julius 1. napjaval (jogutodlas napja) beolvadt
az EURO GREEN ENERGY-be;
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Tisza-WTP

Tobbségi Tulajdonos

Tpt.

Tulajdonosi Csoport

Ujabb METAR Médositas

Uj METAR Rendelet

Uj Részvények

UHG Térvény

Végleges Feltételek

Végsé Maganszemély Tulajdonos

VET

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo Tisza-
WTP Vizelokészitdé ¢és Szolgaltatdé Korlatolt
Felelosségii Tarsasag (székhelye: 3580
Tiszatjvaros, Ipartelep 2069/3.; cégjegyzékszama:
Cg. 05-09-009864);

WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkériien
Miik6do Részvénytarsasag (1055 Budapest, Honvéd
utca 20., Cg.: 01-10-046529);

a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény;

azon gazdasagi tarsasdgok Osszessége, amelyet a
Végs6 Maganszemély Tulajdonos akar Onalloan,
akar egylittesen, kozvetleniil vagy mas tarsasagon
keresztill kozvetve iranyit, amely tekintetben
iranyitasnak mindsiil a gazdasagi tarsasagok legfobb
szerveiben a szavazati jogok tobb mint 50%-nak

gyakorlasa, illetve a vezetd tisztségviselok,
feliigyeld-bizottsagi tagok tobbségének
kinevezésének joga;

az energiahatékonysagrol, valamint a megujulo
energiaforrasbol  szarmazo  villamos  energia
mukodési tamogatasarol sz016 egyes
kormanyrendeletek modositasardl szolo 393/2016
(XII. 5.) Kormanyrendelet;

a megjuld energiaforrasbol termelt villamos

energia kotelez atvételi és prémium tipust
tamogatasarol  szolo  299/2017. (X. 17))
Kormanyrendelet;

a Kibocsato altal kibocsatott 545.200 (azaz
Otszaznegyvendtezer-kétszaz) darab, egyenként 12,5
Ft (azaz tizenkettd egész Ottized forint) névérték,
2.085,- Ft (azaz kettdezer-nyolcvandt forint)
kibocsatasi értékii (azaz 1.136.742.000 forint Gssz-
kibocsatasi értékii) ,,A” sorozati dematerializalt
torzsrészvény;

az Uveghazhatasi gazok kibocsatasi egységeinek
kereskedelmérdl szold 2005. évi XV. torvény;

A 2022/2023 évi kibocsatasi program keretében
torténd egyes Forgalombahozatalok végleges
feltételeit/egyedi adatait tartalmaz6 dokumentum;

Veres Tibor;

a villamos energiarol szolo 2007. évi LXXXVI.
térvény;
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VET Vhr.

WINDEO

Zartkorii Ertékesités

Z.6ld Kotvény Keretrendszer

a VET végrehajtasarol szold 273/2007. (X.19.)
Korm. rendelet;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo6 WINDEO
Korlatolt Feleldsségili Tarsasag, amely 2022. julius
1. napjaval (jogutodlas napja) beolvadt az EURO
GREEN ENERGY-be;

részvények zartkori forgalomba hozatala, mely
soran a részvények forgalomba hozatala nem
nyilvanos forgalomba hozatallal torténik.

A z0ld kotvények a hagyomanyos kotvényektol
elsésorban annyiban kiilonb6znek, hogy
kimondottan olyan beruhdzasokat finansziroznak
beldle, amelyeknek van valamilyen kozvetlen vagy
kozvetett kdrnyezet- vagy klimavédelmi eldonye. A
z6ld kotvények alaptipusa az ugynevezett ‘Green
Bond’, amelynek forrasai kizardlag a nemzetkozi
sztenderdek és taxonémiak alapjan elfogadhat6 zold
gazdasagi  tevékenységekre  fordithatok. A
fenntarthaté célok biztositasa érdekében egy
hagyoményos kibocsatassal szemben a zold
kotvénykibocsatas  addicionalis  dokumentaciot
kovetel, mely a kotvény kibocsatast megel6zéen a
fenntarthat6 felhasznalasi célok meghatarozasat, a
kibocsatast kovetéen pedig a forrasok megfeleld
felhasznalasanak és a kornyezeti célok hatasanak
kimutatasat  szolgalja. Ezen  kdvetelmények
megfogalmazésara szolgal a zdld kdotvény
keretrendszer, amelynek célja a zold kotvénybol
bevont forrasok megfelelé célokra  torténd
hasznositasanak biztositasa
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1. szami melléklet
A Kibocsaté Leanyvallalatai

Energiaszolgaltatasok Energiakereskedelem Energiatermelés és Szabalyozasi Kozpont
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2. szamu melléklet
Kibocsaté szervezeti abrija

EXECUTIVE BOARD
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3. szamu melléklet
A 2021. pénziigyi évre vonatkozo, auditalt egyedi pénziigyi beszamolo (az iizleti jelentéssel
és egyéb mellékletekkel egyiitt), tovabba az arra vonatkozé konyvvizsgaléi jelentés

https://investors.alteo.hu/wp-
content/uploads/2022/04/Alteo_2021_egyedi_penzugyi_Jelentes auditalt HU.pdf

4. szami melléklet
a 2021. évre vonatkozé konszolidalt éves pénziigyi beszamoloé és az arra vonatkozo
konyvvizsgaléi jelentés

https://investors.alteo.hu/wp-content/uploads/2022/04/ALTEO-konsz 2021 HU ESEF.pdf

5. szami melléklet
A Kibocsaté 2022. elsé félévére vonatkozo jelentése

https://investors.alteo.hu/wp-content/uploads/2022/08/ALTEO-konszolidalt-Manncom_0829.pdf
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