Nun Tav Technologies Zirt.
1061 Budapest,
Anker koz 2-4.

Fiiggetlen Szakértoi Jelentés

a Communication Technologies Kft. apportértékére vonatkozéan

Elézmények

A Nun Tav Technologies Zrt. (székhelye: 1061 Budapest, Anker koz 2-4.. Cg. 01-10-141121,
nyilvantarté birésdg: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsdga, adészam: 28954778-2-42, a tovabbiakban:
~Nun Tav Zrt.”) tulajdonosai mérlegelik a kozvetlen és kozvetett tulajdonukban levd egyes
villalkozdsaiknak egy vallalati struktirdba valé Osszevondsdt és a Nun Tav Zrt.-nek a Budapesti
Ertéktézsde Xtend piacdra valé belépését. A tézsdei megjelenés elokészitésének egyik 1épése a Nun Tav
Zrt. tulajdonosainak kozvetlen vagy kozvetett tulajdondban levé Communication Technologies Kft.
(székhely: 1061. Budapest, Anker koz 2-4., cégjegyzékszam: 01-09-711614, a tovédbbiakban
,Communication Technologies Kft.” vagy ,, Tarsasdg”) iizletrészeinek apportaldsa a Nun Tav Zrt.-be.

A Nun Tav Zrt. 0j részvények kibocsitdsdval megemeli a Nun Tav Zrt. alaptokéjét. A tokeemelés
keretében Neuman Péter (lakéhelye: GB M202QW Manchester, Hesketh avenue 16B, a tovabbiakban:
»Apportba ad6™) 144.133.333 darab, egyenként 10 forint névértékti (azaz 1.441.333.330 forint
Ossznévértékil és 1.441.333.330 forint ossz-kibocsatasi értéki) torzsrészvény atvételére valik jogosultta
(a tovdbbiakban: , Részvények”™)

Neuman Péter a Részvények oOssz-kibocsdtdsi értékét akként teljesiti, hogy a Communication
Technologies Kft.-ben 1évo tulajdoni hanyadat, melynek névértéke 1.000.000,- Ft és amely a vallalkozas
33,33%-o0s tulajdoni hdnyadit alkotja (a tovdbbiakban: ,Uzletrész”), mint nem pénzbeli vagyoni
hozzdjéarulast (apport) bocsdtja a Nun Tav Zrt. rendelkezésére.

A Communication Technologies Kft. iizletrészeinek — egyiittesen 100%-os - tulajdonosai a kovetkezok:

- Neuman Péter 33,33% lizletrész
- Hetényi Laszl6 33,33% iizletrész
- BLK Corporation Kft. 33,33% tizletrész

A Communication Technologies Kft. iizletrészeinek a Nun Tav Zrt.-be torténd apportjaval
Osszefiiggésben a Nun Tav Zri. felkérte a Capital and Credit Partners Kft.-t (székhely: 2097
Pilisborosjen6, Barack koz 15., cégjegyzékszam: 13-09-197726, a tovdbbiakban ,,C&CP”) a
Communication Technologies Kft. apportértékének meghatdrozdsara, és ezzel kapcsolatos fiiggetlen
szakértoi jelentés elkészitésére (a tovdbbiakban ,.Szakért6i Jelentés™).

A fentiek alapjan Szakért6i Jelentésiinket Apportba adénak a Nun Tav Zrt.-ben t6rténé nem pénzbeli
vagyoni hozzdjarulds (apport) dtjdn megvalosuld tékeemeléséhez kapcsoléddan készitettiik el.
A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas leirasa

A nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulds targya az Apportba adénak a Communication Technologies Kft.-
ben 1évd Uzletrésze, melynek névértéke 1.000.000,- Ft és amely a Térsasdgban 33,33%-os tulajdoni
(szavazati €s vagyoni) jogokat testesit meg.




Az iizletrész értékének meghatirozasiahoz alkalmazott értékelési médszer ismertetése
Uzletértékelési médszertanok

A nemzetkozi sztenderdek alapjdn hdrom alapvetd értékelési médszertani megkodzelitést kiilonboztetiink
meg: a jovedelem alapi, a piaci Osszehasonlitd alapi, és az eszkoz alapi értékelési moédszertani
megkozelitési moédokat. A piaci érték megdllapitisdhoz megfelelé mdédszertani megkozelités
kivélasztdsa minden esetben a vizsgalt tirsasdg jellegének és az adott helyzethez kapcsolédo
koriilmények fiiggvénye.

A jovedelem alapi modszertan a villalatok miikodéséhez kapcsol6dé pénzaramokat vizsgélja, és
megfeleléen megvilasztott tdkekoltséggel diszkontdlja azokat, igy hatdrozva meg a vallalat értékét. A
mddszertan alkalmazdsdnak alapja a tdrsasdg kdzép- és hosszi tavi iizleti terve.

A piaci értékelési megkozelités, azaz az Osszehasonlithaté vallalkozédsok jellemzdinek alapulvételével
torténd €rt€kelés dltaldban a tdrsasdg egy vagy tobb pénziigyi és/vagy mikodési paramétere alapjan
végzi az ért€kelést. A piaci Osszehasonlité megkozelités a villalat sajat tokéjének piaci értékét olyan
osszehasonlithaté mds cégek adatai alapjan hatdrozza meg, amelyek ipardgi tevékenysége, arbevétel- és
koltségosszetétele, és dltalanos gazdasigi kornyezete hasonlé az értékelt villalatéhoz.

A nett6 eszkoz alapi mddszer az €rtékelt tarsasag sajat tokéjének értékét az eszkozok és kitelezettségek
piaci ¢értékének meghatdrozdsabol vezeti le. A mddszertan az egyes mérlegtételek egyenkénti
értékelésén és Osszesitésén alapszik. A mdédszer alapjan a sajat toke piaci értéke az eszkdzdk és a
kotelezettségek piaci értékének kiilonbségébol szamithatd.

A kivdlasztott iizletértékelési eljdrds

Mivel a Tarsasag tizleti értéke alapvetden a folyamatos miik6désbdél és jovedelemtermelésbdl szirmazik,
ezért a jovedelem alapi moédszertani megkozelitést, a modszertani megkézelitésen beliil pedig a
diszkontdlt cash flow (a tovdbbiakban ,DCF”) médszer alapjan végeztiik el az értékelést. A DCF
modszer értelmében egy tarsasdg lizleti értékét a tole jovoben vdrhat6 szabad pénziramok nagysdga
hatdrozza meg. A moédszer egy nettd jelenérték szdamitds, amelynek sordn a jovobeli szabad
pénzdaramokat a pénz id6értékét és a vallalkozds kockdzatit kifejezd tokekoltséggel alakitjuk
jelenértékké

A jovedelem alapii értékelés [6 lépései

- Az értékelendé cég cash flow-it meghatdrozo tevékenységek miikodési feltételeinek felmérése
- Egy tn. explicit elorejelzési idoszak jovobeli szabad pénzaramainak - a finanszirozdsi modtol
fiiggetlen adézott cash flow-k — a levezetése, mely pénzdramok tartalmazzdk a mikodési,
beruhdzasi és milik6do téke viltozasbdl eredd pénzaramokat
- A szabad pénziramok jelenértékének egy megfeleld diszkontratdval torténd szamitdsa
- A maradvinyérték, azaz az explicit idoészakot kovetden hosszi tavon fenntarthaté pénzdramok
becslése és jelenértékesitése
- Az egyéb tételek (pl. szabad pénzeszkozok, hitelek, értékesithetd egyéb szabad eszkozok, a
mikodéshez nem sziikséges eszkozok) figyelembevétele a sajit toke eldzetes értékének
meghatdrozisahoz
- Ertékesithetéségi/Likviditasi diszkont figyelembevétele
- Ertékkonklizi6 kialakitasa
Ertékelési premisszdk
Munkdénk sorin az értékelést az aldbbi premisszik figyelembevételével végeztiik el:

A piaci érték definici6ja: A méltanyos piaci érték gy definidlhat6, mint olyan 4r, amiben egy nem
korlatozott, szabad piacon, ésszerti koriilmények kozott egy jol tdjékozott, eladni akard, de eladdsra nem
kényszeriil6 eladd és egy jol tdjékozott, vasdrolni akard, de vasdrolni nem kényszeriilo vevd egyezne
meg, ahol mindkét fél gazdasagi érdekeinek megfeleloen cselekszik, és megfeleloen tijékozott a piaci
koriilményekrol, a széban forgd6 tarsasdg vagyoni helyzetérol és jovéobeli kilatasairdl.

A folyamatos mukodés feltételezése: Feltételeztitk, hogy a Téarsasidg a mikodését az iizleti tervével
osszhangban folytatja, a meglevd eszkozeit €s erOforrdsait az iizleti tervben meghatdrozott céllal,
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eredményességgel és hasznossdggal miikodtetni fogja, kotelezettségeit pedig az eldirt hatdridékben
teljesiteni tudja.

Az értékelés sordn felhaszndlt informdcick

Megbizasunknak megfelelden elvégeztiik a Communication Technologies Kft. sajdt tokéje 100%-anak,
és az Apportba ad6 tulajdonaban levé 33,33%-os iizletrészénck értékelését.

Az értékelés fordul6napja 2022. dprilis 30. volt. Az értékelés sordn kizarélag azon informdciokat vettiik
figyelembe, amelyek az értékelés idépontjidban ismertek €s elérhetéek voltak. Az értékelés id6pontjat
kiovetden felemeriilt informdciokat, illetve azok esetleges értékre gyakorolt hatdsat az értékelés nem
tartalmazza. Megbizdsunk nem tartalmazott a Szakértdi Jelentés késobbi aktualizdldsdra vonatkozoé
kotelezettséget. A Tarsasdg vezetésének nyilatkozata szerint az értékelést €rinté dj befolydsold
koriilmény nem meriilt fel az értékelés fordulénapja és a jelen dokumentum kibocséjtdsa kozotti
idoszakban.

Az értékelés elsédleges informdcids bazisdt a Tarsasdg dltal rendelkezésiinkre bocsdtott informéciok,
elsdsorban a résziinkre dtadott gazdalkodasi adatok, historikus id6szakra vonatkozé informéciok, iizleti
tervek és egyéb dokumentumok, valamint a Tarsasdg menedzsmentjével folytatott interjuk képezték. A
résziinkre dtadott adatok és informécidk vonatkozasaban nem végeztiink konyvvizsgélattal kapcsolatos,
vagy a konyvvizsgilati gyakorlatnak megfelel6 vizsgalatokat, tovabb4 nem gy6zddtiink meg az adatok
valodisagarol és teljes korliségérdl, és feltételeztiik, hogy az atadott informéciok pontosak és teljes
kortek.

A Téarsasag bemutatisa
A Tarsasdg tevékenysége

A Communication Technologies Kft. olyan élvonalbeli biztonsdg-technolégiai és kriminalisztikai
megolddsokat forgalmaz, illetve iizemeltet, amelyeket a nemzetbiztonsédgi kockdzatok csékkentése és a
nemzetbiztonsag fenntartdsdnak garantdldsa érdekében terveztek és fejlesztettek. Kiterjedt nemzetkodzi
partneri hdlézata révén biztonsdg-technolégiai rendszerek széles vilasztékdt és azokhoz kapcsolédé
szolgéaltatdsokat — rendszerintegracio, tandcsadds, lizemeltetés, karbantartds — kindl iigyfelei szimaéra. A
Tarsasdg az informéacié-technoldgiai, biztonsagtechnikai és kriminalisztikai megoldasok kereskedelmét,
lizemeltetését, karbantartdsat és szervizét az MSZ EN ISO 9001:2015 szabvany kovetelményei szerint
végzi.

A Térsasag az informécidtechnolégiai piac felgyorsult valtozdsaihoz alkalmazkodva folyamatosan
alakitotta  termékportfolidjat,  bdvitette  szolgdltatdsainak  korét.  Tevékenysége  az
informdcidtechnolégiai, biztonsdgtechnikai  és  kriminalisztikai megolddsok kereskedelmére,
izemeltetésére, karbantartdsdra és szervizelésére terjed ki. A Tarsasdg tigyfelei kozott az dllami szektor
szerepl6i mellett jelen vannak a versenyszféra szereploi is. A Tarsasdg fotevékenyége: egyéb
informacidtechnolégiai szolgdltatds. A Tarsasdg teljes kor(i informaciétechnolégiai szolgdltatdsai az
alabbiakra terjednek ki:

Projekt jellegii szolgdltatdsok

A Térsasdg projektszolgéltatdsai kozé tartozik a vildg olyan vezetd informdcidtechnoldgiai villalatai
altal fejlesztett rendszermegolddsok beszerzése ¢és bevezetése, illetéleg integriciGja az iigyfél
rendszerkornyezetébe, mint példaul az Attenti, a Cellebrite, a Cobwebs, a Logicube, és a Corsight.
Amennyiben a Tarsasdg meglévo projekt jellegli szolgaltatisai nem fedik le az iigyfél igényeit, dgy
lehet6ség van személyre szabott megolddsok kialakitdsdra is. A Tarsasdg szolgdltatdsai kozott egyre
jelentdsebb szerepet tolt be az tgynevezett cutting-edge technoldgidk ismerete, melyek koziil a
mesterséges intelligencia és a kiberbiztonsagi rendszerek kapnak kitiintetett figyelmet.

Kiberbiztonsdg

A Térsasag IT-biztonsdgi és kockdzatkezelési tandcsaddst nydjt az iigyfelei részére, illetdleg
kozremiikodik biztonsédgi technolégidk implementaldsaban.




Support

A Tarsasdg villalja a biztonsdg-technol6giai rendszerek tdmogatdsat, beleértve az integralt rendszerek
tizemeltetését, a kapcsolddo tandcsaddst és a rendszeres karbantartdst.

A Tarasag értékét befolyasolo fobb értékvezérl6k bemutatasa

A Térsasdg jovedelem alapui értékelésének kiinduldsi alapjat a Térsasdg 2022-2026 pénziigyi évekre
vonatkozé iizleti terve alkotta, amelyet a 2019-2021 évi historikus adatok, iparagi adatok, valamint a
piaci varakozdsok alapjdn attekintettiink, illetve amelyre vonatkozéan a kapcsolodé kockdzatokkal
kapcsolatban részletes elemzéseket végeztiink.

A Tarsasag fo bevételi forrasat az elektronikus nyomkovetd rendszerek, a digitdlis forenzikus
rendszerek, a mesterséges intelligencia alapu rendszerek, és a kiberbiztonsagi rendszerek eszkozei és
kapesolddé szolgaltatasai értékesitési bevételei alkotjak. A bevételek elorejelzése soran az arbevételek
a legnagyobb vevok elorejelezheté miszaki és szolgdltatdsi igényei, valamint a legnagyobb vevik
varhaté beruhdzasi lehetoségei alapjan keriiltek meghatdrozdsra, a Tdrsasdg iizleti terve, a historikus
adatok, és a piaci vdrakozdsok figyelembevételével.

A legjelentosebb koltségtételek az eladott druk beszerzési értéke, illetve a kozvetitett szolgéltatdsok
értéke. Az eladott druk beszerzési €rtéke, illetve a kozvetitett szolgaltatisok értéke — az drbevételhez
viszonyitott szdzalékos ardnyukra vonatkozé, termék- és szolgdltatiscsoportonként részletesen
megbontott, a Menedzsmentt6l kapott historikus informécidkon és eldrejelzéseken alapulé — szamitasok
szerint keriiltek betervezésre. Tovabbi érdemi koltségtételeket képviseltek az alvallalkozoi dijak, illetve
az alkalmazdsban dll6 munkatdrsak személyi jellegli és egyéb jellegli koltségei, amelyek a varhaté
teljesitményekkel ardnyosan keriiltek meghatdrozésra.

A Tarsasag 2022. janudrjdban a Magyar Nemzeti Bank dltal meghirdetett Novekedési Kotvényprogram
keretén beliil sikeres kotvényaukciot tartott, és 2 Mrd Ft Osszes névértékben 2032-es lejdrati
kotvényeket bocsdtott ki. A kotvények a BET XBond piacdn regisztriciora keriiltek.

A Térsasag az értékelés fordulénapjén jelentos értékpapir- és készpénzallomannyal rendelkezett.

Korlatozasok

Ez a Szakértdi Jelentés a kapcsol6dé jogszabalyi eloirdsok szerint a Nun Tav Zrt., mint Megbiz6
szdmdra késziilt. A Szakért6i Jelentés kizdrélag a szerz6désiinkben és a Szakért6i Jelentésben
megfogalmazott célra haszndlhat6 fel. A Szakértéi Jelentés a fentieken kiviil barmilyen mas formaban
torténd nyilvdnossagra hozataldhoz, vagy az arra torténé barmely hivatkozdshoz a C&CP elézetes
jovahagydsa sziikséges.

A C&CP nem villal semmilyen felelésséget harmadik fél felé a Szakért6i Jelentés vagy a Szakértdi
Jelentésben szerepldé barmely informaci6 fenti céloktdl eltérd felhaszndldsabol eredd esetleges kdrokért
vagy kotelezettségekért.

A Nun Tav Zrt. menedzsmentjének felel6ssége sajit megitélésére alapozva javaslatot tenni a tervezett
tranzakcié feltételeire vonatkozéan. A fiiggetlen Szakértéi Jelentésnek, illetdleg az azt aldtdmasztd
eljarasoknak nem cé€lja, hogy kizarolagos jelleggel képezzen alapot barmely, a tranzakcidval kapcsolatos
dontéshez. Ennek megfeleloen a Szakértoi Jelentés nem hasznilhaté egyéb vizsgdlatok és eljarasok
helyettesitésére, amelyeket a tranzakcidban résztvevo feleknek célszerli elvégezniiik a tranzakcid
végrehajtasat megeldzoen.

A jelentés elkészitése sordn felhasznilt informdcidk forrdsa megjelolésre keriilt. A rendelkezésiinkre
bocsitott, illetve felhaszndlt adatokat és informacidkat csak a megbizds jellegének megfeleléen
vizsgiltuk. Feltételeztitk, hogy a rendelkezésiinkre bocsdtott minden informdcié ésszerd, teljes és
pontos, és a vezetdség j6hiszemil tirekvését tilkrdzi az értékelés targyat képezé Uzletrész
vonatkozdsdban az értékelés fordulénapjan. Bar a feladat végrehajtdsa sordn torekedtiink a kapott
informécidk alkalmazhat6sdgdnak megdllapitdsdra, nem folytattunk kiilon vizsgdlatot a kapott anyagok
jogcimére, teljes korliségére, pontossagira vagy tartalmuk helytéllésdgdra vonatkozdan, Jelentésiink
nem foglal magdba konyvvizsgdlati-, kornyezetvédelmi-, miiszaki- egyéb szakkérdéseket és tarsasagi ﬁ

4




ugyeket. Az dltalunk teljesitett szolgiltatds nem feltétleniil jelenti az Ssszes Iényeges tény, illetve
koriilmény feltdrdsit. Ezért az elvégzett munka semmilyen tekintetben nem jelenti a kapott anyagok
auditalasdt. Az elvégzett munka nem meriti ki a kdnyvvizsgélat fogalmat, ezért a C&CP a jelen munka
soran a rendelkezésére bocsdtott adatok pontossagaért és teljes kortiségéért felel6sséget nem vallal.

A jelentésiinkben kozolt értékek a felhaszndlt feltételezéseken alapulnak. A feltételezések
megvdltoztatisa a kozolt értékektdl jelentésen eltérd ériékeket is eredményezhet. Az értékelés
természetébdl fakadéan nem tekintheté egységes és egzakt tudomanynak és az elemzé 4ltal levont
kovetkeztetések részben szubjektiv értékitéleteket és dontéseket is tartalmazhatnak, ezaltal nem létezik
egyetlen €s vitathatatlan érték.

Az értekelés elkészitése sordn nem folytattunk vizsgélatot a Tarsasdg kozvetlen vagy kozvetett
tulajdondban levé vagyonra vonatkozé jogcimmel, sem pedig a vele szemben fenndllé
kotelezettségekkel kapcsolatosan. Az elemzésiink feltételezi, hogy a tulajdonosi igény érvényes, a
tulajdonjogok megfeleldek és értékesithetdk és nincsnek olyan megkotések, amelyek egyszerli eljarassal
ne lehetnének tisztazhatoak.

A Szakért6i Jelentés nem tartalmazza az olyan események vagy koriilmények esetleges hatésait,
amelyek a Szakértdi Jelentés datuma utdn meriilhettek fel, és nem tartalmaz olyan informéciokat,
amelyek az emlitett idSpont utdn keriilhettek napvildgra.

Fiiggetlenség

A C&CP fiiggetlen a Megbiz6t6l, a Tarsasagtol, illetve a Tarsasdg vezetésétdl és tulajdonosaitdl.

A Szakérti Jelentés tartalma fiiggetlen a dijazds mértékétél, illetve a dfjazds t€nye nem fiigg semmilyen
elére meghatédrozott elemzési eredmény elérésétél. Az elemzés és annak kovetkeztetései a C&CP
szakmai meggy6z0dését tiikrozik.

Erték konklizié

A Communication Technologies Kft. sajdt tékéje 100%-dnak értéke

Az elvégzett értékelés alapjdn a Communication Technologies Kft. sajét tokéje 100%-anak becsiilt piaci
érteke 4.324.000.000,- Ft a 2022. dprilis 30-i értékelési fordulénapra vonatkozéan.

Az Uzletrész értéke

Az apport térgyit képezé Uzletrész értéke azonos az Apportba adé Communication Technologies Kft.-
ben 1évé 33,33%-os tulajdoni hdnyaddnak megfeleltetheté sajat tSke részesedési értékkel, amely
1.441.333.333,- Ft.

A fentiek alapjdn az apportba adandé Uzletrész értéke 1.441.333.333 Ft, mely egyensilyban van
a Neuman Péter altal dtvételre keriilé Részvények kibocsatdsi osszértékével.

Budapest, 2022. augusztus 2.

Capitai and Crc%l Partners Kft.




Nun Tav Technologies Zirt.

1061 Budapest,
Anker koz 2-4,

Fiiggetlen Szakértoi Jelentés

a Communication Technologies Kft. apportértékére vonatkozéan

Elé6zmények

A Nun Tav Technologies Zrt. (székhelye: 1061 Budapest, Anker koz 2-4.. Cg. 01-10-141121,
nyilvéantarté birdsdg: Fovéarosi Torvényszék Cégbirdsaga, adészam: 28954778-2-42, a tovéabbiakban:
»Nun Tav Zrt.”) tulajdonosai mérlegelik a kozvetlen és kozvetett tulajdonukban levd egyes
villalkozdsaiknak egy vdllalati struktirdba valé Gsszevondsdt és a Nun Tav Zrt.-nek a Budapesti
Ertékt6zsde Xtend piacdra vald belépését. A t6zsdei megjelenés elokészitésének egyik 1épése a Nun Tav
Zrt. tulajdonosainak kozvetlen vagy kozvetett tulajdondban levé Communication Technologies Kift.
(székhely: 1061. Budapest, Anker koz 2-4., cégjegyzékszam: 01-09-711614, a tovidbbiakban
»~Communication Technologies Kft.” vagy ,, Tarsasig”) iizletrészeinek apportdlasa a Nun Tav Zrt.-be.

A Nun Tav Zrt. 4j részvények kibocsadtdsdval megemeli a Nun Tav Zrt. alaptokéjét. A tokeemelés
keretében Hetényi Laszl6 (sziil.: 1955. 10. 20., lakohelye: 1056 Budapest, Bdstya utca 27-29. 2. em. 10.,
atovibbiakban: ,,Apportba ad6™) 144.133.333 darab, egyenként 10 forint névértékii (azaz 1.441.333.330
forint Ossznévértéku és 1.441.333.330 forint 6ssz-kibocsatdsi értékil) torzsrészvény atvételére valik
jogosultté (a tovdbbiakban: ,,Részvények’)

Hetényi Laszl6 a Részvények ossz-kibocsétisi értékét akként teljesiti, hogy a Communication
Technologies Kft.-ben 1év6 tulajdoni hdnyaddt, melynek névértéke 1.000.000,- Ft és amely a villalkozds
33,33%-os tulajdoni hanyaddt alkotja (a tovdbbiakban: ,.Uzletrész”), mint nem pénzbeli vagyoni
hozzéjaruldst (apport) bocsétja a Nun Tav Zrt. rendelkezésére.

A Communication Technologies Kft. iizletrészeinek — egyiittesen 100%-os - tulajdonosai a kdvetkezok:

- Neuman Péter 33,33% iizletrész
- Hetényi Ldszl6 33,33% iizletrész
- BLK Corporation Kft. 33,33% iizletrész

A Communication Technologies Kft. iizletrészeinek a Nun Tav Zrt.-be torténd apportjdval
Osszefiiggésben a Nun Tav Zrt. felkérte a Capital and Credit Partners Kft.-t (székhely: 2097
Pilisborosjend, Barack koz 15., cégjegyzékszim: 13-09-197726, a tovabbiakban , C&CP”) a
Communication Technologies Kft. apportértékének meghatarozasdra, és ezzel kapcsolatos fiiggetlen
szakértoi jelentés elkészitésére (a tovabbiakban ,.Szakértdi Jelentés™),

A fentiek alapjdn Szakértéi Jelentésiinket Apportba adénak a Nun Tav Zrt.-ben torténd nem pénzbeli
vagyoni hozzajarulds (apport) titjan megval6sulo tokeemeléséhez kapcsolédéan készitettiik el.
A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulas leirdsa

A nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulas targya az Apportba adénak a Communication Technologies Kft.-
ben Iévd Uzletrésze, melynek névértéke 1.000.000,- Ft és amely a Térsasdgban 33,33%-os tulajdoni
(szavazati és vagyoni) jogokat testesit meg.
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Az iizletrész értékének meghatarozasahoz alkalmazott értékelési modszer ismertetése
Uzletértékelési médszertanok

A nemzetkézi sztenderdek alapjan harom alapvetd értékelési médszertani megkozelitést killonboztetiink
meg: a jovedelem alapi, a piaci Osszehasonlité alapd, és az eszkoz alapd értékelési modszertani
megkozelitési modokat. A piaci érték megallapitisdéhoz megfeleldé mddszertani megkozelités
kivalaszidsa minden esetben a vizsgalt tarsasag jellegének és az adott helyzethez kapcsolddo
koriilmények fiiggvénye.

A jovedelem alapd moédszertan a villalatok miikddéséhez kapcsol6dé pénzdramokat vizsgdlja, és
megfeleléen megvalasztott tokekoltséggel diszkontalja azokat, igy hatdrozva meg a villalat értékét. A
mddszertan alkalmazdsanak alapja a tarsasdg kozép- €s hosszu tava lizleti terve.

A piaci értékelési megkozelités, azaz az osszehasonlithaté vdllalkozdsok jellemzoinek alapulvételével
torténd értékelés dltaldban a tdrsasdg egy vagy tobb pénziigyi és/vagy miikodési paramétere alapjin
végzi az értékelést. A piaci Osszehasonlité megkozelités a vallalat sajat tokéjének piaci értékét olyan
Osszehasonlithaté mds cégek adatai alapjdn hatdrozza meg, amelyek ipardgi tevékenysége, drbevétel- és
koltségosszetétele, és dltalanos gazdasagi kornyezete hasonlé az értékelt villalatéhoz.

A nett6 eszkoz alapi modszer az értékelt tirsasdg sajat tokéjének értékét az eszkozok és kitelezettségek
piaci értékének meghatdrozdsdbol vezeti le. A moddszertan az egyes mérlegtételek egyenkénti
értékelésén €s Osszesitésén alapszik. A médszer alapjan a sajat téke piaci értéke az eszkozok és a
kotelezettségek piaci értékének kiilonbségébdl szamithato.

A kivdlasztott iizletértékelési eljdrds

Mivel a Tarsasdg iizleti értéke alapvetden a folyamatos miikodésbol és jovedelemtermelésbol szarmazik,
ezért a jovedelem alapd modszertani megkozelitést, a mddszertani megkozelitésen beliil pedig a
diszkontdlt cash flow (a tovidbbiakban ,DCF”) moédszer alapjdn végeztiik el az értékelést. A DCF
modszer értelmében egy tdrsasdg iizleti értékét a téle jovoben virhaté szabad pénzdramok nagysiga
hatdrozza meg. A moédszer egy netté jelenérték szamitds, amelynek sordn a jovobeli szabad
pénzdramokat a pénz id6értékét és a vdllalkozds kockédzatat kifejezd tokekoltséggel alakitjuk
jelenértékké

A jovedelem alapii értékelés [0 lépései

- Az értékelendd cég cash flow-it meghatdrozé tevékenységek miikodési feltételeinek felmérése

- Egy tn. explicit elorejelzési idoszak jovobeli szabad pénzdramainak - a finanszirozasi modtél
fiiggetlen adézott cash flow-k — a levezetése, mely pénzdramok tartalmazzdk a miikodési,
beruhdzasi és miikddo toke viltozdsbol ered6 pénzaramokat

- A szabad pénzdramok jelenértékének egy megfeleld diszkontrataval torténd szdmitdsa

- A maradvanyérték, azaz az explicit idoszakot kvetden hosszi tdvon fenntarthat6 pénzdramok
becslése €s jelenértékesitése

- Az egyéb tételek (pl. szabad pénzeszk6zok, hitelek, értékesithetd egyéb szabad eszkozok, a
mukodéshez nem sziitkséges eszkozok) figyelembevétele a sajit tOke elbzetes értékének
meghatdrozdsdhoz

- Ertékesithetéségi/Likviditasi diszkont figyelembevétele

- Ertékkonkliizié kialakitdsa

Ertékelési premisszdk
Munkink sorén az értékelést az aldbbi premisszik figyelembevételével végeztiik el:

A piaci ért€k definicidja: A méltanyos piaci érték gy definidlhaté, mint olyan &dr, amiben egy nem
korlatozott, szabad piacon, ésszert koriilmények kozott egy jol tajékozott, eladni akard, de eladdsra nem
kényszeriil§ elad6 és egy jol tdjékozott, vasarolni akar, de vdsdrolni nem kényszeriilé vevd egyezne
meg, ahol mindkét fél gazdasagi érdekeinek megfelelden cselekszik, és megfelelden tdjékozott a piaci
koériilményekrél, a széban forgé tdrsasig vagyoni helyzetérdl és jovébeli kilatdsairdl.

A folyamatos miikodés feltételezése: Feltételeztiik, hogy a Térsasdg a miikodését az iizleti tervével
Osszhangban folytatja, a meglevd eszkozeit és eréforrdsait az iizleti tervben meghatédrozott céllal,
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eredményességgel és hasznossdggal miikodtetni fogja, kotelezettségeit pedig az elirt hatdridékben
teljesiteni tudja.

Az értékelés sordn felhaszndlt informdciok

Megbizdsunknak megfelelen elvégeztikk a Communication Technologies Kft. sajit tékéje 100%-dnak,
€s az Apportba ad6 tulajdondban levé 33,33%-os iizletrészének értékelését.

Az értékelés fordul6napja 2022. dprilis 30. volt. Az értékelés sordn kizdrélag azon informdaciokat vettiik
figyelembe, amelyek az értékelés idopontjiban ismertek és elérhetdek voltak. Az értékelés iddpontjat
kovetéen felemeriilt informdcidkat, illetve azok esetleges értékre gyakorolt hatdsit az értékelés nem
tartalmazza. Megbizdsunk nem tartalmazott a Szakértoi Jelentés késobbi aktualizaldsara vonatkozé
kotelezettséget. A Tdrsasdg vezetésének nyilatkozata szerint az értékelést érintd j befolydsold
koriilmény nem meriilt fel az értékelés fordulénapja és a jelen dokumentum kibocsdjtdsa kozotti
idészakban.

Az értékelés elsddleges informdcids bazisat a Tarsasdg 4ltal rendelkezésiinkre bocsétott informaciok,
elsdsorban a résziinkre dtadott gazddlkoddsi adatok, historikus idészakra vonatkozo informéciok, iizleti
tervek és egyéb dokumentumok, valamint a T4rsasdg menedzsmentjével folytatott interjik képezték. A
résziinkre dtadott adatok €s informécidk vonatkozédsdban nem végeztiink konyvvizsgalattal kapcsolatos,
vagy a konyvvizsgdlati gyakorlatnak megfeleld vizsgilatokat, tovdbbd nem gy6zddtiink meg az adatok
valodisagardl és teljes korliségérol, és feltételeztiik, hogy az 4tadott informaciok pontosak és teljes
kortiek.

A Tarsasiag bemutatasa
A Tdrsasdg tevékenysége

A Communication Technologies Kft. olyan élvonalbeli biztonsdg-technoldgiai és kriminalisztikai
megolddsokat forgalmaz, illetve iizemeltet, amelyeket a nemzetbiztonsdgi kockazatok csokkentése és a
nemzetbiztonsdg fenntartdsinak garantdldsa érdekében terveztek és fejlesztettek. Kiterjedt nemzetkozi
partneri hdlézata révén biztonsdg-technoldgiai rendszerek széles valasztékat és azokhoz kapcsolédé
szolgdltatasokat — rendszerintegracio, tandcsadds, tizemeltetés, karbantartds — kindl iigyfelei szdmdra. A
Térsasag az informacié-technol6giai, biztonsdgtechnikai és kriminalisztikai megolddsok kereskedelmét,
izemeltetését, karbantartdsat és szervizét az MSZ EN ISO 9001:2015 szabvany kdvetelményei szerint
végzi.

A Tarsasdg az informdci6technoldgiai piac felgyorsult véltozdsaihoz alkalmazkodva folyamatosan
alakitotta  termékportfoliGjdt,  bévitette  szolgdltatdsainak ~ korét.  Tevékenysége  az
informdciétechnoldgiai, biztonsdgtechnikai és  kriminalisztikai megolddsok kereskedelmére,
tizemeltetésére, karbantartdsdra és szervizelésére terjed ki. A Tarsasdg tigyfelei kozott az dllami szektor
szerepldi mellett jelen vannak a versenyszféra szereplSi is. A Tarsasdg fotevékenyége: egyéb
informécidtechnolégiai szolgdltatds. A Tarsasdg teljes kordi informdciétechnolégiai szolgéltatdsai az
aldbbiakra terjednek ki:

Projekt jellegii szolgdltatdsok

A Tarsasag projektszolgdltatdsai kozé tartozik a vildg olyan vezetd informécidtechnoldgiai véllalatai
altal fejlesztett rendszermegolddsok beszerzése és bevezetése, illetdleg integracidja az iigyfél
rendszerkornyezetébe, mint példdul az Attenti, a Cellebrite, a Cobwebs, a Logicube, és a Corsight.
Amennyiben a Térsasdg meglévo projekt jellegli szolgdltatdsai nem fedik le az tigyfél igényeit, tigy
lehetdség van személyre szabott megolddsok kialakitdsdra is. A Téarsasdg szolgaltatdsai kozott egyre
jelentésebb szerepet tolt be az tdgynevezett cutting-edge technolégidk ismerete, melyek koziil a
mesterséges intelligencia és a kiberbiztonsdgi rendszerek kapnak Kitiintetett figyelmet.

Kiberbiztonsdg

A Tarsasag IT-biztonsdgi €s kockdzatkezelési tandcsaddst nyijt az igyfelei részére, illetbleg
kozremikdodik biztonsagi technolégidk implementaldsdban.



Support

A Térsasdg villalja a biztonsag-technol6giai rendszerek tdmogatdsit, beleértve az integralt rendszerek
tizemeltetését, a kapcsol6do tanacsadast és a rendszeres karbantartdst,

A Tarasag értékét befolyasold fobb értékvezérlok bemutatasa

A Tarsasdg jovedelem alapti értékelésének kiinduldsi alapjét a Tarsasdg 2022-2026 pénziigyi évekre
vonatkozo iizleti terve alkotta, amelyet a 2019-2021 évi historikus adatok, ipardgi adatok, valamint a
piaci vdrakozdsok alapjdn dttekintettiink, illetve amelyre vonatkozéan a kapcsolédé kockazatokkal
kapcsolatban részletes elemzéseket végeztiink.

A Tarsasdg f6 bevételi forrdsit az elektronikus nyomkovetd rendszerek, a digitdlis forenzikus
rendszerek, a mesterséges intelligencia alapu rendszerek, és a kiberbiztonsdgi rendszerek eszkozei és
kapcsol6do szolgaltatasai értékesitési bevételei alkotjdk. A bevételek elorejelzése soran az drbevételek
a legnagyobb vevok elorejelezheté miszaki €s szolgdltatdsi igényei, valamint a legnagyobb vevik
varhaté beruhdzasi lehetéségei alapjan keriiltek meghatdrozasra, a Tarsasdg iizleti terve, a historikus
adatok, és a piaci varakozasok figyelembevételével.

A legjelentdsebb koltségtételek az eladott druk beszerzési értéke, illetve a kozvetitett szolgaltatdsok
értéke. Az eladott aruk beszerzési értéke, illetve a kdzvetitett szolgdltatdsok értéke — az drbevételhez
viszonyitott szdzalékos ardnyukra vonatkozd, termék- és szolgdltatdscsoportonként részletesen
megbontott, a Menedzsmenttdl kapott historikus informécickon €s eldrejelzéseken alapul6 — szamitdsok
szerint keriiltek betervezésre. Tovabbi érdemi koltségtételeket képviseltek az alvallalkoz6i dijak, illetve
az alkalmazdsban 4ll6 munkatdrsak személyi jellegli és egyéb jellegli koltségei, amelyek a varhat6
teljesitményekkel ardnyosan keriiltek meghatdrozésra.

A Térsasag 2022. janudrjdban a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett Novekedési Kotvényprogram
keretén beliil sikeres kotvényaukciét tartott, és 2 Mrd Ft Osszes névértékben 2032-es lejdrati
kotvényeket bocsatott ki. A kotvények a BET XBond piacdn regisztraciora keriiltek.

A Tarsasag az értékelés fordulénapjan jelent6s értékpapir- és készpénzédllomannyal rendelkezett.

Korlatozasok

Ez a Szakeértoi Jelentés a kapcsol6do jogszabdlyi eloirdsok szerint a Nun Tav Zrt., mint Megbizo
szamara késziilt. A Szakért6i Jelentés kizdrélag a szerzddésiinkben és a Szakértdi Jelentésben
megfogalmazott célra hasznalhat6 fel. A Szakért6i Jelentés a fentieken kiviil bormilyen més formédban
torténd nyilvdnossdgra hozatalahoz, vagy az arra torténd barmely hivatkozdshoz a C&CP eldzetes
jovdhagydsa sziikséges.

A C&CP nem villal semmilyen feleldsséget harmadik fél felé a Szakért6i Jelentés vagy a Szakértéi
Jelentésben szerepld barmely informdci6 fenti céloktél eltérd felhasznaldsabol eredd esetleges karokért
vagy kotelezettségekért.

A Nun Tav Zrt. menedzsmentjének feleldssége sajit megitélésére alapozva javaslatot tenni a tervezett
tranzakcié feltételeire vonatkozéan. A fiiggetlen Szakért6i Jelentésnek, illetleg az azt aldtdmaszté
eljarasoknak nem célja, hogy kizarélagos jelleggel képezzen alapot birmely, a tranzakciéval kapcsolatos
dontéshez. Ennek megfelelden a Szakértdi Jelentés nem hasznélhaté egyéb vizsgalatok és eljdrisok
helyettesitésére, amelyeket a tranzakcidban résztvevd feleknek célszerii elvégezniiik a tranzakcid
végrehajtdsdt megel6zden.

A jelentés elkészitése sordn felhaszndlt informacidk forrdsa megjeldlésre keriilt. A rendelkezésiinkre
bocsitott, illetve felhaszndlt adatokat és informdciokat csak a megbizds jellegének megfeleléen
vizsgdltuk. Feltételeztilk, hogy a rendelkezésiinkre bocsatott minden informdcié ésszert, teljes €s
poutos, €s a vezetdség johiszemil torekvését tikrozi az értékelés targyat képezd Uzletrész
vonatkozasdban az é€rtékelés fordulénapjdn. Bar a feladat végrehajtdsa sordn térekedtiink a kapott
informéciok alkalmazhat6sdginak megéllapitdsara, nem folytattunk kiilén vizsgalatot a kapott anyagok
jogeimére, teljes koriiségére, pontossdgdra vagy tartalmuk helytillésdgdra vonatkozéan. Jelentésiink
nem foglal magédba konyvvizsgélati-, kornyezetvédelmi-, miiszaki- egyéb szakkérdéseket és tarsasigi
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tgyeket. Az altalunk teljesitett szolgdltatds nem feltétleniil jelenti az oGsszes lényeges tény, illetve
koriilmény feltardsat. Ezért az elvégzett munka semmilyen tekintetben nem jelenti a kapott anyagok
auditdlasat. Az elvégzett munka nem meriti ki a konyvvizsgdlat fogalmdt, ezért a C&CP a jelen munka
sordn a rendelkezésére bocsatott adatok pontossagaért és teljes kortiségéért felelosséget nem vallal.

A jelentésiinkben kozolt értékek a felhaszndlt feltételezéseken alapulnak. A feltételezések
megviltoztatisa a kozolt értékektol jelentdsen eltérd értékeket is eredményezhet. Az értékelés
természetébdl fakadéan nem tekinthetd egységes és egzakt tudomdnynak és az elemz6 dltal levont
kovetkeztetések részben szubjektiv értékitéleteket és dontéseket is tartalmazhatnak, ezdltal nem 1étezik
egyetlen és vitathatatlan érték.

Az értékelés elkészitése soran nem folytattunk vizsgilatot a Tdrsasdg kozvetlen vagy kozvetett
tulajdondban levé vagyonra vonatkozé jogcimmel, sem pedig a vele szemben fenndllo
kotelezettségekkel kapcsolatosan. Az elemzésiink feltételezi, hogy a tulajdonosi igény érvényes. a
tulajdonjogok megfeleldek és értékesithetok és nincsnek olyan megkotések, amelyek egyszerii eljarassal
ne lehetnének tisztdzhatéak.

A Szakértoi Jelentés nem tartalmazza az olyan események vagy koriilmények esetleges hatdsait,
amelyek a Szakértdi Jelentés datuma utdn meriilhettek fel, és nem tartalmaz olyan informdcidkat,
amelyek az emlitett idépont utdn keriilhettek napvildgra.

Fiiggetlenség

A C&CP fiiggetlen a Megbizo6tdl, a Tarsasdgtol, illetve a Tarsasdg vezetésétol €s tulajdonosaitdl.

A Szakért6i Jelentés tartalma fiiggetlen a dijazds mértékét6l, illetve a dijazés ténye nem fiigg semmilyen
elére meghatdrozott elemzési eredmény elérésétol. Az elemzés és annak kovetkeztetései a C&CP
szakmai meggy6zodését tiikkrozik.

Erték konklizié

A Communication Technologies Kft. sajdt tokéje 100%-dnak értéke

Az elvégzett értékelés alapjan a Communication Technologies Kft. sajat tokéje 100%-anak becsiilt piaci
értéke 4.324.000.000,- Ft a 2022, aprilis 30-i értékelési fordulénapra vonatkozodan.

Az Uzletrész értéke

Az apport targyit képezo Uzletrész értéke azonos az Apportba adé Communication Technologies Kft.-
ben 1év6 33,33%-os tulajdoni hinyadinak megfeleltethetd sajat toke részesedési értékkel, amely
1.441.333.333,- Ft.

A fentiek alapjén az apportba adandé Uzletrész értéke 1.441.333.333 Ft, mely egyensilyban van
a Hetényi Laszlo dltal atvételre Kkeriil6 Részvények kibocsatasi osszértékével.

Budapest, 2022. augusztus 2.

-~
Capital and Cre;n Partners Kft.




Nun Tav Technologies Zirt.
1061 Budapest,
Anker koz 2-4.

Fiiggetlen Szakértoi Jelentés

a Communication Technologies Kft. apportértékére vonatkozoan

Elézmények

A Nun Tav Technologies Zrt. (székhelye: 1061 Budapest, Anker koz 2-4.. Cg. 01-10-141121,
nyilvantarté birésdg: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsdga, adészam: 28954778-2-42, a tovdbbiakban:
-Nun Tav Zrt.”) tulajdonosai mérlegelik a kozvetlen és kozvetett tulajdonukban levd egyes
villalkozasaiknak egy viéllalati struktirdba val6 Osszevondsit €s a Nun Tav Zrt.-nek a Budapesti
Ertékt6zsde Xtend piacdra vald belépését. A tozsdei megjelenés elokészitésének egyik 1épése a Nun Tav
Zrt. tulajdonosainak kézvetlen vagy kozvetett tulajdonidban levé Communication Technologies Kift.
(székhely: 1061. Budapest, Anker koz 2-4., cégjegyzékszdam: 01-09-711614, a tovébbiakban
,Communication Technologies Kft.” vagy ,, Tarsasdg”) iizletrészeinek apportdlasa a Nun Tav Zrt.-be.

A Nun Tav Zrt. j részvények kibocsatdsaval megemeli a Nun Tav Zrt. alaptokéjét. A tokeemelés
keretében BLK Corporation Kft. (székhelye: 1221 Budapest, Duna utca 1-3., Cg. 01-09-291816,
nyilvantarté birésag: Fovarosi Torvényszék Cégbirésdga, adészam: 24714099-2-43, a tovibbiakban:
~Apportba ad6™) 144.133.333 darab, egyenként 10 forint névértékii (azaz 1.441.333.330 forint
Ossznévértékii és 1.441.333.330 forint Ossz-kibocsatasi értékil) torzsrészvény dtvételére vélik jogosulttd
(a tovabbiakban: ,,Részvények™)

A BLK Corporation Kft. a Részvények 0ssz-kibocsatdsi értékét akként teljesiti, hogy a Communication
Technologies Kft.-ben 1év6 tulajdoni hdnyadat, melynek névértéke 1.000.000,- Ft és amely a vdllalkozas
33,33%-os tulajdoni hinyadit alkotja (a tovdbbiakban: ,Uzletrész”), mint nem pénzbeli vagyoni
hozzdjarulast (apport) bocsatja a Nun Tav Zrt. rendelkezésére.

A Communication Technologies Kft. iizletrészeinek — egyiittesen 100%-os - tulajdonosai a kovetkezok:

- Neuman Péter 33,33% iizletrész
- Hetényi Laszl6 33,33% iizletrész
- BLK Corporation Kft. 33,33% lizletrész

A Communication Technologies Kft. iizletrészeinek a Nun Tav Zrt.-be torténd apportjdval
Osszefiiggésben a Nun Tav Zrt. felkérte a Capital and Credit Partners Kft.-t (székhely: 2097
Pilishborosjend, Barack koz 15., cégjegyzékszdm: 13-09-197726, a tovdbbiakban ,C&CP”) a
Communication Technologies Kft. apportértékének meghatirozasara, és ezzel kapcsolatos fiiggetlen
szakértoi jelentés elkészitésére (a tovabbiakban ,,Szakért6i Jelentés™).

A fentiek alapjan Szakért6i Jelentésiinket Apportba adénak a Nun Tav Zrt.-ben t6rténé nem pénzbeli
vagyoni hozzdjarulds (apport) ttjan megval6suld tokeemeléséhez kapcsolodéan készitettiik el.
A nem pénzbeli vagyoni hozzajarulis leirasa

A nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulds targya az Apportba adénak a Communication Technologies Kft.-
ben lévo Uzletrésze, melynek névértéke 1.000.000,- Ft és amely a Tarsasdgban 33,33%-os tulajdoni
(szavazati és vagyoni) jogokat testesit meg.



Az iizletrész értékének meghatiarozdsihoz alkalmazott értékelési modszer ismertetése
Uzletértékelési médszertanok

A nemzetkozi sztenderdek alapjan hdrom alapvetd értékelési modszertani megkozelitést kiilonboztetiink
meg: a jovedelem alapd, a piaci Osszehasonlito alapu, és az eszkoz alapu értékelési médszertani
megkozelitési modokat. A piaci €ért€ék megdllapitdasdhoz megfelel6 moédszertani megkozelités
kivdlasztdsa minden esetben a vizsgdlt tirsasdg jellegének és az adott helyzethez kapesol6dd
koriilmények fiiggvénye.

A jovedelem alapi modszertan a véllalatok miikodéséhez kapcsol6dé pénzaramokat vizsgilja, €s
megfeleléen megvilasztott tokekoltséggel diszkontdlja azokat, igy hatirozva meg a villalat értékét. A
modszertan alkalmazasdnak alapja a tarsasag kozép- és hosszi tivu iizleti terve.

A piaci értékelési megkozelités, azaz az Gsszehasonlithaté villalkozdsok jellemzoinek alapulvételével
torténd értékelés dltaldban a tdrsasdg egy vagy tobb pénziigyi és/vagy miikodési paramétere alapjan
végzi az értékelést. A piaci 6sszehasonlitdé megkozelités a villalat sajat tokéjének piaci értékét olyan
osszehasonlithaté mas cégek adatai alapjan hatarozza meg, amelyek iparigi tevékenysége, drbevétel- és
koltségosszetétele, és dltalinos gazdasagi kornyezete hasonlé az értékelt vallalatéhoz.

A nett6 eszkoz alapt modszer az értékelt tirsasag sajat tokéjének értékét az eszk6zok és kitelezettségek
piaci értékének meghatdrozdsabdl vezeti le. A mddszertan az egyes mérlegtételek egyenkénti
érickelésén és Osszesitésén alapszik. A moddszer alapjdn a sajat toke piaci értéke az eszkozok és a
kotelezettségek piaci értékének kiilonbségébdl szamithatd.

A kivdlasztott iizletértékelési eljdrds

Mivel a Tarsasag iizleti értéke alapvetden a folyamatos miikodésbol és jovedelemtermelésbil szarmazik,
ezért a jovedelem alapi modszertani megkozelitést, a médszertani megkozelitésen beliil pedig a
diszkontdlt cash flow (a tovdbbiakban ,,DCF”) mddszer alapjan végeztiik el az értékelést. A DCF
modszer értelmében egy tdrsasdg iizleti értékét a tole jovében vdrhat6 szabad pénzaramok nagysaga
hatirozza meg. A moédszer egy netté jelenérték szdamitds, amelynek sordn a jovobeli szabad
pénzdaramokat a pénz id6értékét és a vdllalkozds kockdzatat kifejezd tokekoltséggel alakitjuk
jelenértékké

A jovedelem alapii értékelés fo lépései

- Az értékelendd cég cash flow-it meghatdrozé tevékenységek miikodési feltételeinek felmérése

- Egy dn. explicit eldrejelzési idoszak jovobeli szabad pénzdramainak - a finanszirozasi maédtél
fiiggetlen adozott cash flow-k — a levezetése, mely pénzaramok tartalmazzik a miikodési,
beruhdzasi és miikddo toke valtozasbol eredd pénzdramokat

- A szabad pénzaramok jelenértékének egy megfeleld diszkontritdval torténéd szdmitdsa

- A maradvéanyérték, azaz az explicit idoszakot kdvetden hosszi tdvon fenntarthaté pénzaramok
becslése és jelenértékesitése

- Az egyéb tételek (pl. szabad pénzeszkozok, hitelek, értékesitheté egyéb szabad eszkozok, a
mikodéshez nem sziikséges eszkozok) figyelembevétele a sajat toke eldzetes értékének
meghatdrozasihoz

- FErtékesithetéségi/Likviditasi diszkont figyelembevétele

- Ertékkonklizid kialakitdsa

Ertékelési premisszdk
Munkadnk sorin az ért€kelést az aldbbi premisszik figyelembevételével végeztiik el:

A piaci érték definicidja: A méltanyos piaci érték dgy definidlhat6, mint olyan dr, amiben egy nem
korldtozott, szabad piacon, ésszeri koriilmények kozott egy jol tajékozott, eladni akard, de eladdsra nem
kényszeriil6 eladd és egy jol tdjékozott, vasdrolni akard, de vasdrolni nem kényszeriilo vevo egyezne
meg, ahol mindkét fél gazdasagi érdekeinek megfeleloen cselekszik, és megfelelden tajékozott a piaci
koriilményekrol, a széban forgd tarsasig vagyoni helyzetérol és jovibeli kildtasairdl.

A folyamatos miikédés feltételezése: Feltételeztiik, hogy a Tarsasdg a miikddését az iizleti tervével
Osszhangban folytatja, a meglevo eszkozeit és eroforrdsait az iizleti tervben meghatdrozott céllal,
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eredményességgel és hasznossaggal miikodtetni fogja, kotelezettségeit pedig az eldirt hatdridékben
teljesiteni tudja.

Az értékelés sordn felhaszndlt informdciok

Megbizasunknak megfelelden elvégeztilk a Communication Technologies Kft. sajat tokéje 100%-dnak,
¢s az Apportba adé6 tulajdondban levo 33,33%-os lizletrészének értékelését.

Az értékelés fordul6napja 2022. dprilis 30. volt. Az értékelés sordn kizdrdlag azon informdcidkat vettiik
figyelembe, amelyek az értékelés idépontjdban ismertek és elérhet6ek voltak. Az értékelés idépontjat
kovetoen felemeriilt informaciokat, illetve azok esetleges értékre gyakorolt hatdsat az értékelés nem
tartalmazza. Megbizasunk nem tartalmazott a Szakértdi Jelentés késGbbi aktualizdldsdra vonatkozd
kotelezettséget. A Tarsasag vezetésének nyilatkozata szerint az értékelést érintd dj befolydsold
koriilmény nem meriilt fel az értékelés fordul6napja és a jelen dokumentum kibocsdjtdasa kozotti
1doszakban.

Az értékelés elsédleges informdcios bazisdt a Tarsasdg dltal rendelkezésiinkre bocsatott informdciok,
elsésorban a résziinkre dtadott gazdalkoddsi adatok, historikus id6szakra vonatkozé informaciok, iizleti
tervek és egyéb dokumentumok, valamint a Térsasag menedzsmentjével folytatott interjik képezték. A
résziinkre dtadott adatok és informdacidk vonatkozdsdban nem végeztiink knyvvizsgalattal kapcsolatos,
vagy a konyvvizsgdlati gyakorlatnak megfeleld vizsgalatokat, tovabba nem gy6zodtiink meg az adatok
valodisdgarol és teljes koriségérol, és feltételeztitk, hogy az atadott informaciok pontosak és teljes
kortiek.

A Tarsasiag bemutatisa
A Tdrsasdg tevékenysége

A Communication Technologies Kft. olyan élvonalbeli biztonsdg-technolégiai és kriminalisztikai
megolddsokat forgalmaz, illetve iizemeltet, amelyeket a nemzetbiztonsagi kockazatok csdkkentése és a
nemzetbiztonsag fenntartdsanak garantdldsa érdekében terveztek és fejlesztettek. Kiterjedt nemzetkozi
partneri hidlézata révén biztonsdg-technolégiai rendszerek széles vdlasztékat és azokhoz kapesol6dé
szolgdltatdsokat — rendszerintegrécio, tandcsadds, iizemeltetés, karbantartds — kindl tigyfelei szdmdra. A
Térsasdg az informécié-technolégiai, biztonsdgtechnikai és kriminalisztikai megoldasok kereskedelmét,
lizemeltetését, karbantartasat és szervizét az MSZ EN ISO 9001:2015 szabvany kovetelményei szerint
végzi.

A Tarsasdg az informdcidtechnolégiai piac felgyorsult véltozdsaihoz alkalmazkodva folyamatosan
alakitotta  termékportfoligjat, bovitette szolgdltatisainak  korét.  Tevékenysége  az
informdcidtechnolégiai, biztonsagtechnikai és kriminalisztikai megolddsok kereskedelmére,
tizemeltetésére, karbantartdsdra és szervizelésére terjed ki. A Tdrsasdg tigyfelei kozott az dllami szektor
szereploi mellett jelen vannak a versenyszféra szereploi is. A Térsasdg fotevékenyége: egyéb
informdcidtechnolégiai szolgdltatds. A Tdrsasdg teljes kori informaciétechnolégiai szolgaltatdsai az
aldbbiakra terjednek ki:

Projekt jellegii szolgdltatdsok

A Tarsasag projektszolgdltatdsai kozé tartozik a vilag olyan vezet6é informaciétechnolégiai véllalatai
altal fejlesztett rendszermegolddsok beszerzése €s bevezetése, illetéleg integricidja az iigyfél
rendszerkdrnyezetébe, mint példdul az Attenti, a Cellebrite, a Cobwebs, a Logicube, és a Corsight.
Amennyiben a Tarsasdg meglévo projekt jellegili szolgdltatdsai nem fedik le az iigyfél igényeit, tgy
lehetéség van személyre szabott megoldasok kialakitdsara is. A Térsasag szolgdltatdsai kozott egyre
Jjelentésebb szerepet tolt be az tgynevezett cutting-edge technolégidk ismerete, melyek koziil a
mesterséges intelligencia €s a kiberbiztonsagi rendszerek kapnak Kitiintetett figyelmet.

Kiberbiztonsdg

A Tarsasdg IT-biztonsdgi €s kockdzatkezelési tandcsaddst nydjt az tgyfelei részére, illetdleg
kozremiikodik biztonsagi technoldgidk implementaldsdban.




Support

A Tarsasdg villalja a biztonsdg-technoldgiai rendszerek tdmogatasét, beleértve az integralt rendszerek
iizemeltetését, a kapcsolédé tandcsaddst €s a rendszeres karbantartést,

A Tarasag értékét befolyasolé fobb értékvezérlok bemutatisa

A Tarsasdg jovedelem alapi értékelésének kiinduldsi alapjédt a Tarsasdag 2022-2026 pénziigyi évekre
vonatkozo iizleti terve alkotta, amelyet a 2019-2021 évi historikus adatok, iparagi adatok, valamint a
piaci védrakozasok alapjdn attekintettiink, illetve amelyre vonatkozéan a kapcsolédd kockdzatokkal
kapcsolatban részletes elemzéseket végeztiink.

A Tarsasdg fo bevételi forrdsit az elektronikus nyomkovetd rendszerek, a digitdlis forenzikus
rendszerek, a mesterséges intelligencia alapd rendszerek, és a kiberbiztonsdgi rendszerek eszkozei és
kapcsolod6 szolgaltatdsai értékesitési bevételei alkotjdk. A bevételek elorejelzése sordn az drbevételek
a legnagyobb vevok elérejelezheté miszaki és szolgdltatdsi igényei, valamint a legnagyobb vevik
vérhaté beruhdzdsi lehetéségei alapjan keriiltek meghatdrozasra, a Térsasdg iizleti terve, a historikus
adatok, és a piaci vdrakozasok figyelembevételével.

A legjelentdsebb koltségtételek az eladott druk beszerzési értéke, illetve a kozvetitett szolgéltatdsok
értéke. Az eladott druk beszerzési értéke, illetve a kozvetitett szolgdltatdsok értéke — az arbevételhez
viszonyitott szdzalékos ardnyukra vonatkozs, termék- és szolgdltatiscsoportonként részletesen
megbontott, a Menedzsmenttdl kapott historikus informaciokon és elérejelzéseken alapul6 — szdmitasok
szerint keriiltek betervezésre. Tovabbi érdemi koltségtételeket képviseltek az alvéllalkozéi dijak, illetve
az alkalmazdasban 4ll6 munkatarsak személyi jellegii €s egyéb jellegili koltségei, amelyek a varhato
teljesitményekkel aranyosan keriiltek meghatarozasra.

A Térsasdg 2022. janudrjdban a Magyar Nemzeti Bank 4ltal meghirdetett Novekedési Kotvényprogram
keretén beliil sikeres kotvényaukciot tartott, és 2 Mrd Ft Osszes névértékben 2032-es lejdratd
kotvényeket bocsatott ki. A kdtvények a BET XBond piacén regisztracidra keriiltek.

A Térsasig az értékelés fordulénapjan jelentods értékpapir- és készpénzillomdnnyal rendelkezett.

Korlatozasok

Ez a Szakértoi Jelentés a kapcsolédd jogszabalyi eloirdsok szerint a Nun Tav Zrt., mint Megbizo
szamara késziilt. A Szakértéi Jelentés kizarélag a szerzodésiinkben és a Szakért6i Jelentésben
megfogalmazott célra haszndlhat6 fel. A Szakértdi Jelentés a fentieken kiviil barmilyen mds formédban
torténd nyilvanossdgra hozataldhoz, vagy az arra torténd bdrmely hivatkozashoz a C&CP eldzetes
jovahagyasa szitkséges.

A C&CP nem villal semmilyen felelosséget harmadik fél felé a Szakértoi Jelentés vagy a Szakértoi
Jelentésben szerepld barmely informdcid fenti céloktdl eltérd felhaszndldsabol eredé esetleges kdrokért
vagy kotelezettségekért.

A Nun Tav Zrt. menedzsmentjének felelossége sajat megitélésére alapozva javaslatot tenni a tervezett
tranzakcié feltételeire vonatkozéan. A fiiggetlen Szakért6i Jelentésnek, illetdleg az azt aldtdmasztd
eljardsoknak nem célja, hogy kizdrolagos jelleggel képezzen alapot barmely, a tranzakciéval kapcsolatos
dontéshez. Ennek megfeleléen a Szakért6i Jelentés nem haszndlhaté egyéb vizsgdlatok €s eljdrdsok
helyettesitésére, amelyeket a tranzakcidban résztvevd feleknek célszerli elvégezniiik a tranzakcid
végrehajtisat megeldzoen.

A jelentés elkészitése sordn felhasznalt informécidk forrdsa megjelslésre keriilt. A rendelkezésiinkre
bocsdtott, illetve felhaszndlt adatokat és informdcidkat csak a megbizds jellegének megfeleléen
vizsgaltuk. Feltételeztitk, hogy a rendelkezésiinkre bocsatott minden informdcié ésszerti, teljes és
pontos, és a vezetdség johiszeml torekvését titkrozi az értékelés targyat képezd Utzletrész
vonatkozdsdban az értékelés fordulénapjdn. Bar a feladat végrehajtdsa sordn torekedtiink a kapott
informacidk alkalmazhatésdganak megallapitasdra, nem folytattunk kiilon vizsgdlatot a kapott anyagok
jogeimére, teljes korliségére, pontossdgdra vagy tartalmuk helytillésdgdra vonatkozéan. Jelentésiink
nem foglal magdba kényvvizsgalati-, kornyezetvédelmi-, miszaki- egyéb szakkérdéseket és tdrsasagi
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iigyeket. Az altalunk teljesitett szolgdltatds nem feltétleniil jelenti az Gsszes lényeges tény, illetve
koriilmény feltdrdsat. Ezért az elvégzett munka semmilyen tekintetben nem jelenti a kapott anyagok
auditdldsat. Az elvégzett munka nem meriti ki a konyvvizsgalat fogalmat, ezért a C&CP a jelen munka
sordn a rendelkezésére bocsdtott adatok pontossagaért és teljes koriiségéért felelsséget nem vallal.

A jelentésiinkben kozolt értékek a felhaszndlt feltételezéseken alapulnak. A feltételezések
megviltoztatdsa a kozolt €rt€kektdl jelentosen eltérd értékeket is eredményezhet. Az értékelés
természetébdl fakadéan nem tekintheté egységes és egzakt tudomdnynak és az elemzd dltal levont
kovetkeztet€sek részben szubjektiv értékitéleteket és dontéseket is tartalmazhatnak, ezéltal nem létezik
egyetlen és vitathatatlan érték.

Az értékelés elkészitése sordn nem folytattunk vizsgédlatot a Tarsasdg kozvetlen vagy kozvetett
tulajdondban levé vagyonra vonatkozé jogcimmel, sem pedig a vele szemben fenndllé
kotelezettségekkel kapcsolatosan. Az elemzésiink feltételezi, hogy a tulajdonosi igény érvényes, a
tulajdonjogok megfeleloek és értékesithetok és nincsnek olyan megkotések, amelyek egyszerti eljarassal
ne lehetnének tisztdzhatéak.

A Szakért6i Jelentés nem tartalmazza az olyan események vagy koriilmények esetleges hatdsait,
amelyek a Szakértdi Jelentés ddtuma utdn meriilhettek fel, és nem tartalmaz olyan informacidkat,
amelyek az emlitett idépont utdn keriilhettek napvildgra.

Fiiggetlenség

A C&CP fiiggetlen a Megbizo6tol, a Tarsasagtol, illetve a Téarsasag vezetésétol €s tulajdonosaitol.

A Szakért6i Jelentés tartalma fiiggetlen a dijazds mértékétdl, illetve a dijazds ténye nem fiigg semmilyen
elére meghatdrozott elemzési eredmény elérésétél. Az elemzés és annak kovetkeztetései a C&CP
szakmai meggyo6zodését tiikkrozik.

Erték konkhizi6

A Communication Technologies Kft. sajdt tokéje 100%-dnak értéke

Az elvégzett értékelés alapjan a Communication Technologies Kft. sajdt tokéje 100%-anak becsiilt piaci
értéke 4.324.000.000,- Ft a 2022. 4prilis 30-i értékelési fordulonapra vonatkozdan.

Az Uzletrész értéke

Az apport targyét képezé Uzletrész értéke azonos az Apportba adé Communication Technologies Kft.-
ben 1évé 33,33%-os tulajdoni hdnyaddnak megfeleltetheto sajdt téke részesedési értékkel, amely
1.441.333.333.- Ft.

A fentiek alapjén az apportba adandé Uzletrész értéke 1.441.333.333 Ft, mely egyensilyban van
a BLK Corporation Kft. altal atvételre keriilé Részvények kibocsatasi dsszértékével.

Budapest, 2022. augusztus 2.

Capitalﬁ?t‘f’aﬂners Kft.




