KOZLEMENY

Az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan MUkod6 Részvénytarsasag (székhely:
1033 Budapest, Kérhaz utca 6-12.; cégjegyzékszam: 01-10-045985; a tovabbiakban
.Tarsasag’ vagy ,ALTEQ") Igazgatosaganak a tbkepiacrol sz6lé 2001. évi CXX.
térvény (a tovabbiakban: ,Tpt.”) 73/A. 8 (4) bekezdése szerinti véleménye a MOL
RES Investments Zartkoérlen MUkddod Részvénytarsasag (székhely: 1117 Budapest,
Dombdvari ut 28.; cégjegyzékszam: 01-10-046154; a tovabbiakban: ,Ajanlattevé”)
mint kijeldlt ajanlattevé Tpt. 68. 8-a szerinti kdtelez6 nyilvanos vételi ajanlatarol.

A Tarsasag 2022. december 17. napjan megjelent kozleményében tajékoztatast
nyujtott arrdl, hogy az Ajanlattevé kdtelez6 nyilvanos vételi ajanlatot tett a
Tarsasag részvényesei (ide nem értve az Ajanlattevdt, a Didfa Alapkezeld Zrt. altal
kezelt Fonix Magant6kealapot és az Indotek-Investments Zrt. altal kezelt Riverland
Magantdkealapot, valamint ezen személyek Tpt. 5. § (1) bekezdés 27. pontja
szerinti csoportjanak tagjait, ideértve kulondésen a MOL-csoport tagjait, a Didfa
Alapkezel6 ZartkorlGen MUkodd Részvénytarsasagot és az Indotek-Investments
Alapkezel6 ZartkdrGen MUkddd Részvénytarsasagot egyuttesen) (a tovabbiakban:
.Részvényes” vagy ,Részvényesek’) szamara, Tarsasag altal kibocsatott,
egyenként 12,5 HUF névértékd, ,A” sorozatu ALTEO Nyrt. torzsrészvény (ISIN
azonosité:  HUO000155726)  vonatkozasaban. Az  ajanlott  ellenérték
részvényenként 3.040 HUF.

Az Ajanlattevd a Tpt. 68. 8 (3) bekezdés szerint min&sul kijeldlt ajanlattevdnek,
amely a Di6fa Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Fénix Magantdkealappal és az Indotek-
Investments Zrt. altal kezelt Riverland Magant6kealappal (az Ajanlattevd, a Fonix
Magantdkealap, valamint a Riverland Magant6kealap tovabbiakban egyuttesen:
.Befolyasszerz6k”) a Budapesti Ertéktézsde 2022. december 16.-i kereskedési
napjanak zarasat kovetden aldirt szindikatusi és 6sszehangoltsagi szerz6dések
alapjan jar el a vételi ajanlat soran. A Befolyasszerz6k célja, hogy tobbségi
befolyast és k6zds iranyitast szerezzenek az ALTEO felett.

A vételi ajanlat a Tpt. rendelkezéseinek megfelel6en a Magyar Nemzeti Bankhoz (a
tovabbiakban: ,MNB") jovahagyasra benyujtasra és a Tarsasag lgazgatosaga
részére megkuldésre kerult, majd mind az Ajanlattevé és a Tarsasag altal is
kozzétételre kerult 2022. december 17. napjan. Tovabba az Ajanlattevé az ALTEO
engedélyes leanyvallalataiban torténé kozvetett befolyasszerzés érdekében
el6zetes hozzdjarulas iranti kérelmeket nyujtott be a Magyar Energetikai és
KbézmU-szabalyozasi Hivatal (a tovabbiakban: ,MEKH") részére. A MEKH el6tt
folyamatban 1évd eljarasokra tekintettel az MNB 2022. december 20. napjan kelt
N-KE-I11-455/2022. szamu végzésével felfliggesztette a vételi ajanlatra vonatkozé
engedélyezési eljarast.



A MEKH el6zetes hozzajarulasainak megszerzését kovetben az MNB el6tti
engedélyezési eljaras folytatasra kerult, amelynek eredményeként az MNB a 2023.
februar 3. napjan kelt H-KE-1I-77/2023. szamu hatarozataval jovahagyta a 2022.
december 17. napjan kozzétett, majd 2023. februar 2. napjan maddositott vételi

ajanlatot (a tovabbiakban: ,Ajanlat”), amelyet a Tarsasag 2023. februar 6. napjan
kapott kézhez és aznap kdzzé is tett.

A Tarsasag lgazgatosaga ezuton kdzzéteszi
e az Ajanlattal kapcsolatos véleményét, amely tartalmazza a munkavallalék
véleményét is, valamint
e a flggetlen pénzigyi tanacsadd értékelését, amely az Igazgatosag
véleményének mellékletét képezi.



1. A Tarsasag neve, székhelye

Cégnév: ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag
Székhely: 1033 Budapest, Korhaz utca 6-12.

2. Avételi Ajanlat 6sszefoglalasa

A jelen pontban nagybetUlvel jelzett fogalmak - feltéve, ha a jelen véleményben,
vagy a kdzleményben kuldn definialasra nem kerultek - az Ajdnlatban megjeldlt
jelentéstartalommal birnak.

Felhivjuk a nem 6sszehangoltan eljar6 Részvényesek figyelmét arra, hogy a
Befolyasszerzdk és a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. kozott 2022. december 16.
napjan létrejott WAM Tobbségi Részvény Adasvételi Szerz6désben (mely az Ajanlat
19. pontjaban kerult bemutatasra) meghatarozott zarasi feltételek maradéktalan
teljesulése esetén, illetve amennyiben nem kdvetkezik be a WAM Tobbségi
Részvény Adasvételi Szerzddésben meghatarozott egyéb megszinési ok -
tekintettel arra, hogy a Befolyasszerzdk és a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt.
kozott 2022. december 16. napjan létrejott WAM Kisebbségi Részvény Adasvételi
Szerzddések (melyek az Ajanlat 19. pontjaban kerultek bemutatasra) zarasa mar
megtortént - a BefolyasszerzOk, fuggetlendl attdl, hogy hany Részvényes tesz
Elfogadd Nyilatkozatot, egyUttesen legalabb 61,576%-0s mértékld tobbségi
befolyast szereznek a Tarsasagban.

Az Ajanlattevé:

MOL RES Investments Zartkérlden MU(3kodd Részvénytarsasag, mint Kkijeldlt
ajanlattevd.

Az Ajanlattevé részletes bemutatasat az Ajanlat tartalmazza.

Befolyasszerzdk:

Az Ajanlattevd, a Diofa Alapkezeld Zrt. altal kezelt Fénix Magantdkealap és az
Indotek-Investments Zrt. altal kezelt Riverland Magant&kealap.

A Befolyasszerzdk, mint 6sszehangoltan eljaré személyek részletes bemutatasat
az Ajanlat tartalmazza.

Az Ajanlat targya:

A Tarsasag altal kibocsatott, névre szo6l6, egyenként 12,5 HUF névértékd, ,A”
sorozatl - az Osszehangoltan Eljaro Személyek (ide értve a kozulik kijeldlt
Ajanlattevét is) tulajdonaban 1évd részvényeken kivali - ALTEO Nyrt.
torzsrészvények, melyeknek ISIN azonosit6ja HU0O000155726 (a tovabbiakban:
.Részvény” vagy ,Részvények”).




Az Ajanlati Ar:

Valamennyi Részvény vonatkozasaban az ajanlott részvényenkénti vételar (a
tovabbiakban: ,Ajanlati Ar") 3.040 HUF, amely a Tpt. 72. 8 (1) bekezdés a) pont
ab) alpontja szerint az Osszehangoltan Eljar6 Személyek és Kapcsolt
Véallalkozasaik altal, az Ajanlat benydjtasanak napjat megel6z6 180
(szaznyolcvan) napon belll a Tarsasag tdrzsrészvényeire kotott atruhazasi
szerz6dés legmagasabb &ra. Az Ajanlati Ar kiszamitasanak modjat az Ajanlat 3.2.
pontja tartalmazza részletesen.

Az Ajanlati Ar egyébként meghaladja (i) az Ajanlat Magyar Nemzeti Bank részére
torténd benyujtasat megel6z8 180 nap forgalommal sulyozott tézsdei atlagarat,
ami 2.889,6631 HUF volt, (ii) az Ajanlat Magyar Nemzeti Bank részérd torténd
benyujtdsat megel6z8 360 nap forgalommal sulyozott tézsdei atlagarat, ami
2.493,8384 HUF volt és (iii) az egy részvényre juto sajat toke értékét is, ami 953,73
HUF volt, figyelemmel az ALTEO kozgydlése altal elfogadott legutolsd (a 2021. évre
vonatkozo), kdnywvizsgald altal auditalt, nemzetkdzi pénzugyi beszamoldkészitési
standardok szerint konszolidalt éves beszamoléra.

A Lebonyolité:

Az EQUILOR Befektetési Zartkorien MUkddd Részvénytarsasag (székhely: 1026
Budapest, Pasaréti ut122-124.; cégjegyzékszam: 01-10-041431; a tovabbiakban:
.Lebonyolitd”), mint befektetési szolgaltato.

Az Ajanlat elfogadasara rendelkezésre allé id6tartam (Ajanlati Id6tartam)

A Kezd6nap 2023. februar 10. 9:00 6ra és a Zarénap 2023. marcius 13. 15:00
Ora kozotti iddtartam. Az Ajanlat elfogadasara vonatkozo részletes szabalyokat
az Ajanlat 5. fejezete tartalmazza.

A fizetés mddja

Az Ajanlattev6é az Ajanlatot érvényesen elfogadd Részvényeseknek teljes
egészében pénzben (kizarélag magyar forintban) fizeti meg az Ajanlati Ar és az
Elfogad6 Részvényes altal az Elfogadd Nyilatkozatban megjeldlt Részvény
mennyiség szorzatat kitevd vételar dsszegét a Zarénapot, vagy ha ez késébbi,
a Versenyhatdsagi Engedély Napjat kovetd 6t (5) munkanapon beldl atutalassal
az Elfogado Nyilatkozatban megjelolt, magyarorszagi szamlavezetonél vezetett
bankszamlara vagy ugyfélszamlara.

A részvény adasvételi szerz8dés létrejbtte
Az Ajanlattevé és az Elfogadd Részvényes kozott a részvény adasvételi
szerz6dés az Ajanlatban foglalt feltételek teljestlése esetén, az abban foglalt




tartalommal a Zarénap és Versenyhatdsagi Engedély Napja kézul a késdbbi
napon jon létre és |ép hatalyba.

3. Nyilatkozat arrdl, hogy a Tarsasag vezetd tisztségvisel6i betdltenek-
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e vezet6 allast, illetve rendelkeznek-e befolyassal az Ajanlattevénél,
illetve az Ajanlattevében befolyassal rendelkezénél, illetve milyen mas
kapcsolat all fenn az emlitettekkel

A Tarsasag igazgatdsagi tagjai kozul senki sem tolt be vezetd allast, illetve
rendelkezik befolyassal az Ajanlattevénél, illetve az Ajanlattevében befolyassal
rendelkezdnél, illetve mas Uzleti jellegl kapcsolat sem all fenn az érintettekkel.

4. A Tarsasag tulajdonosi strukturaja, a legalabb 6tszazalékos szavazati
joggal rendelkez6 személyek felsorolasa, a részvényeik darabszama és
szavazataik szamanak feltliintetése

Riverland Magant6kealap,
mint dsszehangoltan
eljaré személyek

Név Részvény mennyiség Leadhaté szavazatok
(db) szama

WALLIS ASSET

MANAGEMENT Zrt. 10.278.009 10.278.009

ALTEO MRP Szervezet 1.158.263 1.158.263

MOL RES Investments

Zartkorden Makods,

Részvénytarsasag, Fénix

Magantbkealap és 1.991.155 1.991.155

5. A befolyasszerzés miként érinti a Tarsasag munkavallaléit

Az Ajanlattevd akként nyilatkozott, hogy nem tervez valtoztatdst a Tarsasagra
vonatkozé foglalkoztatasi feltételekben, valamint a Tarsasag munkavallaloi
korében. Az Ajanlattevd a Tarsasag jelenleg fennall6 human erdforrasainak
bazisan, jelenlegi munkavallaldinak koézremikodésével kivanja tamogatni a

Tarsasag mukodését.

Az Ajanlattevd altal készitett és kdzzétett MUkoddési Terv alapjan az Ajanlat érintett
Részvényesek altali elfogadasa nem érinti a Tarsasag munkavallaléit.




6. A Tarsasag lgazgatésaganak javaslata a vételi ajanlat elfogadasara, vagy
annak elutasitasara a javaslat részletes indokolasaval

A Tarsasag Igazgatdésaga a rendelkezésére allé dokumentumok és informaciok
alapjan NEM javasolja az Ajanlat elfogadasat. Az Igazgatosag javaslataval a
hatarozat meghozatalaban résztvevé igazgatosagi tagok egyhangulag
egyetértettek.

A Ptk. vonatkozd szabalyaira tekintettel az igazgatdsagi tagok uUgyvezetési
tevékenységliket a Tarsasag érdekének megfeleléen kotelesek ellatni, erre
tekintettel a jelen javaslat kialakitdsa soradn is a Tarsasag érdekeinek
els6dlegessége alapjan jartak el. Az Igazgatosag ugyanakkor felhivja a Tisztelt
Részvenyesek figyelmét arra, hogy az egyes igazgatdsagi tagok részvényeskeént, a
személyes korulményeiket figyelembe véve, adott esetben az Ajanlat
elfogadasardl is donthetnek.

A javaslat részletes indokolasa:

A Tarsasag lgazgatdsaga attekintette az Ajanlatot és az Ajanlattal kapcsolatos
flggetlen pénziigyi szakértéi véleményt. Az Ajanlati Ar a térvényi rendelkezésekkel
dsszhangban all, tovabba meghaladja (i) az Ajanlat Magyar Nemzeti Bank részére
torténd benyujtasat megel6z8 180 nap forgalommal sulyozott tézsdei atlagarat,
ami 2.889,6631 HUF volt, (ii) az Ajanlat Magyar Nemzeti Bank részér6 torténd
benyujtasat megel6z8 360 nap forgalommal sulyozott t&zsdei atlagarat, ami
2.493,8384 HUF volt és (iii) az egy részvényre juto sajat toke értékét is, ami 953,73
HUF volt, figyelemmel az ALTEO kozgydlése altal elfogadott legutolsd (a 2021. évre
vonatkozo), kdnywvizsgalod altal auditalt, nemzetkdzi pénzugyi beszamoldkészitési
standardok szerint konszolidalt éves beszamoldra.

Ugyanakkor a fuggetlen szakért6i értékelés a Részvények értékét magasabbra
becsiilte (3.920 HUF), mint az Ajanlati Ar.

Az Ajanlattevé altal kozzétett MUkodési Tervben foglaltak alapjan az Ajanlattevé
nem tervezi szamottevéen maédositani az ALTEO Csoport mikodését, stratégiajat
igy a Tarsasag jelenleg is érvényben |évd stratégiaja folytathatd a jovében is. Az
Ajanlattevd altal kozzétett MUkddési Tervben foglaltak a Tarsasag érdekeivel
megegyeznek. Az Ajanlattevd a Mlkodési Tervben és az Ajanlatban kdzzétett céljai
tekintetében az Igazgatdsaggal azonos célkitlizések mentén kivanja megvalodsitani
a Tarsasag novekedését. A Tarsasag altal legutobb kdzzétett stratégiai prezentacio
a kdvetkezd linken érhet6 el:
https://bet.hu/newkibdata/128662993/ALTEQ_PPT VallalatiStrategia2022 2026 _fi

nal.pdf

Amennyiben a kozzétett stratégia alapjan a tervezett fejlesztések az eldiranyzott
megtérulés mellett megvaldsulnak és a mar meglévé portfolié elemek tovabbra is



nyereségesen mikoddnek, az az ALTEO adott id6pontban részvényesnek min6suld
befektetdi szamara is kozvetlen anyagi elénnyel jarhat, ugyanis megteremti
varhatéan annak a lehet8ségét, hogy a tulajdonukban lévé részvények piaci értéke
emelkedjen és a jovObeni kozgyllési dontések fuggvényében az évenkénti
osztalékfizetésekben is részesulhetnek. Ezaltal lehetdvé valhat a megajanlott
Ajanlati Ar &ltal biztositottnal magasabb megtériilés elérése is a jov6ben, igy azok
a Részvényesek, akik elfogadjak az Ajanlati Arat, ettdl a felértékel8dési potencialtol
eleshetnek. Az Igazgatésag ugyanakkor felhivja a Részvényesek figyelmét arra,
hogy nem garantalhatd, még a stratégia sikeres megvalodsitasa esetén sem, hogy
az Ajanlati Ar &ltal biztositottnal magasabb megtériilés ténylegesen is realizalhatd
legyen az ALTEO Részvényesei szamara.

A Tarsasag lgazgatdsaga ugy értékelte, hogy az Ajanlattevd altal készitett és
kozzétett MUkodési Terv is, az abban szerepl6 és az Igazgatdsag altal megismert
informacidk alapjan, 6sszhangban van az ALTEO Csoport jelenlegi nyilvanosan
tézsdén keresztuli forrasbevonasi lehetdségek kihasznalasa a kozzétett stratégiai
prezentacid alapjan fontos részét képezik. A Tarsasag lgazgatdésaganak nincs
egyel6re tudomasa arrol, hogy ezen a finanszirozasi stratégian az Ajanlattevék az
Ajanlati Id8tartam sikeres lezarultat kdévetben valtoztatni kivannanak. Az
lgazgatosag ugyanakkor felhivia a Részvényesek figyelmét arra, hogy az Ajanlati
ld6tartam lezarultat kovetden nem garantalhatd, hogy az ALTEO részvények
kozkézhanyada, részvényeinek a tézsdén jelentkezd forgalma, likviditasa nem
meérséklédik a jovében, amely nehezebbé teheti az ALTEO részvények tdzsdei
értékesitését.

Az Igazgatésag a NEM véleménye ellenére az alabbiakra hivja fel a Tisztelt
Részvényesek figyelmét:

e A Tarsasag tekintetében meghatarozott kockazati tényezdk allnak fenn,
melyek a Tarsasag altal kdzzétett, 2022. oktdber 10-én kelt Informacios
Osszedllitas' 3. fejeztében kerultek legutébb 6sszefoglaldsra. Az ALTEO
lgazgatosaga kifejezetten javasolja a Részvényesek szamara ezen kockazati
tényezdk alapos attanulmanyozasat, amikor az Ajanlattal kapcsolatos
dontésuket a tulajdonukban all6 részvényeket illetéen meghozzak.

o A Tarsasag lgazgatosaga kulon felhivja a Tisztelt Részvényesek figyelmét
arra, hogy

L Az Informacios Osszeallitas a kdvetkezd linkre kattintva érhetd el:
https://www.bet.hu/newkibdata/128792723/2022 inform%C3%A1ci%C3%B3s %C3%B6ssze%C3%A111%C3%A
Dt%C3%Als 1010 final.pdf
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részint az Ukrajnaban zajlé habord, valamint a Covid-jarvanyt
kovetben a vilaggazdasagban jelentkez6 kulonb6zd, a globalis
elldtasbiztonsdgot kedvezdétlenul érintd valtozdsok és ezek
eredbjeként eldallt globalis makrogazdasagi kihivasok, mint egyebek
mellett a jelent&s inflacid, az emelkedd finanszirozasi koltségek, és a
recesszios kockazatok Osszessége hatasara az elmult id6szakban
radikalisan megvaltozott a gazdasagi kornyezet, amely az energetikai
szektorban is érezteti hatasat. Sokszorosara ndvekedtek az
energiaarak, szignifikansan megn6tt azok volatilitasa és ez a
korabbiakhoz képest O&riasi letét és bankgarancia igényeket
keletkeztetett az ALTEO esetében is. Emellett els6sorban a sokkal
révidebb szallitoi fizetési hataridok, illetve a magasabb arbevételbdl
fakadd magasabb vevdallomany miatt rendkivali mértékben
megnovekedett a vallalat muUkddétéke finanszirozasi igénye.
Amennyiben ezen megndvekedett mUkddotdke és letéti igények
finanszirozasa tartdsan magas tokelekotési igényt és megemelkedett
finanszirozasi koltségeket eredményez, a Tarsasag beruhazasi,
befektetési tevékenységét és azon keresztul a tovabbi ndvekedését is
kedvez6tlenul érintheti.

A hivatkozott makrogazdasagi nehézségek, kulondsen az eurdpai
energiapiacokon kialakult helyzetb6l adéddan Eurdpa szerte
megfigyelhetd, hogy olyan szabalyozasi, ideértve addzasi
valtoztatdsokat vezetnek be, vagy terveznek bevezetni, amely egyes
energetikai cégek szamara kedvezétlen gazdasagi
kovetkezményekkel jarhat. Ezen folyamatokra tekintettel, az ALTEO
lgazgatosaga ugy véli, hogy a Tarsasagra nehezedd, a szabalyozasbdl
fakado, ideértve az adoterhek valtozasat is, kedvezdtlen iranyu
valtoztatasok  valdszinUségének  kockazata  megemelkedett.
Addiciondlis adoéterhelés, mely hatassal birt a Tarsasag
nyereségességere mar 2022-ben is felmerult (pl. extraprofit ado
bevezetése).

Tovabba nem szabad figyelmen kivll hagyni azt a tényt, hogy bar az
ALTEO részvények forgalma jelentésen nétt az utébbi években, az
Ajanlat kozzététele el6tti 12 hdnapban mar meghaladta a 6 milliard
HUF-ot, azaz a Tarsasag részvényeibdl lebonyolitott 12 havi teljes
t6zsdei kereskedelmi forgalmat 1 t6zsdei kereskedési napra vetitve a
napi atlagos kereskedési forgalom elérte a 24 millié HUF-ot, azonban
meég igy is a részvények értékesitése/vétele nagyobb mennyiségben
a piaci ar jelentés elmozdulasat is eredményezheti. A mostani Ajanlat



viszont az Ajanlati Ar vonatkozasaban egy fix keresletet biztosit,
valamennyi Részvény vonatkozdsaban, igy nagyobb mennyiség is
értékesithetd anélkul, hogy a piaci ar elmozdulna.

A fentiek alapjan a Tarsasag Igazgatosaga felhivja a Részvényesek figyelmét, hogy
az Ajanlat elfogadasaval kapcsolatos dontésuket valamennyi szempont
korultekinté mérlegelését, szikség szerint sajat befektetési tanacsadoval torténd
konzultaciét kovetéen hozzak meg.

A Tarsasag lgazgatosaga felhivja tovabba a Részvényesek figyelmét, hogy a
Befolyasszerz8k a szUkséges hatdsagi engedélyek megadasa, illetve az Ajanlat
19.2. pontjdban meghatarozott feltételek teljestlése utan, illetve amennyiben
nem kovetkezik be a WAM Tobbségi Részvény Adasvételi Szerz6désben
meghatarozott egyéb megszlinési ok, a Tarsasag tobbségi tulajdonosaiva valnak
fuggetlendl attol, hogy az Ajanlat soran hany darab Részvény vonatkozasaban
tesznek a Részvényesek elfogadd nyilatkozatot.

7. ATarsasaglgazgatésaga altal megbizott fuggetlen pénzigyi tanacsadé
megnevezése, illetve a tanacsadé arra vonatkozd nyilatkozata, hogy
esetében nem all fenn olyan érdekellentét, amely befolyasolja azon
képességét, hogy elfogulatlan jelentést adjon

Figyelemmel a tényre, hogy az Ajanlat megtételére 0Osszehangoltan eljaré
személyek egyuttmUkodése eredményeképpen kerult sor, a Tpt. 73/A. § (5)
bekezdése értelmében a Tarsasag Igazgatdosaga nem koteles fuggetlen pénzugyi
tanacsadonak megbizast adni az Ajanlat szakértéi értékelésére. Ettol fuggetlendl a
Tarsasag l|gazgatosaga felkérte az Erste Befektetési Zrt.-t (székhelye: 1138
Budapest, Népfurdd utca 24-26. 8. em.; cégjegyzékszam: 01-10-041373; a
tovabbiakban: “Erste”) az Ajanlat értékelésére és az Ajanlat kapcsan fuggetlen
szakértdi értékelés elkészitésére. Az Erste flUggetlen szakért6i értékelésében
kijelentette, hogy az értékelés fuggetlen pénzugyi tanacsadd altal készitett
szakérti értékelés, ami az ALTEO-tél fuggetlen, annak tartalmara és
kovetkeztetéseire az ALTEO nem gyakorolt befolyast. Az Erste nyilatkozott, hogy
esetében nem all fenn olyan érdekellentét, amely befolyasolja azon képességét,
hogy elfogulatlan értékelést adjon.

A fuggetlen szakértéi értékelés tartalma flggetlen az Erste dijazasatdl, tehat a
dijazas ténye vagy mértéke nem fugg semmilyen értékelési eredmény elérésétdl.
Az értékelés és az azt megalapozd elemzések az Erste fuggetlen szakmai
meggy6zOdése alapjan készultek.

Az Erste jelen igazgatOsagi véleménnyel egyidejlileg kdzzétett fuggetlen szakértoi
értékelésében megallapitasra kerillt, hogy az Ajanlati Ar a Tpt. irdnyadd



rendelkezéseivel 6sszhangban all, az Erste értékelése szerint azonban a
Részvények célértéke 3.920 HUF. Arészletes elemzés a jelen vélemény mellékletét
képezi.

8. A Tarsasag Uzemi Tanacsanak véleménye a vételi ajanlatrél

Az Uzemi Tandcs pozitivumként értékelte, hogy a rendelkezésre bocsatott
MUkodési Tervben irtak szerint az Ajanlattevé nem tervez valtoztatast a Tarsasagra
vonatkozé foglalkoztatasi feltételekben, valamint a Tarsasag munkavallaléi
korében, tovabba az Ajanlattevé a Tarsasag jelenleg fenndllé human
er6forrasainak bazisan, jelenlegi munkavallaldéinak koézremU(kddésével kivanja
tamogatni a Tarsasag miikodését. Ezen korulményre tekintettel tehat az Uzemi
Tanacs arra a megallapitasra jutott, hogy az Ajanlat kovetkezményeként
figyelemmel az Ajanlattevé el6zetes nyilatkozataban foglaltakra nem varhaté
valtozds a munkavallalok foglalkoztatasi feltételeiben, e tekintetben az Uzemi
Tanacs nem latja akadalyat a tranzakcié megvaldsulasanak.

Az Uzemi Tan&cs az Ajanlati Arral kapcsolatban ugyan arra a megallapitasra jutott,
hogy az a torvényi rendelkezésekkel 6sszhangban all, azonban a fuggetlen
szakértdi értékelés a részvények értékét magasabbra becsulte (3.920 HUF), mint
az Ajanlati Ar, melyre tekintettel az Uzemi Tanacs az Ajanlati Ar elfogad4sat nem
javasolja.

ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasag

Igazgatdésaga

Melléklet:
- flggetlen szakértdi értékelés



