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Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas 2023.06.30. 2022.12.31
(M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Ingatlanok, gépek és berendezések 1. 2 657 989 2728 950
Befektetési célu ingatlanok 4014 664
Goodwill 18. 96 813 96 678
Egyéb immaterialis javak 1. 248 154 272 701
Tarsult és k6z6s vezetésl véllalkozasban lévé részesedések 166 725 193 691
Egyéb részesedések 2 369 2712
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsdnok és kovetelések 12 825 11 556
Szarmazékos pénzigyi eszk6zok 17. 58 708 167 776
Halasztott adé kovetelések 105 822 60 236
Befektetett eszk6zok 3353419 3534 964
Keszletek 2. 414 008 860 380
Szarmazékos pénzigyi eszk6zok 17. 564 990 656 076
Vevdi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi eszk6zdk 17. 1237 822 1 444 885
Egyéb nem pénzugyi eszkdzdk 3. 1 398 860 1253 131
Tényleges ado kdvetelés 11 458 25 607
Ertékesitésre tartott befektetett eszk6zok 1093 4631
Elkilonitett pénzeszkdzok 4, 140 602 110 165
Pénzeszkdzdk és pénzeszkdz egyenértékesek 5. 207 505 407 530
Forgdoeszk6zok 3976 338 4 762 405
Eszk6zOk 6sszesen 7 329 757 8 297 369
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Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas Megj. | 2023.06.30. | 2022.12.31
(M Ft-ban) [ll. | nem auditalt| auditalt

Jegyzett téke 6. 849 379 849 379
Toketartalék 6. 51 892 51 892
Eredménytartalék 6. 325413 224 061
Egyéb tartalékok 6. 881 156 1108 862
A tarsasdg tulajdonosaira juté sajat téke 2107 840 2234194
Ellen6rzést nem biztositd részesedés 83 165
Sajat téke 2 107 923 2 234 359
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk 7. 960 782 1 305 358
Hosszu lejaratu szarmazékos pénzlgyi kotelezettségek 17. 61 164 85 211
Hosszu lejaratu céltartalékok 8. 124 072 120 733
Halasztott ado kotelezettség 484 834 596 029
Hosszu lejarati munkavallaloi juttatasokkal kapcsolatos

kotelezettségek 19192 17332
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek 79 346 83 575
Hosszu lejaratu kotelezettségek 1729 390 2 208 238
Roévid lejaratu hitelek és kdlcsdndk 7. 158 423 150 627
Rovid lejaratd szarmazékos pénziigyi kdtelezettségek 17. 621 239 637 365
Szallitoi és egyéb nem szarmazékos pénzigyi kotelezettségek 17. 540 023 1162 233
Rovid lejaratu céltartalékok 8. 94 259 73123
Rovid lejarati munkavallal6i juttatasokkal kapcsolatos

kotelezettségek 23 055 35 164
Tényleges ado6 kotelezettség 68 924 38771
Egyéb rovid lejarati nem pénzigyi kdtelezettségek 9. 1986 521 1 757 489
Révid lejaratu kételezettségek 3 492 444 3854772
Kotelezettségek 5221 834 6 063 010
Forrasok 6sszesen 7 329 757 8 297 369
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2023. 1. 2022. 1.
Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas félév félév
(M Ft-ban) nem nem
auditalt auditalt
Ertékesités arbevétele 10. 2769551 | 2429437
Egyéb mikddési bevételek 11. 827 193 140 723
Mikédési réforditasok 3216382 | 2596043
Anyagijellegii raforditas 12.| 2739527 2116049
Személyi jellegl raforditasok 13. 141 871 117 580
Ertékcsokkenés 132656 115736
Céltartalékképzés és —feloldas -17 264 101 979
Ertékvesztés és visszairas 7 656 9068
Kdzponti Nuklearis Pénziigyi Alap (tovabbiakban KNPA) befizetés 15 535 13 509
Egyéb mikddési raforditasok 14. 233 957 148 194
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -37 556 -26 072
Miikodési eredmény 380 362 -25 883
Pénzlgyi bevételek 15. 289 816 265 486
Pénzugyi raforditasok 15. 377 766 282 956
Pénziigyi miiveletek vesztesége -87 950 -17 470
Tarsult és kdz6s vezetési vallalkozasoktol szarmazd eredmény -19 732 -6 302
Adoézas el6tti eredmény 272 680 -49 655
Nyereségadé-raforditas I 63190 31483
Adozott eredmény 209 490 -81 138
Tarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmény 209 551 -80 988
Ellen6érzést nem biztosit6 részesedésre juté adézott eredmény -61 -150
eE’g';ej:’enl; :nt;%%z j;\;ica{’e;ztlg,s rrr;?ly a kévetb idészakokban nem keriilhet az 37076 37 420
Targyi eszkdzok atértékelési eredménye (addhatas figyelembevételével) -36 480 35593
Munkavallaloi juttatasok atértékelési eredménye (adohatas figyelembevételével) -276 1879
[Egyéb ?tfog’c') jévedgzlem’mell szemben \{alé§ értéken értékelt részesedések valos -320 52
érték valtozasa (adohatas figyelembevételével)

fgﬁz eatt:;g:éj’ngaidserlae:m, mely a kévetd idészakokban az eredménybe 190 792 275 292
Kulfoldi pénznem atértékelési kilonbozet (adohatas figyelembevételével) -101 693 35200
Cash flow fedezeti Ugylet valtozasa (addhatas figyelembevételével) -88 271 240 092
Részesedés a tékemddszerrel értékelt vallalkozasok egyéb atfogé jovedelmébél -828 -
Eves egyéb atfogé jovedelem -227 868 312712
Teljes atfogo jovedelem -18 378 231574
Tarsasag tulajdonosaira juté teljes atfogé jovedelem -18 306 231711
Ellen6rzést nem biztosit6 részesedésre juté teljes atfogé jovedelem -72 -137
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Konszolidalt cash flow kimutatas 2023. I. félév | 2022. 1. félév
(M Ft-ban) . nem auditalt | nem auditalt
Id&szaki eredmény (ad6zott eredmény) 209 490 -81 138
Ertékcsokkenési leiras 132 656 115 736
Ingatlanok, gépek és berendezések és egyéb immaterialis javak

e j . 584 2126
értékvesztése, selejtezése
Fejlesztési célra kapott tamogatas -4 541 -3185
Vasarolt CO:z kvota értékvesztése (+)/visszairasa (-) -39 -
Készletek értékvesztése (+) és visszairasa (-) 98 126
K_(_)vetelfaself ertek’vesztese (+) és visszairasa (-), behajthatatlan 6 965 6811
kovetelés kivezetése
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok értékvesztése 9 5
Ingatlan, gépek és berendezések és egyéb immaterialis javak

; S ) ) 2260 -564
kivezetésének nyeresége (-)/vesztesége (+)
Ertekeslltesre tartott b(?fektetett eszkdzok kivezetésének 25 152 -120 886
nyeresége (-)/vesztesége (+)
Felhasznalt CO2 kvoéta 6410 9575
Allamilag kiosztott CO2 kvéta alloméanyvéltozasa -115 264
Targyévben megtermelt zéld bizonyitvany -484 -840
Tolfer’nods,zerrel bevont befektetés nyeresége (-)/vesztesége (+), 19 732 6 302
adozas utan
Nem realizalt devizaarfolyam nyereség (-)/veszteség (+) -6 332 14 929
Tarsult vallalkozasban, kdzds vezetési vallalkozasban [évd

) . . . - -106

befektetés eladasanak nyeresége/vesztesége
Negativ goodwill - -1723
Kapott osztalék -30 -29
Kamat bevétel 15. -15 650 -2 587
Kamat raforditas 15. 64 575 18 720
Nyereségado-raforditas 63 190 31483
M'ukod'eS| t'ev.t_akenysegbol szarmazé cash flow miikodé téke 453 626 4981
valtozas nélkiil
Készletek valtozasa 2. 446 274 -364 075
CO: kvota beszerzése -1129 -9573
Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok valtozasa 17. 164 500 -43 584
Egyéb nem pénzugyi eszkdzdk valtozasa 3. -144 922 -1 146 449
S’zalllt<’)| és egyéb nem szadrmazékos pénzigyi kotelezettségek 17, -605 194 87578
valtozasa
Céltartalékok valtozasa 8. 15 105 137 070
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kételezettségek valtozasa -5 364 1510
Egyéb nem pénzigyi kdtelezettségek valtozasa 9. 207 123 1 388 469
Munkavallal6i juttatasokkal kapcsolatos kételezettségek valtozasa -11 926 -2 460
Szarmazékos pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek valtozasa 17. -102 070 -133 320
Elkildnitett pénzeszkdzok valtozasa 4, -30 437 -15 825
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Konszolidalt cash flow kimutatas 2023. I. félév | 2022. I. félév
(M Ft-ban) nem auditalt | nem auditalt
Miikodési tevékenységbdl szarmazé cash flow 385 586 -280 796
Fizetett nyereségado -49 388 -18 362
Miikodési tevékenységbdl szarmazoé netté cash flow 336 198 -299 158
Kapott osztalék 3850 160
Kapott kamat 14 176 2609
Ingatlanok, gépek, berendezések, immateridlis javak beszerzése -134 809 -102 401
Ingatlanok, gépek, berendezések, immateridlis javak értékesitése 942 705
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok értékesitése 29 268 126 614
Fejlesztési célra kapott tamogatas 9. 25243 23 968
Kolcson nyujtas és visszafizetés 22 -162
Leanyvallalat és Gzleti egység megszerzése, az atvett pénzeszkdzok

(beleérve folyészamla hiteleket is) levonasa utan 18. 135 19114
'Ij’élrsu_lt vél’lalkozés és kdzds vezetési vallalkozas értékesitésének, i 113
tékekivonas bevétele

;I'éasrzs:;te\ée:éllsag((;)szzel:rzeéssléozos vezetési vallalkozasban lévé -3 299 13 196
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow -64 672 57 524
Fizetett osztalék -108 058 -7 515
Fizetett kamat -52 432 -8 419
Tulajdonosokkal kapcsolatos tranzakciok - -27 892
Hitelek és kolcsonok felvétele 7. 1140 994 220 346
Hitelek és kdlcsdnok torlesztése 7. -1442 785 -309 248
Lizingkotelezettség torlesztése -4 861 -3732
Nem ellenérz6 részesedéssel folytatott tranzakcio - -107
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow -467 142 -136 567
Netté pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes valtozasa -195 616 -378 201
Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes allomany év elején 404 556 764 650
Pénzeszkdz arfolyamvaltozdsanak hatéasa -1594 -203
Pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékes allomany év végén 5. 207 346 386 246
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2022. 1. félév

Tdrsasag tulajdonosaira juto

Tartalékok Ellendrzést
M Ft-ban) L . . . Kulfoldi biztosito Osszesen
Jegy zett Toke'- Eredme’ny L (SEEl] Targy_[ = V’a Ios' pénznemmel M'u nke'l: Egyéb Osszesen részese-
téke tartalék | -tartalék | Lekotott flow eszk6zok | értékelés [ p—— vallaloi tartalékok désre juté
tartalék | fedezeti | értékelési | értékelési étgzémitési juttatasok o —
tigyletek | tartaléka | tartaléka tartalék tartaléka
Eayen eg 2022.01.01-¢n - 796613 | 51892 171335| 2721| 327635| 749575 606 26328 -1263| 1105602 | 2125442 6884 | 2132326
Targyidészaki eredmény - - -80 988 - - - - - - - -80 988 -150 -81 138
Egyéb atfogo jévedelem - - - -| 240092 35 593 -52 35191 1876 312 700 312 700 12 312712
Teljes atfogé jovedelem - - -80 988 -| 240092 35593 -52 35191 1876 312 700 231712 -138 231574
Atvezetés az egyéb atfogd
jévedelembél az - - 141 - - - - - -141 -141 - - -
eredménytartalékba
Lekotott tartalék ] . 377 377 ] . . . . 377 . . .
képzése/feloldasa
Tulajdonossal folytatott 6. | 11766 | 16349 - - - - - 13 13 4596 6420| -11016
tranzakcio
Nem ellendrzé részesedéssel ) ) 42 ) ) ) ) ) ) ) 42 65 107
folytatott tranzakcio
Osztalékfizetés - - -7 500 - - - - - - - -7 500 -15 -7 515
Fayenieg 2022.06.30-an - 808379 | 51892 e6220| 3008| s67727| 785168 554 61519 459 | 1418525 2345016 246 | 2 345 262
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2023. I. félév

Tdrsasdg tulajdonosaira juté

Tartalékok Ellenérzést
nem "
M Ft-ban L . ulfoldi biztosito  Osszesen
) Jegyzett | Tke- | Eredmény (el Targyi LElD é?:rlifeorll?rlnel R Egyéb | Osszesen G LEES
toke |tartalék [ tartalék | Lekotott | flow | eszkozok | értékeles | RENEIOMHEN) vallalsi | Tarsult | cOVES désre jutd
tartalék | fedezeti | értékelési | értékelési étgzémitési juttatasok | értékelés S —
uigyletek | tartaléka | tartaléka T tartaléka
Egyenleg
2023.01.01-én - 849379 51892 224 061 282| -5099| 970400 1030 142 206 43 -| 1108862 2234 194 165 | 2 234 359
auditalt
Targyidbszaki - -l 209551 - - - - - - - -| 209551 61| 209490
eredmény
Egyéb atfogd - - - -| -88271| -36480 -320 -101 682 276 -828| -227857| -227857 -11| -227 868
Jjévedelem
Teljes atfogo - -1 209551 -| -88271| -36480 -320 -101 682 276 -828| -227857| -18306 72| -18378
jovedelem
Atvezetés az egyéb
atfog6 jovedelembd| ) ) 24 ) ) ) 1 : o5 ) 2 ) ) )
az eredmény-
tartalékba
Lekotott tartalek - - 127 127 - - - - - - 127 - - -
képzése/feloldasa
Osztalékfizetés - -| -108048 - - - - - - - -| -108048 -10| -108 058
Egyenleg
2023.06.30-a4n — 6. 849379 51892 325 413 409| -93370| 933920 709 40 524 -208 -828| 881156| 2107840 83| 2107 923
nem auditalt




MVM Energetika Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag
és leanyvallalatai Evkozi Tomoritett Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasai
a 2023. junius 30-an végz6do idészakra vonatkozéan
(az 0sszes adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelGlve)

Az MVM Energetika Zartkérlen Mikodd Részvénytarsasag (korabbi nevén MVM Magyar Villamos
Mivek Zartkérlen M(kddd Részvénytarsasag, a tovabbiakban MVM Zrt., Tarsasag vagy az
Anyavallalat) 1991. december 31-én alakult a jogeléd Magyar Villamos Mivek Troszt
atalakulasaval.

Az MVM Zrt. Magyarorszagon bejegyzett zartkorlen mikodd részvénytarsasag, tulajdonosa a
részvények 100%-at birtokld6 Magyar Allam, a Magyar Allamot megilleté részvények felett a
tulajdonosi jogok és kotelezettségek 6sszességét az Energialigyi Minisztérium (tovabbiakban EM)
gyakorolja 2022. december 1-jétél. Ezt megel6z8en az Ipari és Technolégiai Minisztérium toltétte
be ezt a szerepet.

Az MVM Zrt. székhelye 1031 Budapest, Szentendrei ut 207-209.

Az MVM Zrt. és az altala iranyitott tarsasagok egyittesen (a tovabbiakban MVM Csoport vagy
Csoport) vertikalisan integralt, nemzeti energetikai vallalatcsoportot alkotnak, amelynek mikodése
lefedi a teljes hazai energiaszektort.

Az MVM Csoport erémlivei, vilamosenergia atviteli halézata segitségével, gaz és villamosenergia
eloszté halézataval, valamint gaz és Vvillamosenergia kereskedelmi tevékenységével
(nagykereskedelemtdl a kdzvetlen fogyasztoi értékesitésig) versenyképes stratégiai holdingként a
hazai villamosenergia és gazpiac meghatarozé résztvevbje, amely szerepet vallal a régid
energetikajaban és Magyarorszag biztonsagos foldgazellatasaban négy féldalatti gaztarold
létesitményének lizemeltetésével.

A tavalyi évben sikeresen lezarult Uzletrész adasvételi tranzakcidnak koszonhetbéen az MVM
Csoport latja el a teljes hazai egyetemes foldgaz- és villamosenergia-szolgaltatadsban érintett,
elsésorban lakossagi ugyfélkort.

Az évkozi tdmoéritett konszolidalt beszamolé az IAS 34 Evkdzi pénziigyi beszamolas standard
alapjan, és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (,IFRS”) dsszhangban lett
Osszeallitva, ahogyan azokat az Eurdpai Unio (a tovabbiakban: EU) befogadta (a tovabbiakban EU
IFRS-ek).

A tdmodritett konszolidalt féléves pénzigyi jelentés nem auditalt informacio.

Az évkdzi tomoritett konszolidalt pénzigyi kimutatasok tartalmazzak az MVM Csoport 2022. junius
30-an véget éré hat hénapos idészakra vonatkozé konszolidalt, nem auditalt, valamint a 2022.
december 31-vel végz6d6 Uzleti évre vonatkozo konszolidalt, auditalt és a 2023. junius 30-an
végz6db hat hénapos periddusra vonatkozé konszolidalt, nem audital szamait.

A Csoport altal alkalmazott Iényegesebb szamviteli politikdk és a kritikus szamviteli becslések
megegyeznek a 2022. december 31-én végz6dott év konszolidalt éves pénzugyi beszamoldjaban
alkalmazottakkal. az alabbi kivételekkel.

Uj és modositott IFRS standardok és értelmezések kezdeti alkalmazasa a jelentéstételi
idészakban:
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EU altal

IASB ES IFRS IC DOKUMENTUMOK torténé

befogadas
hatalya

2023. januar 1.

IFRS 17 — Biztositasi szerz6dések standard és annak modositasai (kiadas
datuma: 2020. junius 25.).

IAS 1 — Pénzigyi kimutatasok prezentalasa standard modositasai és IFRS
Practice Statement 2 — Szamviteli politikak kdzzététele modositasa (kiadas 2023. januar 1.
datuma: 2021. februar 12)

IAS 8 - Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasa is hibak standard
modositasa — Szamviteli becslések definicidja (kiadas datuma: 2021. februar 12)
IAS 12 — Nyereségadok standard modositasa: Egyetlen Ugyletbdl keletkezé
eszk6zOkhoz és kotelezettségekhez kapcsolddod halasztott add (kiadas datuma: 2023. januar 1.
2021. majus 7)

IFRS 17 — Biztositasi szerz6dések standard modositasa: Az IFRS 17 és IFRS 9
standard elsd alkalmazasa — dsszehasonlito informaciok (kiadas datuma: 2021. 2023. januar 1.
december 9)

2023. januar 1.

A mddositasok nem gyakoroltak jelentés hatast a Csoport pénziigyi kimutatasaira a jelenlegi vagy
a jovébeni beszamolasi id6szakokban és az elére lathato jovébeni Ugyletekre.

Szezonalitas

Az MVM Csoport egyes tevékenységeire, foként a foldgaz- és villamosenergia értékesitésre
szezonalitas lehet jellemz6. A foldgaz tarolasi és értékesitési bevételek a téli f(itési szezonban
magasabbak, illetve villamosenergia-rendszer éves csucsterhelései altalaban télen alakulnak ki,
de a klimaberendezések hasznalata mar nyaron is egyre nagyobb villamosenergia-felhasznalast
general. Ezeket a szezonalitas miatti hatasokat szamitasba kell venni a féléves pénzigyi
informaciok elemzésekor.

Miikodést érinté jelentés hatasok

A 2023-as év makrogazdasagi korulményeit tovabbra is a 2022-es év meghataroz6 eseményei
befolyasoljak. Eurépaban a foéldgaz- és villamosenergia-arak nagymértékii emelkedése és az
aremelkedés tovabbgylrizd hatasai, valamint a 2022 februarjaban kitdrt orosz-ukran haboru és
annak gazdasagi-tarsadalmi kdvetkezményei 2023 elsé és masodik negyedévben is trendszeriien
alakitottak a hazai brutté nemzeti termék (GDP) és inflaciés adatokat.

Az energiaarak az orosz-ukran haboru 2022-es kitdrése utan eddig nem latott meértéki
emelkedésnek indultak, kiildnésen az eurdpai piacon, ahol tobbszdrésére néttek a 2021. év végi
arszinthez képest. Egy viszonylag gyors mérseéklédést kdvetben az ellatasi félelmek kdvetkeztében
az arak 2022. nyar végére Ujabb rekordot dontoéttek. Eurdépa foldgaz-ellatasbiztonsagaval
kapcsolatos tavaszi-nyari félelmek nem realizalodtak 2022-2023 telén. Az arak 2023-as évben
stabilizalédnak, bar a 2020-as és elbtte tapasztalt arszinvonal tovabbra is tavolinak tinik. Az
energiaarak mellett a kulonféle alapanyagok, termékek (pl. aluminium, acél) ara is jelentésen
megemelkedett.

A forint eurdval szembeni arfolyamaban — nagy volatilitds mellett — forint er6sddés volt
tapasztalhatd 2023 |. félévében. 2022-ben a magyarorszagi referencia kamatlabak meredeken
emelkedd trendjét 2023-ban viszonylagos stagnalas, majd az elmult hénapokban csokkenés
jellemezte. Az energia-, az alapanyagok aranak novekedése, a forint euréval szembeni
arfolyamanak alakulasa, illetve a névekedd finanszirozasi kéltségek befolyasoljak az MVM Csoport
eredményességét, finanszirozasi igényét.
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a 2023. junius 30-an végz6do idészakra vonatkozéan
(az 0sszes adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Az MVM Csoport diverzifikalt tevékenységi portfoliéval rendelkezik, az energetikai értéklanc szinte
minden elemében jelentds eszkdzokkel, pozicidkkal bir, illetve tevékenysége Magyarorszag mellett
a régié egyéb orszagaira, elsédlegesen Csehorszagra is kiterjed. A haborus helyzet gazdasagi
ndvekedésre gyakorolt negativ, inflaciot erdsité hatasai az MVM Csoport tevékenységét is érintik.

Az MVM Zrt. és a leanyvallalatok vezet6i folyamatosan nyomon koévetik a megvaltozott Gzleti,
gazdasagi korilmények Csoportra gyakorolt hatasait, és az egyediili részvényes Magyar Allam
részérdl az illetékes kormanyzati szervekkel rendszeresen egyeztetnek a szlkséges
intézkedésekrél annak érdekében, hogy az MVM Csoport feladatait, illetve szerzédéses
kotelezettségeit teljesiteni tudja a megvaltozott kériimények mellett is.

Beruhazasok

A 2023 |. félévében a Csoport 126 381 M Ft értékben szerzett be targyi eszkdzoket és egyéb
immaterialis javakat, mig a 2022. I. félévi érték 106 599 M Ft volt.

A targyid6szaki beszerzések értékét fokéent az erémuvi baleseti mobil kabelek, transzformatorok,
csOvezeték rendszer és vizkivételi mi beruhazasai, a Csoport PV erémivi beruhazasainak
megvaldsitasa, valamint a God2 alallomas létesitése, alallomasok kapacitasanak és 220 kV-os
tavvezetékek terhelhetéségének novelése hatarozza meg.

Ertékesitések
A jelentett félévekben nem volt jelentds értékesités.
Ertékvesztés

Az MVM Csoport 2022 decemberében végezte el az éves értékvesztési vizsgalatot, melynek soran
a szlikséges értékvesztések elszamolasra kertltek. 2023 juniusaban a Csoport megvizsgalta, hogy
van-e értékvesztésre utalé jel, de nem azonositott olyan kdrilményeket, melynek kapcsan
részletes értékvesztési vizsgalatot kellett volna végeznie.

Az &ltalanos értékvesztésre utald jelek vizsgalatan fellil — amely nem eredményezett altalanos
értékvesztés elszamolast -, a Csoport 2023 I. félévében az egyedi eszkdzei kapcsan -105 M Ft
értékvesztést/visszairast szamolt el, mig 2022. I. félévében 928 M Ft-ot. A targyidészaki
értékvesztés visszairas értékét els6sorban a 2022-ben értékvesztett kecskeméti alallomas
vezetékjogi engedeély értékvesztésének visszairasa magyarazza.

Beszerzési elkotelezettségek

Az MVM Csoport targyi eszk6zokre és immaterialis javak beszerzésére vonatkoz6 szerzédéses
elkotelezettségei 69 369 M Ft-ot tettek ki 2023. junius 30-an, mig ez az érték 2022. junius 30-an
61041 MFt volt. A targyidGszak végi elkotelezettségek féként halézatfejlesztésekre és
atomerdémudivi felujitasokra vonatkoznak.
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(M Ft-ban)

2023.06.30.
nem auditalt

2022.12.31.
auditalt

Aruk 379 502 825 406
Alapanyagok 15 369 17 803
Késztermékek és befejezetlen termelés 6 920 4 837
Egyéb anyagok 12 217 12 334
Osszesen 414 008 860 380

A készletek zard allomanyanak alakulasat foként az MVM Csoport foldgazkészletének valtozasa
befolyasolta. A csokkenést egyrészrél a szezonalis igényeknek megfelel6 készletszint-csokkenés,
masrészrél a gazarak csdkkenése kovetkeztében a ki- és betar arkildonbdzet okozta.

A készletek vonatkozasaban elszamolt értékvesztés és visszairas 2023. |. félévében 98 M Ft volt.

(M Ft-ban)

2023.06.30.
nem auditalt

2022.12.31.
auditalt

Tbézsdei Ugyletekkel kapcsolatos kdvetelések 1208 752 1050478
AFA kévetelések 107 531 132 588
Adott el6legek 33902 30590
Tartalék alkatrész és tartozék 21792 18 010
Koltségek elhatarolasa 17 960 9793
VET elszamolasokbdl ered kdvetelések 1904 8 748
Vevdkkel kotott szerz6dések megszerzése soran felmerult

inkrementalis koltségek 1239 818
Egyéb hatésaggal szembeni kdvetelés 507 523
Egyéb ki nem emelt kuldnféle kdvetelés 5273 1583
Osszesen 1 398 860 1253131

Tbézsdei ugyletekkel kapcsolatos kovetelések

A t6zsdei ugyletekkel kapcsolatos kovetelések jelent6s ndvekedése a még le nem zarult hataridés
Ugyletek arvaltozasainak eredménye, melyek elsésorban az arak évkodzi volatilitasara és a
megnovekedett, nyitott Ugylet allomanyra vezethet6 vissza.

Adott elélegek

Az adott elblegekbdl jelentds tétel a nuklearis Gzemanyag készlet, valamint féldgaz és
villamosenergia beszerzéséhez, tovabba szponzori tevékenységhez kapcsolodo elbleg dsszege.

Tartalék alkatrészek és tartozékok

A tartalék alkatrészek és tartozékok jelentds része a Csoport villamosenergia termeléséhez
szukseégesek, és rovid tavon szolgaljak a vallalkozasok tevékenyseégeét.
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Egyéb ki nem emelt kiilonféle kovetelés

Az egyéb ki nem emelt kilénféle kdvetelés ndvekedésebdl jelentds tétel a tartozik egyenlegi
szalliték valtozasa.

2023.06.30. 2022.12.31.

L) i) nem auditalt |  auditalt

Tamogatasi célbdl kapott pénzeszkoz 46 350 40 616
Kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij 32528 18 940
KAT elkiilénitett betétszamla 27 509 24 261
Egyéb elkildnitett pénzeszkdzok 34 215 26 348
Osszesen 140 602 110 165

Az elkllonitett pénzeszkdzOk valtozasat féként a kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dijra
elkllonitett pénzeszk6zok novekedése okozza, melynek oka, hogy az aremelkedések miatt
benyujtott tavhé igények fedezetére magasabb 6sszegben érkezett tamogatas a rezsivédelmi
alapbal.

A mérlegforduldnapi 6sszegébdl tovabbi jelentds tétel a kiiléonb6zd célra kapott tamogatasok (pl.
RRF, MAP) még fel nem hasznalt 6sszege illetve a KAT elkiilonitett betétszamla értéke, amely
magasabb, mint az el6z8é évi tény. Ennek oka egyrészt, hogy a KAT pénzeszkdz kezelésének
jogszabalyi valtozasa miatt a befizetend6 pénzeszkoz utani fizetett biztositékok értéke ndvekedett,
masrészt a kereskedés volumene a vizsgalt id6szakban magasabb.

Az egyéb elkulonitett pénzeszkdzok kdzott kerdl elszamolasra féként a kilénbdzé célra letétbe
helyezett biztositékok, illetve a projekttarsasagok elkildnitett dvadéki szamlai.

Pénzeszk6z6k és pénzeszkdz egyenértékesek 2023.06.30. 2022.12.31.
(M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Pénztar 36 42
Bankbetét 207 469 407 488
Pénzeszkdzok és pénzeszk6z egyenértékesek 207 505 407 530
Folyészamla hitelek (lasd Ill. 7. megjegyzést) -159 -2 974
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek a cash-flow

kimutatasban 207 346 404 556
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Jegyzett téke

Az MVM Zrt. jegyzett t6kéje 106 172 431 db torzsrészvénybdl all, mely teljes egészében
pénzlgyileg a Tarsasag rendelkezésére lett bocsatva. A részvények névértéke egyenként 8 000
Ft.

A Tarsasag részvényeinek 100%-at a Magyar Allam birtokolja, 2022. december 1-jétél az
Energialgyi Minisztérium, ezt megel6z6en a NVTNM, illetve Technologiai és Ipari Minisztérium
altal tulajdonosi jogait és kotelezettségeit egyedili részvényesként gyakorolja.

2022-ben a tulajdonos 41 000 M Ft pénzbeli vagyoni hozzajarulasaval és 11 766 M Ft nem
pénzbeli vagyoni hozzajarulasaval (MAVIR ZRt. részvény apport) ndvelte a Tarsasag alaptékéjét.

2023. |. félévében a jegyzett tbkében nem tortént valtozas.

. . . ebbdl
Torzsrészvény ixe 2 .
Sajat részvény
Darabszam 2021.12.31-én - auditalt 99 576 623 -
Darabszam 2022.12.31-én - auditalt 106 172 431 -
Darabszam 2023.06.30-an — nem auditalt 106 172 431 -
Toketartalék

A tbéketartalék egyrészt az MVM Troszt gazdasagi tarsasagga vald atalakulasa soran keletkezett
31 257 M Ft, masrészt a 2020-as évben az eredménytartalékbol a téketartalékba torténd
20 635 M Ft-os atsorolas eredménye. A tOketartalék 0sszegeében ritkan kovetkezik be valtozas,
ennek az az oka, hogy a téketartalék kozvetlenul nem feloszthatd, 6sszege csak bizonyos
esetekben valtozhat (eszkdzkivonassal egyutt jard téketartalék-kivonas, illetve a sajat téke tobbi
elemébe torténd atvezetés).

Eredménytartalék

A Csoport eredménytartaléka az el6zd évek felhalmozott eredményeinek a tulajdonosoknak
kifizetett osztalékkal csokkentett értékét tartalmazza.

A kifizetett osztalék mértéke a kovetkez6 az MVM Zrt.-nél:

2023.06.30 2022.12.31

L o) nem auditalt | auditalt
Fizetett osztalék 108 048 7 500
Egy részvényre juté osztalék az MVM Zrt-nél (Ft/részvény) 1018 71

A 2022-es évben az MVM Zrt. Egyedlli Részvényese 24/2022 (1V.28.) szamu hatarozata alapjan
7 500 M Ft osztalék pénzbeli juttatasban torténd teljesitésérdl dontott.
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A 2021. augusztus 4-én az MVM Zrt. és az Antenna Hungaria Zrt. adasvételi szerzédést kotott az
MVM Zrt. 100%-o0s leanyvallalatanak, az AH NET Zrt. (zletrészének eladasardél. A tranzakcié
zarasa 2021. november 17-én tértént meg. Mivel k6zos ellendrzés alatt allé gazdalkodasi egységek
kozotti tranzakcidnak mindsilt az értékesités, ezért annak eredménye sajat tékén belll az
eredménytartalékban kerllt elszamolasra.

Az MVM Zrt. és az Antenna Hungaria Zrt. kozott az AH NET Zrt. részvényeire vonatkozoan létrejott
adasvételi szerz6dés zarasat kovetden a felek utdlag olyan kérdéseket azonositottak, melyeket a
rendezni volt szikséges. Ennek érdekében a felek 2022. februar 2. napjan megallapodast irtak ala
arrél, hogy a 2021. november 17. napjat megel6z8 allapotot allitjak helyre, ezaltal az AH NET Zrt.
2022. februar 4-én visszakerilt az MVM Csoportba, a tranzakcié eredménye szintén a sajat tékén
belll az eredménytartalékban kerult elszamolasra.

Az Uzletrész atruhazason és visszavasarlason és a fentiekben ismertetett apporton elért eredmény
a sajat tékében kerult megjelenitésre.

A 2023-as évben az MVM Zrt. Egyedili Részvényese 25/2023 (1V.25.) szamu hatarozata alapjan
108 048 M Ft osztalék pénzbeli juttatasban tértend teljesitésérdl dontétt.

Lekotott tartalék

A lekotott tartalék tartalmazza a Csoportnak a jogszabaly alapjan lekotott tartalékként kimutatando
tékeelemeit.

Egyéb tartalékok — Valds értékelés értékelési tartaléka

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt eszkdzként a Csoport féként a
PannErgy Nyrt.-ben lévé részesedését tartja nyilvan.

Eqgyéb tartalékok — Tarqyi eszkozok értékelési tartaléka

Az atértékelési tartalék tartalmazza az MVM Paksi Atomerdmi Zrt. nukleéaris technoldgiai
eszkdzeinek az atértékelt érték modell szerinti értékelésének eredményét, mely nem feloszthaté.

Eqgyéb tartalékok — Cash flow fedezeti Gigyletek értékelési tartaléka

A Csoport pénzigyi kockazatainak csokkentése érdekében fedezeti célu szarmazékos (jellemzéen
tobmegaru és deviza) ugyleteket kot és azokat cash-flow fedezeti kapcsolatba vonja be. A
forduldonapon nyitott fedezeti célu szarmazékos Ugyletre vonatkozélag a Csoport fedezeti
hatékonysag vizsgalatot végzett, melyek soran hatékonynak minésiltek az Ggyletek.

Egyéb tartalékok — Munkavallaldi juttatasok tartaléka

A Csoport a meghatarozott juttatasi programokbdl (munkaviszony megsziinése utani juttatasok)
szarmazo aktuariusi nyereséget és veszteséget az egyéb atfogé jévedelemben szamolja el.
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Hosszu lejaratu Hosszu lejaratu

bankhitel kotvénytartozas
2022.01.01. - auditalt 386 744 235 666
Novekedés 1878387 636

Konszolidacios kor valtozasa miatti novekedés - -

Torlesztés - 1186 464 -
Atsorolas révid lejaratu hitelek kdzé - 23 305 -
Devizas atértékelés -1 753 15 447
2022.12.31 - auditalt 1053 609 251 749
Novekedés 614 325 254 903

Konszolidacios kor valtozasa miatti novekedés - -

Torlesztés -1178 449 -
Atsorolas révid lejaratu hitelek kdzé - 9907 -
Devizas atértékelés - 10 525 -14 923
2023.06.30 — nem auditalt 469 053 491 729

A Csoport targyidészak végén fennallé hosszu lejaratu hiteleinek és kotvénytartozasainak értéke:
960 782 M Ft, mely alakulasat az alabbi fébb tényezdk befolyasoltak:

- 2023. évben egy alkalommal végrehajtott aukcié soran megvaldsult kétvénykibocsatas
kovetkeztében a kotvénytartozasok az alabbiak szerint médosultak:

= A nemzetkdzi kotvényaukcio keretében kibocsatott fix kamatozasu, 5 éves
futamideji kotvények (tovabbiakban: USD koétvény) névértéke 750 M USD.
A kibocsatas eredményeként bevont forras az MVM Csoport z6ld beruhazasainak
megvalositasahoz jarul hozza.

= A kotvények konyv szerinti értékére a diszkont lebontdsa és a devizas
arfolyamkullonbozetek voltak hatassal.

— Az Eurdpai Befektetési Bankkal (EIB) devizéaban fennallé beruhazasi célu hitelek hosszu és
éven belul esedékes allomanya 159 M EUR, az egyes lehivasok lejarata 2025., 2027.,
2036. és 2037. évek, futamidejiuk 15-15 év és a MAVIR ZRt. tulajdonaban 1év6 aramatvitel
halozat megerdsitésének és bdvitésének finanszirozasat szolgaljak.

— A beruhazasi célu, forintban lehivott hitelek allomanyabdl (hosszu és rovid lejarata
kotelezettség egylttes Osszege hitelkezdeti kdltségek nélkil 106,5 Mrd Ft) a
jelentésebbek:
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= Az EIB-vel kotott 15-15 éves futamideji (lejaratukat tekintve 2027-2035. évek)
hitelek a MAVIR ZRt. tulajdonaban lévé aramatviteli halézat megerésitésének és
bbvitésének, a Magyar Foldgaztarold Zrt. tulajdonaban levé taroldk feldjitasanak,
tovabba az MVM Démasz Aramhalézati Kft. halézatfejlesztési beruhazasainak
finanszirozasat szolgald projektfinanszirozasi hitelkeret szerz6dések alapjan
kerultek lehivasra.

= Tovabba a Nemzetkdzi Beruhazasi Bankkal (I1B) kotott és a Magyar Fejlesztési
Bank (MFB) altal 2022.03.30-i datummal atvett, illetve az MFB-vel kotott 15-15 éves
futamidejd hitelszerz6dések az MVM Fégaz Kft. és az MVM Egaz-Dégaz Zrt. 2020-
2023. évi gazhalozat fejlesztési beruhazasainak finanszirozasa céljabal jottek létre,
melyre a targyév soran tovabbi lehivasok torténtek (12,3 Mrd Ft).

Az ICBC AUSTRIA BANK GMBH hitelintézettel 2022. oktdber 14-én megkdtésre kerult egy
uj 250 milli6 EUR keretdsszegl, altalanos vallalatfinanszirozasi célu rulirozé
hitelszerz6dés. A targyidészakban tortént lehivasokat és torlesztéseket figyelembe véve a
fordulonap végén fennallé hosszu lejaratu hiteldllomanya (hitelkezdeti koltségek nélkal) 100
millio EUR.

A Bank of China Limited Magyarorszagi Fidktelepe hitelintézettel 2022. majus 6-an
megkotésre kerult egy uj 350 millié EUR keretdsszegu, altalanos vallalatfinanszirozasi célu,
tobb devizas rulirozo hitelszerz6dés. Ezzel egyidében a korabban fennalld szerzdédés
megszuntetésre kerilt. A targyidészakban tértént lehivasokat és torlesztéseket figyelembe
véve a forduldnap végén fennalld hosszu lejaratu hiteldllomanya (hitelkezdeti koéltségek
nélkal) 29 Mrd Ft.

Az eredetileg 2017. évben kotott, tdbbszér médositott és 2024-ben lejard (UniCredit Bank
mint Ugynok és 12 bank) refinanszirozasi és altalanos vallalatfinanszirozasi célu 347 Mrd
Ft keretdsszegl rulirozé hitelszerz6dés alapjan a targyévi lehivasokat (517 Mrd Ft) és
torlesztéseket (799 Mrd Ft) kovetben az idészak végén fennalld hosszu lejaratu
hitelallomany (hitelkezdeti koltségek nélkil) 65 Mrd Ft.

A Tarsasag 2021. marcius 25-én 100 milliard forint keretdésszegi hitel-megallapodast irt ala
egy harom hazai bankbdl all6 konzorciummal, ahol az ugyndki feladatokat az OTP Bank
Nyrt. latja el. A hitel futamideje 10 év, a hosszu lejaratu forras az MVM Csoport Uzleti
stratégidjanak megvaldsitasat segiti el6. Az idészak végén fennalld hitelallomany
(hitelkezdeti koltségek nélkul) 79,5 Mrd Ft, melynek az éven belll esedékes része
10,2 Mrd Ft.

2022. évben 2026-ban lejaré (OTP Bank, mint igynok és 11 bankkal) refinanszirozasi és
altalanos vallalatfinanszirozasi célu 500 milli6 EUR keretdsszegu rulirozd szerz6dés kerdlt
megkotésre, melybdl a targyidészaki 300 M EUR torlesztés eredményeként a
torlesztéseket kovetben az idészak végén fennalld hosszu lejaratd hiteldllomany
(hitelkezdeti koltségek nélkal) 200 M EUR.

Az MVM ZG Solar Kft.-nek az MFB-vel kotott, tulajdonosi kintlévéség kivaltasara, valamint
a Matrai Fotovoltaikus Erédmi adasvételi szerzédés szerinti vételaranak részleges
finanszirozasahoz kapcsolédé, targyév végén fennalld hosszu lejaratu hitelallomany értéke
(hitelkezdeti koltségek nélkil) 19,5 Mrd Ft.
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Hosszu lejaratu

Folyészamla-| hitelek rovid | C9YSP rovid Fizetendo i,
. el lejaratu kamatok Osszesen
hitel lejarataba sorolt | ... ., . f s
. kolcson és hitel | elhatarolasa
resze
202?'91'01' i 1388 18 048 2 500 1584 23520
auditalt
Novekedés 1586 - 116 010 3688 121 284
Konszolidacios kor
valtozasa miatti - - 230 - 230
novekedés
Csokkenés - - - - -
Atsorolas - 23302 3 - 23305
Torlesztés - -17 952 -60 - -18 012
Devizas atértékelés - 300 - - 300
202?',12'31' i 2974 23 698 118 683 5272 150 627
auditalt
Novekedés 47 - 271 766 1293 273 106
Konszolidaciés kor
valtozasa miatti - - - - 0
novekedés
Csokkenés -2 862 - - - -2 862
Atsorolas - 9902 5 - 9907
Torlesztés - -9418 -254 918 - -264 336
Devizas atértékelés - -279 -7 740 - -8 019
2023.06.30. —nem 159 23903 127 796 6 565 158 423
auditalt

Egyéb rovid lejaratu kdlcsonként az MVM Csoportba nem tartozé cégekkel szembeni kdtelezettség
jelenik meg. Targyidészakban az innogy Energetika PIhov-Nachod s.r.o kdtelezettsége jelenik meg
5 M Ft értékben.

Egyéb rovid lejaratu hitelek kdzott szerepel a Csoport Vseobecna uverova szlovakiai banktol
(14 845 M Ft) és az Erste Banktdl korabban felvett rulirozé hitele (2 500 M Ft). A targyévben az
MVM Zrt. révid lejaratu hitelek folydsitasara kotott szerz6dést a China Construction Bankkal (a
tOketartozas Osszege 55670 M Ft), illetve a Citigroup Global Markets Limited bankkal (a
téketartozas 6sszege 46 391 M Ft).

Egyéb rovid lejaratu hitelek kozott szerepel a Csoport Vseobecna uverova szlovakiai banktol
(14 845 M Ft) az Erste Banktdl (2 500 M Ft), és a K&H banktdl (8 400 M Ft) felvett rulirozo hitele,
valamint a Citigroup Global Markets Limited bankkal (46 391 M Ft) és a China Construction Bankkal
(55 670 M Ft) szembeni kotelezettsége
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A targyévben az MVM Zrt. rovid lejaratu hitelek folyositasara kotott szerz6dést a Deutsche Bank
Luxembourg SA-val, a Citigroup Global Markets Limited bankkal, valamint a Magyar Nemzeti
Vagyonkezel6 Zrt-vel

Hitelfelvevo Biztositék

Projektfinanszirozas esetén megszokott,
piaci sztenderdeknek megfeleld
biztositékok: keretjelzalogjog terheli a
MFB Projekt hitel MVM ZG Solar Kft. tarsasag valamennyi ingatlanat,
Uzletrészét, vagyontargyat, bankszamla-
€s egyeb kdvetelését. A téketartozas
Osszege 2023.06.30-an 21 361 M Ft.

Projektfinanszirozas esetén megszokott,
piaci sztenderdeknek megfeleld
biztositékok: keretjelzalogjog terheli a
KHB Projekt hitel MVM ZG Solar Star Kift. tarsasag valamennyi ingatlanat,
Uzletrészét, vagyontargyat, bankszamla-
€s egyeb kdvetelését. A téketartozas
Osszege 2023.06.30-an 2 941 M Ft.
Projektfinanszirozas esetén megszokott,
. piaci sztenderdeknek megfeleld

MVM ZG Solar Epsilon Kit. biztositékok: keretjelzalogjog terheli a
Erste Projekt hitel tarsasagok valamennyi ingatlanat,
Uzletrészét, vagyontargyat, bankszamla-
Raaba Energy Kit. és egyeb kdvetelését. A téketartozas
O0sszege 2023.06.30-an 4 439 M Ft.

Az MVM Zrt. egyéb hitelei nem-biztositott, kozép és hosszu lejaratu hitelszerz6dések, amelyekben
az MVM Zrt. nem ad semmilyen biztositéki jogot a bankoknak, és ezért a piaci sztenderd
kotelezettségvallalasi  klauzulaknak és pénzigyi kovenansoknak kell megfelelnie, amely
megszegése a hitelszerz6dések felmondasat vonhatja maga utan.

A Csoport jelentett id6szakokban minden hitelkovenanst teljesitett. A hitelszerz6dések alapjan a
korrigalt EBITDA és a kamat raforditasok aranyanak nagyobbnak kell lennie 3-nal, a korrigalt nettd
adossag és a nettd eszkdzallomany aranyanak kisebbnek kell lennie 0,9-nél, valamint a nettd
adossag és az EBITDA aranyanak kisebbnek kell lennie 4,5-nél.

Az EIB 2021-ben és 2022-ben alairt hitelkeret-szerz6dések esetében a leanyvallalati hitelek nem
haladhatjak meg a konszolidalt hitelésszeg 20%-at.
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Rovid és hosszu lejaratu 6sszesen 2023. 06.30.

(M Ft-ban) nem auditalt

Rekultivacios és kdrnyezetvédelmi kotelezettség 130 930 123 414
Elkerllhetetlen kételmet tartalmazo szerz6dések 22223 40 789
CO:2 kvota 39851 7 483
Egyéb 25 327 22170
Osszesen 218 331 193 856

Rekultivaciéos kotelezettségekre képzett céltartalékok

A rekultivacios kotelezettségekre képzett céltartalékok megjelenitését az MVM Csoport
koérnyezetvédelmi jogszabalyokbdl eredé kételezettségei indokoljak.

Obudai Gazgyar rekultivacidjéra képzett céltartalék

Az egykori Obudai Gazgyar (és kisebb részben a Dél-Pesti telephelyek) teriiletének talaj- és
talajviz szennyezése karmentesitési beavatkozasanak varhato koltségeire céltartalékot képzett az
MVM Csoport.

Az Obudai gazgyar teriiletén ismert kdrnyezetszennyezéssel kapcsolatos koltségekbdl az E.ON
Beteiligungen GmbH és Budapest Févaros Onkormanyzata 8 750 M Ft illetve 1 500 M Ft 6sszeg
megtéritését vallalta MVM Csoport részére, amely kdvetelés a Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsénok
és kovetelések kozott kerul kimutatasra jelenértéken.

2023. |. félévben a céltartalék értéke a kamathatas kovetkeztében 615 M Ft-tal, a becslésvaltozas
koévetkeztében 3 277 M Ft-tal nétt, tovabba a korabban megképzett céltartalékbdl felhasznalasra
kerult 16 M Ft, ezeknek egyuttes hatasara a céltartalék fordulénapi egyenlege 32 347 M Ft volt
(2022. év: 28 471 M Ft). A becslésvaltozast féként a kockazatmentes kamatlab csdkkenése miatti
céltartalék ndovekedés okozta. A karmentesités végrehajtasara vonatkozo engedélyezett miszaki
tartalomban a korabbiakhoz képest nem tortént valtozas. A rekultivacios feladatok elvégzésével
kapcsolatos kbézbeszerzési palyazat el6készitésre kerllt, de még nem kerilt jovahagyasra és
kiirasra.

Matrai er6miih6z tartoz6 banyabezarasra és kornyezetvédelmi kételezettségekre képzett
céltartalék

Az MVM Csoport 2023. évben felllvizsgalta kotelezettségeit és Uj tanulmanyokat készittetett a
matrai erémihoz tartoz6 banya bezarasi és kornyezetvédelmi kotelezettségeinek
alatdmasztasara, melyek szerint 2032-ig lezarulnak a munkalatok. 2023. |. félévben felhasznalasra
kerllt 2 194 M Ft céltartalék, tovabba feloldasra kertlt 7 620 M Ft céltartalék, valamint 2 451 M Ft
kamathatas kerult elszamolasra, a céltartalék fordulonapi egyenlege igy
34 639 M Ft-ra csdkkent (2022. év: 42 002 M Ft). 2023. |. félévében a becslésvaltozast dontéen a
rekultivacios koltségek inflaciéo miatti és az Uj feltételezésekbdl szarmazé csdkkenése okozza,
melyet ellensulyoz a diszkontalashoz alkalmazott kockazatmentes kamatlabak csokkenésének
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hatdsa. A szamitas soran diszkontratanak a kockazatmentes forint hozamgoérbe kerult
alkalmazasra.

Folyékony radioaktiv hulladék hosszu tavu kezelésére képzett céltartalékok

Az MVM Paksi Atomerémi Zrt. a termelés soran keletkezd kis és kozepes aktivitasu folyékony
hulladék kezelésének kotelezettségére képzett céltartalékot, melynek felhasznalasa és a keletkezé
hulladékok miatti képzése is folyamatos, a 2020. évtdl névekvd Utemben térténik a feldolgozas az
el6z6 évekhez képest egy Uj technologia bevezetésének kdvetkeztében. A céltartalék 6sszegének
becslését a hulladék feldolgozasanak tervezett koltsége, a varhatd ipari termel6i arindex és a
diszkontalas soran alkalmazott atlagos kamat befolyasolja. 2023. I. félévben 43 M Ft céltartalék
kerilt felhasznalasra, 1 629 M Ft céltartalék képzésére kerilt sor, valamint 457 M Ft kamathatas
kerilt elszamolasra, a céltartalék forduldnapi egyenlege igy 11 835 M Ft (2022. év: 9 792 M Ft).

A céltartalék becslésvaltozasat a diszkontalashoz alkalmazott kamat csokkenése miatti céltartalék
novekedés indokolja, amit mérsékelt az ipari termel6i arindex varhatdé csokkenése miatti
céltartalékvaltozas.

A fenti kotelezettségek teljesitéséhez varhatéan szikséges eréforrasokat nem fedezi az MVM
Csoport altal a nuklearis létesitmények leszerelésére és a hulladékkezelésre vonatkozban az
Alapba befizetett sszeg, igy ezekre a Csoportnak céltartalékot kell képeznie.

Foéldgaztarolok rekultivaciojara képzett céltartalék

Az MVM Csoport négy taroldjanak (Hajduszoboszld, Zsana, Kardoskut, Pusztaederics) teljes
rekultivaciojara képzett céltartalék értéke az egyenlegbdl 37 834 M Ft (2022-ben: 29 438 M Ft). A
rekultivacios céltartalék kalkulacidjdhoz a fajlagos adatokat (kutfelszamolas, kornyezet
helyreallitas koéltségei) az illetékes banyakapitanysag altal jévahagyott miszaki terv szolgaltatta. A
céltartalék értéke a kamathatds kovetkeztében 2 879 M Ft-tal, becslésvaltozas miatt pedig
5 517 M Ft-tal n6tt. A becslésvaltozasat dontéen a kockazatmentes kamatlab csdkkenése miatti
céltartalék ndvekedés okozza, melyet ellensulyozott a felszamolasi koltségek inflacié miatti
csokkenése. A felszamolando kutak szama 6sszesen 246 db (2022-ben: 246 db), mely tartalmazza
az aktiv és megfigyeld kutakat. A tarolo bezarassal kapcsolatos Uzleti feltételezések nem valtoztak,
a hajduszoboszléi és a pusztaedericsi 2030-ban, a kardoskuti 2031-ben, a zsanai tarol6
rekultivacioja 2047-ben varhato.

Ezen feltl 2023. I. félévében a varhatéo mezéfelhagyasi munkalatokra 164 M Ft (2022-ben: 164 M
Ft) kat rekultivacios céltartalék kertlt kimutatasra egy kutra vonatkozéan. Tovabba telephelyi
talajszennyezéssel kapcsolatban a mérések és szakértdi vélemények alapjan 962 M Ft (2022-ben:
987 M Ft) kérnyezetvédelmi céltartalék kerult kimutatasra.

Oroszlanyi erbmUibezarasra és rekultivaciora képzett céltartalék

Az oroszlanyi erbml és zagyterek rekultivaciojara, illetve kapcsolodo egyéb rekultivacios és
kornyezetvédelmi kotelezettségre képzett céltartalék érteke 2022. év végén 12 525 M Ft volt.

A céltartalék értéke 2023. |. félévben a kamathatas kévetkeztében 956 M Ft-tal nétt, a céltartalék
felhasznalas miatt 433 M Ft-tal csdkkent, tovabba a becslésvaltozas és az egyéb céltartalék
kategériabdl térténd atsorolas 64 M Ft-os ndvekedést eredményezett, a céltartalék fordulénapi
egyenlege igy 13 112 M Ft.
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A Vértesi Erdmi Zrt. 2016. januar 1-t6l vilamos és héenergia termelést illetve értékesitést nem
folytat. A MEKH az Oroszlanyi Erém( vonatkozasaban 2022. szeptember 5-ei hatallyal visszavonta
a Vértesi Erému Zrt. villamosenergia-termel6i és tavhétermel6i mikodési engedélyét.

2022. szeptember 9-én a Veolia Csoport atvette az Oroszlanyi Erémi eszkdzparkjat. Az U
tulajdonos célja az er6mi felujitasa és korszerlisitése, majd vegyes tlzelésl, tdbbségében
biomassza és kisebb részben anyagaban mar nem hasznosithato, de energetikai célra elékészitett
szelektalt hulladék (SRF) bazison torténd ujbdli Gzembehelyezése. A tevékenységhez szikséges
zagyteret a Csoport biztositja, ezért az oroszlanyi Erémi{ masodlagos anyagleraké 5-6. sz.
kazettainak rekultivacioja varhatéan nem indul el, ezért céltartalék képzéssel ebben az esetben
nem kell szamolni.

Elkeriilhetetlen kotelmet tartalmazé szerzédésekre képzett céltartalékok

Hatranyos szerzédések miatt képzett céltartalék

Ezen a soron kerul kimutatasra a Szeged-Arad foldgazszallité vezetéken 2030-ig lekotott kapacitas
varhatéan meg nem térilé koéltsége a fordulénapra diszkontalt értéken (2023. I. félévben: 2 791 M
Ft, 2022-ben: 2 496 M Ft).

Emellett jelenik meg a Csoport mar meglévé hatranyos gazkereskedelmi szerz6déseire képzett
illetve jogszabalybdl ered6 kotelmére képzett céltartaléka, mely kotelmek teljesitésével
kapcsolatban elkerUlhetetlen veszteségek prognosztizalhatok az Gzleti tervezés idéhorizontjan. A
céltartalék allomanya a Csoport mindenkori kozéptavu Gzleti terve, illetve legjobb tudomasa szerinti
feltételezései alapjan kerllt meghatarozasra a beszamold forduldnapjara diszkontalt értéken.
(2023 els6 felévben: 19 432 M Ft, 2022-ben: 38 293 M Ft).

CO. kvéta

2023. I. félévben jelentés 6sszegl céltartalék képzés tortént a kibocsatasi adatok alapjan a CO»
kvéta igény fedezetére. A MVM Matra Energia Zrt. 35 868 M Ft értékben, mig az MVM Balance
Zrt. 2 438 M Ft értékben képzett céltartalékot. A 2022. évben megképzett céltartalék pedig
felhasznalasra kerult az MVM Balance Zrt. esetében 5 428 M Ft értékben. A CO; kvéta céltartalék
képzés évkdzbeni jelentds noévekedésének oka, hogy a piaci gyakorlathnak megfeleléen a
tarsasagok a CO; kvéta jelentds részével év végével szamolnak el. A CO; kvéta céltartalék képzés
mértékét jelentésen befolyasolja a termelési volumen, a CO; kvéta trendszerlien névekedd piaci
ara és az EUR/HUF arfolyam valtozasa.
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2023.06.30. 2022.12.31.
() 0T nfmi?f:li?glt 0auditél3t
Tbzsdei Ugyletekkel kapcsolatos kotelezettségek 1340 658 1095119
Tamogatasi elbleg illetve passziv idébeli elhatarolasa 283 937 233 344
Ugyfélszerzédésekhez kapcsolddo kotelezettség 196 700 185 391
Koltségvetéssel kapcsolatos 135019 216 453
AFA 111571 188 753
Munkavallalokkal kapcsolatos tovabbi adbk és jarulékok 6 420 50981
Extraprofit ad6 5228 14 858
Kézmivezeték ado 5 058 -
SZJA 2 956 2727
Energiaadd 1823 2 368
Vizkészlet hasznalati dij 1252 1342
Egyéb adokételezettség 711 424
KAT elszamolasbdl eredé kotelezettség 18412 6 758
Kapacitasaukcio eredményének passziv id6beli elhatarolasa 5163 8 064
Vam - 3427
Egyéb 6 632 8933
Osszesen 1986 521 1757 489

Az egyéb révid lejarati nem pénzigyi kotelezettségek el6z6 id6szakhoz viszonyitott valtozasat
els6sorban a tézsdei Ugyletekhez kapcsolodd kotelezettségek ndvekedése hatarozta meg. A
tovabbi emelkedést féként az eszk6zdkhdz kapcsolddd tamogatasi elbleg illetve passziv idébeli
elhatarolas névekedése okozza, amelyet ellensulyoz az AFA fizetési kdtelezettség csdkkenése.

Tamogatasok

2023. I. félévében a tamogatasi el6legek 6sszege 71 138 M Ft, melyek kozul az aldbbiak a
legjelent6sebbek:

- 8 430 M Ft az MVM Csoport KEHOP (Kdérnyezeti és Energiahatékonysagi Operativ
Program) programhoz kapcsolodé tamogatasi el6legeinek el nem szamolt része,

- 31 953 M Ft az RRF-6.1 ,Rugalmas és biztonsagos villamosenergia-halozat biztositasa
az id6jarasfuggd megujulé energiaforrasok integralasa érdekében” palyazathoz kapcsol6dd
tamogatasi el6legeinek el nem szamolt része.

2023. |. félévében a pénzbeli tdAmogatasokhoz, halozatfejlesztési hozzajaruldshoz kapcsolédo
passziv idobeli elhatarolas 174 287 M Ft, mig az egyéb eszk6zhoz kapcsolodd passziv iddbeli
elhatarolas 38 512 M Ft volt.

A Csoport az Eurdpai Uniotdl kapott tamogatasait, valamint a fogyasztoktdl a halézatfejlesztésre
kapott hozzajarulasokat halasztott bevételként mutatja ki, és a tdamogatas felhasznalasaval vasarolt
eszk6zok értékcsdkkenésével aranyosan oldja fel az egyéb mikdodési bevételek kozott. A
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tamogatasok az Eurdpai Bizottsag ide vonatkozdé hatarozatéaban foglaltak szerinti feltételekhez
kotottek.

2023. |. félévében 792 157 M Ft allami és Eurdpai Unidtol kapott tamogatas-folyositas tortént
(ebbél fejlesztési célra kapott 25 243 M Ft), melyek kdzll az alabbiak a legjelentésebbek:

- A Csoport a 289/2022. (VIIl. 5.) kormanyrendelet ,a veszélyhelyzet idején a villamos
energia és féldgaz egyetemes szolgaltatas valtozatlan feltételek szerinti nyujtasat biztositd
rezsivédelmi szolgaltatasrol” értelmében rezsivédelmi szolgaltatas biztositasaért
ellentételezésre jogosult. A kijeldlt Minisztériummal alairt szerz6déssel, illetve a vonatkozé
torvényi szabalyozassal dsszhangban kerul elszamolasra az ellentételezés. Az MVM
Csoport részére a 2023. I. félév soran 721 212 M Ft kertlt folydsitasra tamogatasként a
magyar rezsivédelmi szolgaltatas ellentételezésére és 44 356 M Ft a cseh arsapka miatt.
Ezen tdmogatasokhoz kapcsoloddéan a halasztott bevételek kozott 2023. 1. félév végén
66 353 M Ft 6sszeg (2022. év vége: 39 893 M Ft), az aktiv idébeli elhatarolasok kozott
33 636 M Ft kerdlt kimutatasra.

- A Nemzetkdzi Fejlesztési és Forraskoordinaciés Ugyndkség Zrt. (NFFKU) palyazatot
hirdetett ,Haldzati integralt energiatarolasi beruhazasok tdmogatasa” cimmel vissza nem
téritendé6 tamogatas formajaban, melynek célja az energiaszektor zolditése és
versenyképesebbé tétele a Nemzeti Energia- és Klimaterv céljainak megfeleléen. Az MVM
Csoport 12 384 M Ft tamogatast kapott a projekt megvaldsitasara.

- Az MVM Csoport 2023. I. félévben 8 507 M Ft tamogatast kapott Debrecen Déli Gazdasagi
Ovezet bdvitésével dsszefiiggd infrastruktira-fejlesztés érdekében a villamosenergia igény
kiszolgalasahoz szukséges atviteli halozat fejlesztés megvaldsitasahoz.

- Az MVM Csoport 2023. I. félévben 4 025 M Ft tamogatast kapott KEHOP palyazat
keretében létesitendd PV erémiivekre.

A Csoportnak a targyévben 800 M Ft tamogatasi 6sszeg visszafizetési kdtelezettsége keletkezett,
melybdl 586 M Ft a GINOP-3.4.1-15 szamu ,Ujgeneraciés NGA (Next Generation Access) és
felhordo halézatok fejlesztése” Szupergyors Internet Programhoz, 183 M Ft pedig a KEHOP-5.1.1-
17-2021-00008 szamu, ,Fotovoltaikus erémd létesitése Debrecenben” megnevezési projektjéhez
kapcsolédott.

A tdmogatasok értékének valtozasat ezen fellil a nem allami illetve nem Eurépai Uniétdl kapott
tamogatas folyositasa, korabbi tdamogatasi 6sszeg visszafizetése, tovabba a tamogatasokbdl
vasarolt eszk6zok értékcsokkenésével aranyos feloldas sszege okozta.
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2023. 1. félév 2022. . félév

(W EAREm) nem auditalt | nem auditalt

Foldgaz-értékesités 1417 495 1375011
Villamosenergia-kereskedelem 870 046 825 137
Atvitel, rendszeriranyitas, rendszerszintii szolgaltatasok 250 841 122 606
Foldgaz és villamosenergia elosztoi arbevétel 132 146 50 259
Gazdasagi, szamitastechnikai, mérnoki és egyéb szolgaltatasok 46 489 35574
Hoéértékesités 38101 12 785
Taroléi arbevétel 7 264 1757
Halozat- és technoldgiai szerelés 7 169 6 308
Osszesen 2769 551 2 429 437

Bazisid6szakhoz viszonyitva a Csoport értékesités bevétele 340 114 M Ft-tal nétt.

A foldgaz-értékesitésbdl szarmazé arbevétel 2023. 1. félévben 1 417 495 M Ft, amely 42 484 M Ft-
tal 3,1%-kal magasabb az el6z6 idészakhoz képest. 2023. |. félvben a piaci arak konszolidalédasa
volt megfigyelhet6: a foldgaz tézsdei atlagara (TTF) 2022 |. félévében még 101,5 EUR/MWh volt,
2023. | félévére azonban az atlagar 57,4%-kal esett vissza 58,3 EUR/MWh-ra. Az arkornyezet
bazisidészaki arakhoz képest jelentkezb visszaesése a szabalyozott piac tekintetében nem vonta
automatikusan maga utan az MVM Csoport arbevételének csokkenését. 2023-ban az egyetemes
szolgaltatas (tovabbiakban ESZ) arképzése tekintetében valtozas tortént: a 63 645 MJ éves
fogyasztasi rész folotti vételezés mar nem jogosult a kedvezményes ESZ arra, ehelyett az
atlagfogyasztas felett felhasznalt foldgaz lakossagi piaci aron kertl értékesitésre, ami az arbevétel
novekedését vonta maga utan.

A villamosenergia-kereskedelembdl szarmazo bevétel 2023. | félévben 44 909 M Ft-tal, 5,4%-kal
magasabb a 2022. |. félévi értéknél. 2023. |. félévben — hasonldéan a féldgazarak piacan végbement
folyamatokhoz — a villamosenergia termékarak korrekcidja volt megfigyelheté: a magyar zsinér
villamosenergia termék atlagara 2023. |. félévben 53,2%-kal, 116,6 EUR/MWh-ra esett vissza a
bazisidészaki 219,2 EUR/MWh-rél. Az arkérnyezet bazisidészaki arakhoz képest jelentkezé
visszaesése a szabalyozott piac tekintetében sem vonta automatikusan maga utan az MVM
Csoport arbevételének csokkenését. 2023-ban az ESZ arképzés tekintetében is valtozas tortént:
a 2 523 kWh éves fogyasztasi rész folotti vételezés mar nem jogosult a kedvezményes ESZ arra,
ehelyett az atlagfogyasztas felett felhasznalt villamosenergia lakossagi piaci aron kertl
értékesitésre, ami az arbevétel ndvekedését vonta maga utan.

Az Atvitel, rendszeriranyitas, rendszerszintli szolgaltatasokbdl szarmazé arbevétel 128 235 M Ft-
tal emelkedett 2022. |. félévhez képest annak kdszénhetéen, hogy a Magyar Energetikai és
Kdzml(i-szabalyozasi Hivatal hatarozatanak értelmében 2022. julius 1-t6l jelentés mértékben —
2,787 Ft/kWh-rol 9,8 Ft/kWh-ra — nétt az atviteli rendszerhasznalati dij 6sszege.

A Fdldgaz és villamosenergia elosztéi arbevétel 81 887 M Ft-tal magasabb 2022. |. félévéhez
képest tekintettel arra, hogy a Magyar Energetikai és Kézm{i-szabalyozasi Hivatal hatarozatainak
értelmében el6szor 2022. julius 1-én az elosztoi alapdijak, majd 2023. januar 1-t6l az elosztéi
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teliesitménydijak, elosztdéi forgalmi dijak és elosztéi meddd energiadijak is jelentds mértékben
novekedtek.

Az exportbol szarmazo arbevételek értéke 978 938 M Ft, mely a teljes nettd arbevétel 35%-a. Az
el6z8 idészakhoz képest a valtozast els6sorban az arak alakulasa hatarozta meg.

(4 Ftban) o aucltalt__ | nom auditl

Tamogatasok 785 294 8613
Ertékesitett immateridlis javak és targyi eszkdzok 24 808 121 209
Elosztokat megilleté kiegyenlité netté kompenzacié 8 450 3 207
Karesemeény, kartérités, kotbér, birsag 4 317 2578
Egvrzti?géleg rendezett értékvesztett és behajthatatlan 326 450
Egyéb bevételek 3998 4 666
Osszesen 827 193 140 723

Tamogatasok

A tamogatasok kdzott a legjelentésebb tétel a magyar és cseh leanyvallalatokat érint rezsivédelmi
tdmogatas 772 285 M Ft dsszegben, melynek részletes bemutatasa a Ill. 9. megjegyzésben
talalhato. Tovabbi jelentds tételek a tavhdszolgaltatas mikodéseére kapott tAmogatas 7 181 M Ft
Osszegben, valamint a targyi eszk6zokre és immateriadlis javak megvaldsulasara kapott EU-s
tamogatashoz kapcsolddé bevétel 3 705 M Ft értékben.

Ertékesitett immaterialis javak és targyi eszkdzok

Az MVM Csoport a 2023. |. félévben 24 172 M Ft nyereséget ért el a taroldi parnagaz értékesitésén
(2022. 1. félév: 120 457 M Ft).

Elosztokat meqilletd kiegyenlitd netté kompenzacid

Az MVM Démasz Aramhalézati Kft.-nek és az MVM EMASZ Aramhalézati Kft.-nek az atviteli
rendszeriranyité altal teljesitendé kompenzacié és az eloszto altal teljesitendé kompenzacioé netto
Osszegét tartalmazza. A targyévi névekedés oka, hogy az MVM EMASZ Aramhaldzati Kft., illetve
a MVM Démasz Aramhalézati Kft.-t megilleté kiegyenlité kompenzacié aranya nétt a tavalyi
félévhez képest.
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(M Ft-ban)

2023. I. félév
nem auditalt

2022. |. félév
nem auditalt

Féldgaz beszerzés 1791222 1293 507
Villamosenergia beszerzés 717 489 618 545
Osszesen tovabbértékesitett energia beszerzési kéltsége 2508 711 1912 052
Rendszerszintli szolgaltatasok 54 996 68 967
Szabalyozasi energia 32 269 29916
Energiabeszerzés atviteli veszteségre 23673 7951
Egyéb rendszeriranyitasi kbltségek 2713 468
Osszesen rendszeriranyitéi tevékenység koltségei 113651 107 302
:(Iiljlllfsrz;: energia és hétermeléshez felhasznalt vasarolt energia 34 686 20 927
Karbantartasi és egyéb anyagkoltségek 43 445 31002
CO:; kvéta koltség 39 034 44 766
Anyagjellegii raforditasok 6sszesen 2739 527 2116 049

Tovabbértékesitett energia beszerzési koltsége

A tovabbértékesitett energia beszerzési értéke 596 659 M Ft-tal névekedett az el6z6 évhez képest.

A féldgaz beszerzés értéke 497 715 M Ft-tal emelkedett, annak ellenére, hogy 2023. év elsd
felében a piaci arak konszolidalédasa volt megfigyelhetd (57,4%-al csdkkentek 2022. |. félévéhez
képest). Ez egyrészt a korabbi id6szakban megkdtétt fedezeti Ggyletek hatdsa, masrészt az
okozza, hogy 2023. |. félévében még a korabbi id6szakban magasabb aron betarolt féldgaz
ertékesitésére kerult sor.

A villamosenergia beszerzés koltsége 98 944 M Ft-tal ndvekedett annak ellenére, hogy a 2023. év
elsé felében a villamosenergia termékarak korrekcidja is megfigyelhetd volt (53,2%-kal csdokkentek
2022. I. félévéhez képest). Ez egyrészt a beszerzési struktura atalakuldsanak, masrészt a korabbi
id6szakban megkotott fedezeti Ugyletek elszamolasanak hatasara vezethetd vissza.

Rendszeriranyitoi tevékenységgel kapcsolatos raforditasok

A rendszerszintl szolgaltatasok értékének 20%-os csokkenését az aFRR termékek jelent6s
arcsokkenése okozta, az mFRR és RR tartalékok esetében is jelent6s arcsdkkenés volt
tapasztalhaté.

A szabalyozasi energia raforditas kis mértékben (8%) nétt, az arak és a Csoporton kivllrél
beszerzett energia mennyiségek valtozasanak egyuttes eredményekeént.

Az atviteli veszteségre beszerzett energia értéke 198%-kal ndvekedett. A beszerzési atlagar 184%-
os ndvekedése mellett a (csoporton kivulrél) beszerzett mennyiség 8%-kal nétt.

Villamos energia és hétermeléshez felhasznalt vasarolt energia koltségek

A Villamos energia és hétermeléshez felhasznalt vasarolt energia koltségek ndvekedését
elsésorban foldgaz felhasznalas koltségeinek ndévekedése okozta.
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Karbantartasi és egyéb anyagkoltségek

A karbantartasi és egyéb anyagkoéltségek 12 443 M Ft-os névekedést mutatnak az el6z6 évhez
képest, amit nagyrészt a karbantartasi és kivitelezési projektek megndvekedett anyagigényei
okoznak.

CO:. kvota koltség

A CO: kvota anyagkoltségének jelent6s tételei a felhasznalt kvotak értékének és az elszamolasi
kotelezettség miatt képzett, illetve felhasznalt céltartalék egyenlege.

Az elszamolt CO; kvota anyagkoltségének csokkenését elsésorban a CO, kvota aranak valamint
és az eur¢6 arfolyamanak csékkenése okozza.

(4 F-ban) nom audital nom audital

Bérkoltség 106 470 91 102
Személyi jellegli egyéb koltségek 18 167 11598
Bérjarulékok 17 234 14 880
Osszesen 141 871 117 580

A személyi jellegl raforditasok értéke 6sszességében 24 291 M Ft-tal ndvekedett, melyet egyrészt
az atlagos statisztikai létszam ndvekedése, masrészt az MVM Csoporton belll atlagosan
elfogadott 2023. évre vonatkozé bérmegallapodas alapjan januar 1-ig visszamendlegesen,
tarsasagonként eltéré6 mértékl egységes fix dsszegl alapbérfejlesztés kifizetése okozott. A
béremelés mértéke csoport szinten atlagosan 10% volt, tovabba a fix 6sszegl potlékok szintén
10%-kal kerultek emelésre.

A személyi jellegl egyéb koltségek kozott mutatja ki a Csoport meghatarozott hozzajarulasi
program alapjan nyugdij- és egyéb joléti alapokba fizetett 6sszegeket. A meghatarozott
hozzajarulasi programok alapjan elszamolt raforditas a 2023. I. félévben 5 148 M Ft volt (2022. I.
félév: 4 525 M Ft).

Atlagos csoportszint(i statisztikai allomanyi létszam

Atlagos statisztikai dllomanyi létszam (f6)* 2023. 1. félév 2022. I. félév

Munkavallalok besoroldasa ** nem auditalt nem auditalt

Fizikaiak 6317 6 074
Szellemiek 12 233 11754
Alloményba tartozék 6sszesen 18 550 17 828
Alloményon kiviiliek 95 446
Osszesen 18 645 18 274

* HC-ben, azaz emberfében
** Az atlagos statisztikai Iétszam a havi atlagos létszamadatok 12 hénapra vetitett atlaga, figgetleniil a tagvallalat
targyévre esé miikédési idészakatol.
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2023. 1. félév 2022. 1. félév
nem auditalt nem auditalt

(M Ft-ban)

EIoszt0|’es’ egyete’n}es szolgaltatoi tevékenységhez 85 956 32 639
kapcsolodo raforditasok
Kozuzemi dijak, telekommunikaciés szolgéltatasok 35 556 25052
I\/!_usz'ak|,_ informatikai, izemeltetési szolgaltatasok 26 983 23210
koéltségei
Hatosagi és biztositasi dijak, tagdijak, addk 30 945 22 036
Alvallalkozéi teIJeS|tmep¥e!<,’ quvetltett szolgéltatasok, 17 614 16 520
eladott anyagok bekertlési értéke
Marketing koltségek 9 646 9709
Tanacsadasi koltségek 2535 2 559
Bérleti és egyéb dijak 1519 862
Fizetett kotbér, kartérités, potdijak, javitasi koltségek és

e . iy 1365 865
egyeb bintetd jellegli raforditasok
Adott tamogatas 760 693
Egyéb mikddési raforditasok 21 078 14 049
Osszesen 233 957 148 194

Az egyéb mikodési raforditasok 85 763 M Ft-os novekedését féként az elosztéi tevékenység
koéltségeibe és a kdzizemi dijakba beépllé energiadijak ndvekedése eredményezte. Ezenkivil a
Hatosagi és biztositasi dijak, tagdijak, adok ndvekedését a rendszerszintli szolgaltatasokra és a
roman kereskedelmi tevékenységre kivetett extraprofit adé (3256 M Ft), illetve hatdsagi,
engedélyezési, felugyeleti dijak ndvekedése (3 251 M Ft) okozza.

Pénzlqgyi bevételek

2023. 1. félév |2022. I. félév

(MFt-ban) nem auditalt | nem auditalt
Devizas arfolyamnyereség 210 988 173 141
Fedezeti elszamolasba be nem vont szdrmazékos ugyletek nyeresége 59 307 86 937
Kamatbevétel 15 650 2 587
Kapott osztalék 30 29
Egyéb pénzigyi bevételek 3841 2792
Osszesen 289 816 265 486

A pénzlgyi bevételek az el6z8 idészakhoz képest ndvekedést mutatnak, melyet nagyrészt az
arfolyamingadozasok miatt megndvekedett devizas arfolyamnyereség okoz. Ezt a hatast részben
ellentételezte a fedezeti elszadmolasba be nem vont deviza szarmazékos ugyletek realizalt és nem
realizalt eredmeényének el6z6 idészakhoz képesti csokkenése.
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A kamatbevételek jelent6s része pénzintézeti kamatelszamolasbol, lekotések és elkulonitett

szamlak utan kapott kamatbevételekbél szarmaznak.

Pénzigyi raforditasok

(M Ft-ban)

2023. I. félév

2022. 1. félév

nem auditalt

nem auditalt

Devizas arfolyamveszteség 204 532 175714
Fedezeti elszamolasba be nem vont szarmazékos ugyletek vesztesége 105 149 84731
Hitelek, kolcsonok, lizing utani kamatraforditas 53725 10311
Céltartalék id6értékének valtozasa miatti kamatraforditas 8 258 7 990
Egyéb kamatraforditas 2592 419
Egyéb pénziigyi raforditasok 3510 3791
Osszesen 377 766 282 956

A pénzigyi raforditasok értéke nétt a bazis idészakhoz képest, mely els6ésorban a jelentds
arfolyamingadozasok miatt megnovekedett kulfoldi pénzértékre sz6l6 eszkdzok és kotelezettségek
realizalt arfolyamveszteségének valtozasanak eredménye.

Szarmazékos ugyletek értékének legjelentsebb tételei a fedezeti elszamolasba be nem vont
kamatcsere illetve deviza szarmazékos Ugyletek realizalt és nem realizalt eredménye, melynek
el6z8 évhez viszonyitott ndvekedését a fedezeti elszamolasba be nem vont Ggyletek piaci arainak
kotési arakhoz képesti kedvez6tlenebb alakulasa okozta.

Idészaki eredményben elszamolt nyereségadé

Az id6kozi konszolidalt pénzugyi kimutatasokban az id6szaki eredményben megjelenitett
nyereségadd a 2022. és 2023. év elsd félévben az alabbi elemekbél teviédik dssze:

(MIFt-ban) nem auditalt | nem auditalt

Idészakot terhel6 add 93811 57 983
Negativ addalap figyelembevételének addhatasa -674 -346
El6z6 évi mddositdsok -2226 -91
Tényleges ad6 6sszesen 90911 57 546
Halasztott ad6 -27721 -26 063
Nyereségadé 6sszesen 63 190 31483

Az adott id6szaki tényleges addé az addjogszabalyok alapjan megallapitott, negativ addalapok
(elhatarolt adéveszteséq) figyelembevétele és el6zd évi addhatasok nélkil szamitott, az adott év
utan fizetendd nyereségadok 6sszegét tartalmazza. A negativ addalapok figyelembevételének
adohatasa sor az adott évben érvényesitett elhatarolt adoveszteség adohatasat tartalmazza,
amely azt mutatja meg, hogy az adott évben felhasznalt elhatarolt adéveszteség milyen dsszeggel
csOkkentette a targyévi addfizetési kotelezettséget.
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Egyéb atfogo jovedelemben elszamolt nyereséqgado

(M Ft-ban) 2023. I. félév
nem auditalt

2022. 1. félév
nem auditalt

Adozas AdS Adozas Adozas Ad6 Adozas
elott utan elott utan

Ingatlanok, gépek és
berendezesek atértekelése | g1 705| 25205| - 36480 59 323 - 23 730 35 593
Cash flow fedezeti
tgyletek -189 153| 100 882 - 88 271 262 774 | - 22 682 240 092
Munkavallaléi juttatasok

- 447 171 - 276 2951| -1072 1879
Egyéb atfogd
jovedelemmel szemben
értékelt részesedések - 343 23 - 320 -56 4 -52
Osszesen -251648| 126301| -125 347 324 992 | -47 480 277 512

Az ingatlanok, gépek és berendezések atértékelése az MVM Paksi AtomerémU Zrt. nuklearis
technoldgia eszkdzeinek atértékelésébdl szarmazik, amely az addalapban csak a targyi eszk6zok
ertékének eredményben vald elszamolasakor érvényesithet6.

A cash flow fedezeti Ugyletek egyéb atfogo jovedelemben elszamolt értéke az addalapban csak az
Ugylet eredményben vald elszamolasakor érvényesithetd, igy az tgyletekkel kapcsolatos, egyéb
atfogoé jovedelemben elszamolt halasztott adokoveteléseket, és adokotelezettségeket jeleniti meg
a Csoport.

A munkavallaléi juttatdsok egyéb atfogd jovedelemben elszamolt értéke a nyugdijazashoz
kapcsolédé juttatasok aktuariusi eredménye a tényleges kifizetés idészakaban érvényesithet az
adoalapban.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt részesedések atértékelésének
eredményhatasa az adodszabalyok szerint elismert értékvesztés visszairasanak, valamint az
ertékesitésen elért eredmény mértékéig adokoteles bevétel is, az erre jutd tényleges ado az egyéb
atfogo jovedelemben jelenik meg. Ezen felll az addszabalyok altal elismert visszairt értékvesztést
meghalado atértékelésre mint addkoteles atmeneti kildnbozetre jutd halasztott ado kotelezettség
szintén az egyéb atfogo jovedelem része.

A fentiek kozil els6sorban a nuklearis technoldgiai eszk6zok, valamint a cash flow fedezeti
ugyletek kapcsan kimutatott halasztott add valtozott, melynek oka, ezen eszkdzOk és
kotelezettségek valds értékének valtozasa.

Kozvetleniil a sajat tokében elszamolt nyereségadé

A Csoport a 2023. év els6 félévében nem szamolt el halasztott addkovetelést, illetve
addkotelezettséget a sajat tékével szemben. A Csoport a 2022. év elsé félévében a sajat tékével
szemben szamolta el az MVM NET Zrt. (korabban: AH NET Zrt.) konszolidaciés koérbe
bevonasakor felvett halasztott addkdvetelés értékét, 498 M Ft-ot.
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Uzleti kombinacioban szerzett halasztott ado

A Csoport sem a 2023., sem a 2022. év elsé félévében nem szamolt el halasztott adokdvetelést,
illetve addkotelezettséget a megvaldsult akvizicidk kapcsan.

A szervezeti célok elérését veszélyeztet6 kockazatok azonositasa, értékelése, illetve ezen
kockazatok a lehetd legalacsonyabb szintre torténd csokkentése érdekében a Csoport integralt
vallalati kockazatkezelési rendszert miikodtet.

Ennek keretében

o feltarja és kezeli a célok elérését akadalyozo eseményeket, kockazatokat,
o segitséget nyujt a menedzsmentnek a kockazatok kezelésében, és
e szabdlyozza az ennek megvaldsitasahoz szikséges folyamatokat.

Az integralt kockazatkezelési eljarasrend meghatarozza az egyes kockazatokkal kapcsolatos
intézkedések és megtételik maodjat, amelyek csdkkentik, vagy megsziintetik a kockazatokat,
tovabba az intézkedés teljesitésének folyamatos nyomon kévetésének maodijat.

A piaci kockazat annak a kockazata, hogy a piaci arak valtozasa — mint példaul a devizaarfolyamok,
kamatlabak és témegaruk arfolyamanak valtozasa — hatdssal van a Csoport eredményére,
valamint a pénzigyi kimutatasaiban szerepl6 pénzigyi instrumentumok valés értékére. A piaci
kockazat kezelésének célja az, hogy az egyes Uzleti tevékenységek (energia kereskedelem,
szolgaltatasok, kivitelezés, stb.) végzése soran elérhetd és bekalkulalt eredményt vagy
megtérilést maximum egy toleralhaté mértékig befolyasoljak a relevans piaci tényezék, ugy mint
deviza arfolyamok, bankk6zi kamatlabak vagy éppen a tomegaruk arvaltozasa.

A piaci kockazatkezelési politika és iranyelvek meghatarozasa csoportszinten térténik az érintett
tarsasagok bevonasaval, amelyek meghatarozott idészakonként felllvizsgalatra kerulnek.

Az MVM Zrt. Csoportszintl Kockazatkezelési lgazgatésaga, valamint a tarsasagok egytuttes és
Osszehangolt feladata a piaci kockazatok kezelésének, valamint a bels§ szabalyzatok és a
jogszabalyok maradéktalan betartatasanak biztositasa is.

Az MVM Zrt. Csoportszintli Kockazatkezelési lgazgatdsaga heti rendszerességgel méri és
riportalja a Csoportban fellelhetd arkockazatokra vonatkozd érzékenységvizsgalatokat, egyedi
esetekben szcenarié elemzést és stresszteszteket végez. A Csoport a piaci kockazatok kdzil
elsésorban a villamos energia, a foldgaz, a primer energiahordozdék és az emisszios kibocsatasi
kvotak aranak valtozasabdl eredd kockazatoknak, a devizaarfolyam kockazatnak, illetve a
kamatlabak valtozasabdl fakadé kockazatnak van kitéve.
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Arkockazat
Villamosenergia-kereskedelmi tzletag

Az MVM Csoport villamosenergia-kereskedelmi tevékenységebdl fakaddan kulonbozé piaci
arkockazatokkal szembesll mikodése soran, mint példaul a villamos energia, a primer
energiahordozok és az emisszios kibocsatasi kvétak aranak valtozasabol eredé kockazatok. A
tevékenység mindkét divizidjara: az eszk6zokkel fedezett nagykereskedelmi tevékenységre és a
sajatszamlas kereskedésre is.

Az eszkdzokkel fedezett nagykereskedelmi tevékenységbdl eredd nyitott poziciok — amelyek
varhatéan az Ugylet targyat képezé aru atadasaval (leszallitasaval) teljestilnek az Ggylet zarasakor
—nem teljesitik az IFRS 9 szerinti szarmazékos lgylet fogalmat, mivel az ilyen jellegl tevékenység
célja a Csoportba tartozé erémivek altal megtermelt illetve egyéb erémiivektdl valamint mas
keresked&ktdl, valamint szervezett piacrol vasarolt villamos energia értékesitése végfogyasztok
szamara az MVM Csoport villamosenergia-kiskereskedelmi Gizletagan keresztul.

Az arkockazat csokkentése érdekében a Csoportba tartozé kuilféldi vilamosenergia-kiskereskedd
tarsasagok hosszabb tava (1 hdénapon tuli) nyitott pozicidjanak fedezése (majd késbébbi
leszallitdsa) back-to-back alapon fedezésre kerll a nagykereskedé altal. Az eszkdzalapu
kereskedés célja tehat a sajat és mas szerz6dott erémivek altal termelt villamos energia
értékesitéséhez, valamint a végfogyasztéi igények mindenkori kielégitéséhez sziikséges
nagykereskedelmi tevékenység ellatasa.

Az MVM Csoport korlatozott mértékben sajatszamlas kereskedést is végez, melynek célja rovid
tava  arfolyamnyereség elérése, fdldrajzi és id6beli é&razasi hatékonytalansagok,
arbitrazslehetéségek kihasznalasa. Ezen ugyletek kereskedési célu pénzigyi instrumentumnak
mind&stlnek, eredménnyel szemben valds értéken keriinek értékelésre.

A hatékony kockazatkezelés érdekében napi és heti szinten térténik mind révid, mind hosszu tavu
piaci arkockazatok mérése, értékelése és riportalasa.

A villamosenergia-nagykereskedelmi Uzletag arkockazatanak csdkkentése érdekében a tulajdonos
altal az eszkbzalapu tevékenységre jovahagyott fedezési politika mentén rendszeres id6kdzdnként
zarja a nyitott pozicidinak bizonyos részét, melyet alapvetéen OTC piacon vagy t6zsdén hajt végre
hataridés forward illetve a futures pénzugyi termékekkel. A fedezési politika figyelembe veszi a
negyedévente megrendezésre keruld, a villamosenergia-nagykereskedelmi tzletag JPE-statusza
miatti szabalyozoi el6irdsok alapjan kotelezé értékesitési aukciokon értékesitett volumeneket is.

A sajatszamlas kereskedés arkockazatainak mérése elkulonitve torténik az eszkdzalapu
kereskedelemt6l az eltéré kockazatok és szamviteli kezelés miatt, kilonalld limitstruktira szerint.
A sajatszamlas kereskedés piaci kockazatainak mérésére Value at Risk (VaR) tipusu
kockazatmérési technikat alakitott ki a Csoport. A VaR megbecsuli a nyitott pozicidk potencialis
legnagyobb veszteségét adott idészakra vonatkozéan meghatarozott statisztikai konfidenciaszint
mellett, ,normal” piaci kérilményeket feltételezve.

A sajatszamlas kereskedés piaci kockazatainak mérésére a 100 napos mintan, 95% mellett
kalkulalt VaR mér6szam kertlt jovahagyasra.

2023. junius 30-an a sajatszamlas kereskedési tevékenység portfélié szinten mért napi VaR limit
értéke 5 000 000 EUR (1 856 M Ft) volt. Ez azt jelenti, hogy az MVM Csoport sajatszamlas
kereskedési tevékenységebdl eredd (becslilt) piaci kockazata 100 nap historikus aranak
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figyelembe vételével 95% konfidenciaszint mellett 5 000 000 EUR-t (1 856 M Ft-ot) tett Ki.
2022.12.31-én a sajatszamlas kereskedési tevékenység portfolié szinten mért VaR értéke
2 100 000 EUR (841 M Ft) volt.

Gazkereskedelmi Uizletag

A régios foldgazpiacon jellemz6en kétféle arazas az elterjedt: eurdpai likvid gaztézsdékhez
indexalt, valamint fix aron toérténd kereskedelem. A gaztézsdék kozul az eurdpai arszintet
meghatarozo, legnagyobb holland TTF t6zsde, a hazai arszintet fizikai kozelsége és likviditasa
alapjan befolyasol6 osztrak VTP tézsde, valamint a f6képp a cseh és szlovak piacokon elterjedt
német THE tézsde arjegyzései jellemz&ek a nagykereskedelmi szegmensben, mig fix aras
értékesités féképp a kiskereskedelemhez kapcsolédé igényekbdl eredhet.

A foldgaz kereskedelem piaci kockazatainak mérése és kezelése rendkivil fontos a Csoport
szamara, mivel a keresked6k és a fogyasztok altal igényelt termékek arazasa gyakran kulonbozik
a beszerzési forrasok arazasatél. Emiatt a Csoport folyamatosan nyomon koveti a beszerzési és
eladasi portfolidjanak oOsszetételét, és a felallitott limitstruktira betartdsa mellett aktivan
menedzseli azt. A hatékony kockazatkezelés érdekében napi és heti szinten torténik mind a rovid,
mind a hosszu tavu piaci arkockazatok mérése, értékelése és riportalasa. A Csoport pénzigyi
kockazatainak csdkkentése érdekében fedezeti célu szarmazékos (jellemzéen témegaru és deviza
swap/forward) Ggyleteket kot és azoknak egy részét cash-flow fedezeti kapcsolatba vonja be.

Az egyetemes szolgaltatas hatdésagi armeghatarozasa révén a Csoport vallalja az ellatasi lanc
nagykereskedelmi kockazatait, mely a fdldgaz beszerzési koltség indokolt mértékének
meghatarozasakor figyelembe vett elismert fajlagos féldgazar és a tényleges beszerzési koltség
eltérésébdl adodik. A hémérsékletfliggd fogyasztasbol eredd jelentds rugalmassag folytan ezen
kockazat kezelése korlatozott hatékonysaggal térténhet.

Devizaarfolyam-kockazat

Az MVM csoport funkciondlis és prezentacios devizaja a Forint. A Csoport jelent6s regionalis
jelenléte, valamint a fébb piacainak Eurd alapu arjegyzései jelentés deviza-kitettséget jelentenek.
A kockazatkezelési iranyelveknek megfeleléen a leanyvallalatok torekednek a devizaban torténd
“natural hedge” poziciok kialakitasara, azaz devizas beszerzés/forrassal szemben devizas
értékesités/eszkoz elv érvényesitésére. Amennyiben erre valamilyen oknal fogva nincs lehetéség
a nettd devizapoziciot derivativ Ugylettel fedezik — jellemzéen hataridds deviza vétellel/eladassal.
A leanyvallalatok altal vallalhaté devizakockazat mértékét limitrendszer, vagy fedezési utvonal
korlatozza.

A Csoport devizas mérlegtételeinek hosszu tavu menedzselése soran mérlegelésre kerul a
historikus arfolyammozgasokon alapuld, varhatd deviza fel- és leértékel6dési valdszinlségek,
valamint a fedezési irany mindenkori aktualis fedezési kdltsége.

Az arupiaci kockazathoz hasonléan a devizaarfolyam kockazat kezelésének hatasos idéhorizontja
jellemzéen maximum 1-2 év, azaz hasonléan valamennyi piaci szerepléh6z a Csoport k6zép-
hosszutavon kénytelen alkalmazkodni a megvaltozott arfolyam-kdrnyezethez.
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Kamatkockazat

Az MVM Csoport Uzleti tevékenyseégével és az altala lebonyolitott pénzigyi tranzakciokkal
Osszefliggésben ki van téve a kamatlabak valtozasanak. Az MVM Csoport tagjai szamara — egyes
projektfinanszirozasi Ugyletek kivételével — az MVM Zrt. biztositja a szlkséges finanszirozast
anyavallalati hitel formajaban. Az ilyen anyavallalati hitelek tdbbnyire valtozé kamatozasu
benchmarkokhoz kétédnek. Ennek megfeleléen az MVM Csoport tagvallalatai ki vannak téve a
referenciakamatok valtozasaval kapcsolatos kockazatoknak. Az MVM Zrt. a Csoport egyes
tagjainak finanszirozasi sziikségletein tul is igénybe vesz kils6 finanszirozast, mellyel akviziciokat
és csoportszintli beruhazasokat finansziroz.

Az MVM Csoport finanszirozasi tevékenységébdl fakadé kamatkockazatokat a finanszirozasi
forras kamatozasi tipusanak megvalasztasaval, valamint kamat-derivativakkal — jellemzéen kamat
swap ugylettel — szabalyozza.

Részvényarfolyam-kockazat

A Csoport ki van téve részvényarfolyam-kockazatnak, amely az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valos értéken értékelt pénzligyi eszkd6zok tézsdén jegyzett arfolyamanak valtozasabal
ered. Ezek a részesedések a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett tarsasagok, 2023-ban a PannErgy
Nyrt.

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazd pénzligyi veszteség kockazata, hogy a vevd, vagy partner
nem teljesiti valamely szerzddéses kotelmét teljes mértékben és/vagy hataridére. A Csoport
szempontjabdl ez elsésorban kereskedelmi, vagy pénzigyi partnereinek nem fizetésébdl/nem
teljesitésébdl szarmazd kockazatot jelenti. A kockazat elsGsorban pénzigyi gazdasagi
tényez6kbél, mint példaul a partner fizetésképtelenségébdl, vagy technikai — kereskedelmi, illetve
adminisztrativ okokbdl fakad.

A Csoport szamara partnerkockazatot jelentenek tovabba — a névekvé értékesitési volumen és
piaci arak kovetkeztében emelkedd kintlévségeknek kdszonhetben — a villamos energia és
féldgaz piaci vevék, illetve azok a banki és befektetési partnerek, akiknél a mindenkori, valtozé
mennyiségl és dsszetétell likviditasi tobblet kerll elhelyezésre betét formajaban.

A fenti kockazat mérséklése érdekében a Csoport kilonféle eljarasokat és intézkedéseket
alkalmaz:

e U partnerek hitelképességének elézetes vizsgalata, illetve meglévé partnerek idészakos
felUlvizsgalata;

e egyedi partnerlimitek megallapitasa és betartasuk folyamatos ellenérzése, az esetleges
limitsértések nyomonkdévetése, intézkedési tervek felallitasa;

e treasury partnerek részére partnerlimitek megallapitasa sajat modell alapjan a kuls6
hitelmindsitd intézetek adatainak figyelembevételével, valamint annak folyamatos nyomon
kovetése;

e a ftreasury partnerek esetében a fedezeti Ugyletkdtések jogi hatterét biztositdé ISDA
szerz6dések mellett Credit Support Annex alkalmazasa, mely heti rendszerességil, a
megkotott Ugyletek aktualis piaci értékén (MtM) alapuld, kétiranyd marginolast ir elé
valamennyi partner esetében;
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e a meghatarozott partnerlimitek rendszeres fellilvizsgalata, sziikség esetén modositasa, a
partnerrel kapcsolatos multbeli tapasztalatok és rendelkezésre alloé informaciok figyelembe
vételével;

e a partnerektél elvart és a ténylegesen realizalhato cash flow-k folyamatos egyeztetése;
kintlevéségek alakulasanak folyamatos ellendrzése;

e beszedésre vonatkozo intézkedések alkalmazasa;

e kockazatosnak itélt, illetve az elvart minésitési kategériat nem teljesitd partnerek esetében
elézetes pénzigyi biztositék(ok) bekérése a kitettség fedezetédl.

A Csoport belsd hitelkockazat kezelési szabalyzatai és a vonatkozd szerz6dések értelmében
bizonyos esetekben lehetéség van egy mar meglévé vagy jovébeli kintlévéség fedezetéll
biztositékot kérni az adostol. A kintlévéségek fedezetéll szolgald preferalt biztositékok tdbbnyire
bankgaranciak, vagy a partner anyavallalata/kapcsolt vallalkozasa altal nyujtott kezességek,
valamint el6legek, melyeket elsésorban a kockazatosnak itélt partnerek esetében kér a Csoport,
tovabba minden esetben, ha az adott partner részére jovahagyott hitelkeret nem elégséges az
adott partner/lgylet vonatkozasaban.

A Csoport a folyamatosan valtozé piaci/gazdasagi koértlményeket a partnermingsitési modell
idészakos felllvizsgalataval és médositasaval igyekszik kezelni oly mdédon, hogy az a Csoport
kockazatvallalasi hajlandésagaval dsszhangban legyen (pl. meghatarozasra keriltek kritikus
agazatok, amelyek esetében szigorubb a limitmegallapitdsi modszertan, azaz ezekben a
szegmensekben alacsonyabb limitek adhatok ki).

Az ukrajnai haborus helyzet okozta bizonytalan gazdasagi kdrnyezetet, illetve az energiapiacon
tapasztalhaté aringadozasokat és magas arszintek okozta kockazati tényezbket a szigorubb
partnerminésitési modszertan mellett, nagyobb mérték( garancia bevonassal igyekszik a Csoport
kezelni.

A magyarorszagi kiskereskedelmi energiaértékesitésbdl szarmazoé kovetelések IFRS 9 szerinti
értékvesztésénél a 2022. évben tortént energiaar emelkedése miatti varhatd hitelezési
veszteségek jovbbeli nOvekedése a 2022. |l. félévben megfigyelt vevdi nem fizetési tendencidk
alapjan kertlt figyelembe vételre.

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni.

A likviditasi kockazat kezelése

A Csoport likviditasmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6
likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor tortend teljesitéséhez, mind szokasos, mind
pedig feszitett korulmények kdzott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége merulne fel vagy
kockaztatna a Csoport hirnevét.

A Csoport el6irja gazdalkod6 egységei szamara, hogy erés likviditasi poziciot tartsanak fenn, és
eszkozeik, kotelezettségeik és figgd kotelezettségeik likviditasi profiljat ugy alakitsak, hogy az
biztositsa a pénzaramok kiegyensulyozottsagat, valamint a kotelmek esedékességkor torténd
teljesitését.

A Csoport célja, hogy pénzeszkdzeinek, pénzeszkdz egyenértékeseinek, valamint az egyéb
konnyen értékesithet§ befektetéseinek egyuttes értéke mindenkor meghaladja a pénzugyi
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kotelezettségeihez kapcsoldddan vart készpénz kiaramlasok dsszegét. A Csoport a fenti célnak
valé megfelelését folyamatosan figyeli rendszeres cash-flow elérejelzések segitségével, amelyek
alapjan egyeztetésre kerlilnek a koveteléseihez kapcsoléddan vart készpénz bearamlasok és
kotelezettségekhez kapcsolddod készpénz kiaramlasok 6sszegei, lejaratai és teljesitési ideje.

A Csoport a likviditasi kockazatanak hatékony és lehetd leginkabb koltségkiméld médon térténd
kezelésére cash pool szamlakkal rendelkezik, amelyek biztositjak az egyes, a cash pool kérbe
bevont csoporttagok napi likviditasat valamint a Csoport egyes tagjainak banki hitelkeretek is
rendelkezésére allnak egy esetleges varatlan likviditashiany fedezésére. A rendelkezésre allo
finanszirozasi portfoli6 megfelel6 feltételeket nyujt a likviditas biztositdsahoz és a pénzigyi
rugalmassaghoz a Csoport szamara.

A Csoport kihasznalatlan hitelkerete a vizsgalt id6szakok végén:

2023.06.30. 2022.12.31

Hitelkeret Lejért (2023.06.30.) famrmms de a”d" e d'ta _n
devizaban* devizaban

EUR hitelkeret 2023-2041 843,130 312 911 246,491 98 658
HUF hitelkeret 2023-2035 886 057 886 057 183 103 183 103
USD hitelkeret - - - 3 1150
CZK hitelkeret 2023 500 7 815 - -
RON hitelkeret 2023 9 651 9 704
Tobbdevizas hitelkeret* |2023-2027 208 277 208 277 14 754 14 754

*A tobbdevizas hitelkeretnél Ft-ban keriilt feltiintetésre a hitelkeret 0sszege az eredeti devizanem oszlopban.
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A pénzlgyi instrumentumok valds értékét és konyv szerinti értékét mutatja be az alabbi tablazat:

of: 023. 06.30 0
Koényv Valés  Konyv szerinti Valés

szerinti érték érték érték érték
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsondk és
kovetelések 12 825 12 825 11 556 11 556
Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi
eszkozok 1237822 1237822 1444885 | 1444885
Elkdlonitett pénzeszk6z0k 140 602 | 140 602 110165| 110165
PénzeszkdzOk és pénzeszkdz egyenértékesek 207 505 207 505 407 530 407 530
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi eszk6zOk 6sszesen 1598 754 | 1598 754 1974136 1974136
Egyéb részesedések 2 369 2 369 2712 2712

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

osszesen 2 369 2 369 2712 2712
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok (hosszu) 58 708 58 708 167 776 167 776
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok (révid) 564 990 [ 564 990 656 076 | 656 076
Hosszu lejaratu szarmazékos pénzigyi

kotelezettségek 61 164 61164 85211 85211
Rovid lejaratd szarmazékos pénziigyi

kotelezettségek 621 239| 621239 637 365 637 365
Szarmazékos pénziigyi eszk6zok és

kotelezettségek 6sszesen -58 705 -58 705 101 276 101 276
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsdnok 960 782 881 509 1305358| 1237687
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi

kotelezettségek 79 346 79 346 83 575 83575
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 158 423 152 962 150 627 146 082
Szallitéi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi

kotelezettségek 540 023 540 023 1162233] 1162233
Egyeb pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 1738574 | 1653 840 2701793 | 2629577

A jelentett id6szakokban nem torténtek valtozasok pénziigyi eszkdzok besorolasaban ezen
eszkdzok célja vagy felhasznalasa valtozasanak eredményeként.

Az alabbi tablazat a valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumokat mutatja be az alkalmazott
értékelési modszerek szerint. A valds érték hierarchia egyes szintjei a kovetkez6ket jelentik:

o 1. szint: azonos pénzlgyi eszkdz vagy kotelezettség aktiv piacon jegyzett ara;
e 2. szint: az 1. szintnél megadott piaci aron Kkivili egyéb tényezdk figyelembe vétele,

amelyek kozvetlendl (azaz arak) vagy koOzvetetten (azaz arakbdl levezethetd)
megfigyelhetéek a pénzigyi eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozoan;
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e 3. szint: olyan tényez8k figyelembe vétele a pénzlgyi eszkbzre vagy kotelezettségre
vonatkozéan, amelyek piacon nem megfigyelheté adatokon alapulnak (nem megfigyelhetd

tényezo6k).

2023. 06.30.
nem auditalt

2022. 12.31.

auditalt

QlBgpeeses 1. 2, 3. 1. 2, 3.

szint szint szint szint szint  szint

Egyéb részesedések 2 369 2712

Szarmazékos pénzligyi eszk6zok (hosszu) - 58 708 - -1 167 776 -

Szarmazékos pénziigyi eszk6zok (révid) - 564 990 - -1 656 076 -

Osszes valos értéken értékelt pénziigyi

eszkoz 2 369 623 698 -| 2712] 823 852 -

Hosszu lejaratu szarmazékos pénzugyi i i

kotelezettségek 61 164 -] 85211 -

Roévid lejaratu szarmazékos pénzigyi i i

kotelezettségek 621 239 -| 637 365 -

Osszes valos értéken értékelt pénziigyi

kotelezettség 682 403 -| 722 576 -

Fix kamatozasu hitelek és kdlcsdnok - 669 563 - -1 442 504 -

Osszes nem valés értéken értékelt pénziigyi

kotelezettség, ahol a valos érték kozzétételi -

célbol meghatarozasra kertil - 669 563 -| 442 504 -

A pénzlgyi instrumentumok valds értékének értékelésekor hasznalt valdsérték-hierarchia egyes
szintjei kdzotti nem torténtek valtasok a jelentett id6szakokban.

Szarmazékos pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek

Hosszu és rovid lejaratu szarmazékos pénziigyi eszk6z6k

(M Ft-ban)

2023.06.30.
nem auditalt

2022.12.31
auditalt

Villamos energia szdrmazékos ugyletek 452 358 409 220
Foldgaz szarmazékos Ugyletek 165 336 408 725
Deviza szarmazékos lgyletek 5197 4 427
Egyéb 807 1480
Osszesen 623 698 823 852

Hosszu és révid lejaratu szarmazékos pénziigyi kotelezettségek 2023.06.30. 2022.12.31
(M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Villamosenergia szarmazék lgyletek 331990 335 013
Foldgaz szarmazék ugyletek 280 562 331 364
Deviza szarmazékos lgyletek 54 202 56 183
Egyéb 15 649 16
Osszesen 682 403 722 576
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Villamosenergia szarmazékos Ugyletek

Villamosenergia szarmazékos ugyletek kétése az MVM Partner Zrt-nél toérténik. Mind kdvetelés,
mind koételezettség oldalon jelentdés a szarmazékos Ugyletek piaci értéke, ami abbdl fakad, hogy
sok az olyan nyitott hataridés Ugylet, ami a tavalyi — jelentés aringadozasokkal érintett — évben
kerult megkotésre és még mindig nyitottként szerepel a mérlegben.

Foldgaz szarmazékos Ugyletek

A fenti tablazatokbol lathatd, hogy mind a szarmazékos pénzugyi kovetelések, mind a
szarmazékos pénzigyi kotelezettségek kdzott a foldgaz szarmazékos Ugyletek alakulasa hozta a
valtozas egyik legjelentésebb részét. Ennek oka, hogy 2023. junius 30-ra a gaz vilagpiaci ara
jelentésen csokkent a 2022. év végi zard arhoz képest alapvetéen csdkkend trendet kdvetve és e
miatt a Csoport az év véginél kedvezétlenebb pozicidba kertlt 6sszevontan vételi iranyu féldgaz
szarmazékos ugyleteivel kapcsolatban.

Vevoéi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi eszkdzok

Vevéi és egyéb nem szarmazékos pénziigyi eszk6zék (M 2023.06.30. 2022.12.31.
Ft-ban) nem auditalt auditalt
Arbevétel elhatarolas 432 823 381 834
Ovadék, kaucio, letét és egyéb kdvetelések 393 492 291 814
Vevbkovetelés és lgyfélszerz6déshez kapcsolodd eszkdzok 281 075 566 527
tF){(;e\?(;its(;Izerblztonsag| szolgaltatas ellentételezésére jaro 49 248 49 248
Rezsivédelmi tdmogatas aktiv idébeli elhatarolasa 33636 -
Bearazddott fedezeti igyletek 16 136 146 721
KAT és prémium elszamolasbdl eredé kdvetelés 15914 294
Egyéb 15 498 8 447
Osszesen 1237 822 1 444 885

A vevdi és egyéb nem szarmazékos pénzigyi eszkdzok 207 063 M Ft-os csdkkenését dontdéen a
vevOkovetelések és az arbevétel elhatarolas egyuttes csdkkenése okozta 234 463 M Ft értékben,
melyeket az alacsonyabb termék arak indokolnak. Szintén jelentés, 130 585 M Ft csOkkenést
eredményezett a bearazodott fedezeti Ugyletekkel kapcsolatos kdvetelések csdkkenése, amely
abbdl adddott, hogy a bearazddott fedezeti Ugyletek nagyobb része 2023. I. félév végén mar
kotelezettség jellegi volt.
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Szallité és egyéb nem szarmazékos pénzlgyi kotelezettségek

Szallité és egyéb nem szarmazékos pénziigyi 2023.06.30. 2022.12.31.
kotelezettségek (M Ft-ban) nem auditalt auditalt
Elhatarolasok 234 804 206 708
Szallitoi tartozas 116 225 571 737
Bearazoddott fedezeti ligyletek 110 727 131 283

Hataridds Ugyletekkel kapcsolatosan és egyéb okokbdl kapott

] ) ) 35780 185 317
Ovadék, letét

K_z_apcsolt te’rmelesszerkezet atalakitasi dijhoz kapcsol6do 33 040 22 187
kotelezettség

Roévid lejaratu pénzigyi lizing 7 327 6 968
KAT és prémium elszamolasbdl ereds kotelezettség 309 27 447
Egyéb 1811 10 586
Osszesen 540 023 1162 233

A szallitéi tartozasok és az elhatarolasok 427 416 M Ft-tal csdkkentek el6z6 évhez képest, amelyet
dontéen a foldgaz nagykereskedelem 329 503 M Ft-os csokkenése befolyasolt, amelyre a piaci
arak csokkenése volt jelentds hatassal.

A Hatarid6s Ugyletekkel kapcsolatosan és egyéb okokbdl kapott dvadék, letét legjelentésebb tétele
kerilt lehivasra kulsé partnerekkel szemben. Ennek 6sszege 0 M Ft 2023. janius 30-an, ami
159 486 M Ft-os csOkkenés a 2022. év végi egyenleghez képest.

2022 januarjaban az MVM ERBE Zrt. megvasarolta a f6ként roncsolasmentes anyagvizsgalattal
foglalkoz6 FERMANDOR Kft. 100%-os Uzletrészét. Az akvizicibhoz kapcsolédéan 2023
februarjaban utolagos vételar korrekcid tortént, melynek eredményeként az eladénak 135 M Ft-ot
utalt at az MVM Csoport, ezzel névelve a nyilvantartott goodwill 6sszegét.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok adatainak transzparensebb prezentalasa érdekében a
konszolidalt cash flow kimutatasban egy lényeges prezentaciés modositas tortént az el6z6
idészakhoz képest.

Mivel a Csoport a CO; kvota felhasznalast az anyagjellegl raforditasok kézott mutatja ki, ezért
annak beszerzése is a Miikodési tevékenységbdl szarmazo cash flow részeként kerdl kimutatasra
a korabbi Befektetési tevékenységbél szarmazé cash flow kimutatassal szemben.
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A szamviteli politika modositasat az IAS 8 — Szamviteli politika, becslések és hibak standard
el6irasai szerint retrospektiv médon mutatja be a Csoport. A médositas az el6z6 évi pénzlgyi
kimutatasok érintett soraira gyakorolt hatasa az alabbi.

2022. 1. 2022. 1.
s - a félév. félév
Konszolidalt cash flow kimutatas Kozzétett Modositott
(M Ft-ban) nem nem
auditalt auditalt
CO: kvota beszerzése - -9573
Miikodési tevékenységbol szarmazo netté cash flow -289 585 -299 158
Ingatlanok, gépek, berendezések, immaterialis javak beszerzése -111 974 -102 401
Befektetési tevékenységbol szarmazoé cash flow 47 951 57 524
Nettd pénzeszkoz és pénzeszkoz egyenértékes valtozasa (nem modosult) -378 201 -378 201
Garanciak

Az MVM Csoport ki van téve annak a kockazatnak, hogy 2023. junius 30-an az alabbi garanciakat
hivjak le téle.

Megnevezés Osszeg Pénznem
Adott bankgaranciak 8,36 M CNY
Adott bankgaranciak 1,45 M CzZK
Adott bankgaranciak 44,51 M EUR
Adott bankgaranciak 2222,42 M HUF
Adott bankgaranciak 0,01 M RON

Ezeket a garanciakat bankok adtak az MVM Csoport tagvallalatai nevében a Csoport bizonyos
szerz8déses kotelezettségeinek biztositékaként. A garancidak céljaban és értékében nem
kovetkezett be jelentés valtozas 2023. |. félévében a 2022. év végi konszolidalt IFRS
beszamoloban bemutatott tételekhez képest.

Az MVM Csoport eddig eleget tett szerz6déses kotelezettségeinek, ezért 2022-ben vagy 2023. I.
félévében nem kertilt sor ilyen jellegi garanciak lehivasara, és varhatéan a jévében sem fog ilyen
torténni.
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Peres ugyek

A Csoport tagjai szokasos mikddésik soran tébb peres tgyben is érintetté valtak. A perek vagy
peres fenyegettségek varhaté megtéritési igényeinek értéke — melyekben a Csoport tagjai
alperesként vesznek részt vagy vehetnek részt a jovében — 15 026 M HUF, amelyre 3 047 M Ft
céltartalék kerult megképzésre.

Egyéb mérlegen kivuli kotelezettségek

Amennyiben a 2023-2035. évekre megkotott gazbeszerzési szerzé6désekben rogzitett teljes
atvételi kotelezettséget megszegné a Csoport, a fizetendd maximalis koétbér (jelenlegi
arpremisszak alapjan szamolva) 9 110 Mrd Ft lenne.

Az LNG beszerzési és a RWE-vel kotott gazbeszerzési szerz6désekkel kapcsolatban jelenleg nem
szamol fizetendd kotbérrel a Csoport, mivel varakozasa alapjan a fizetend6 koétbért fedezni fogja a
szalliték szamara az alternativ értékesitési lehetéségbdl befolyd (atiranyitasi és egyéb koltségekkel
csokkentett) bevételek, mely kompenzacioéra lehetéséget nyujtanak a szerzédéses feltételek.

Az MVM Csoport kapcsolt felei az alabbi tarsasagok és személyek:

e A Magyar Allam (mint tulajdonos)

e A Magyar Allam tébbségi tulajdonaban 1évé intézmények és tarsasagok
o Az MVM Csoport tarsult és k6zds vezetési vallalkozasai

e Az MVM Csoport kulcspozicidban lévé vezetdi

A Csoport tobb tagvallalata is folytat lUgyleteket olyan kiils6é partnerekkel, melyekben a magyar
allam jelent6s befolyassal rendelkezik.

Az alabbi tranzakcidk volumenuk tukrében egyedileg jelentésnek minésulnek:

e Az MVM Csoport villamos energiat, és foldgazt értékesit a Magyar Allam Vasutak Zrt.-nek
(az el6zb év azonos idészakahoz viszonyitott nGvekedés 13 683 M Ft), a DMRV Duna Menti
Regionalis Vizmi Zrt.-nek, a Dunantuli Regionalis Vizmi Zrt.-nek, a Tiszamenti Regionalis
Vizmlvek Zrt.-nek, az Eszakdunantuli Regiondlis Vizm{ Zrt.-nek, illetve az ERV
Eszakmagyarorszagi Regionélis Vizmivek Zrt-nek (az eléz6 év azonos id6északahoz
viszonyitott ndvekedés 5 153 M Ft), a Magyar Posta Zrt.-nek (a ndvekedés 4 342 M Ft),

e Az MVM Csoport a NISZ Zrt. részére halézathasznalattal, bérelt vonali szolgaltatassal és
integralt tavkdzlési szolgaltatasnyujtassal kapcsolatosak bevételeket szamolt el (az el6zd
év azonos idészakahoz viszonyitott csokkenés 2 299 M Ft).

e A Magyar Posta Zrt. szolgaltatasait (levélkildemény feladas) a Csoport tobb tagvallalata is
igénybe veszi (az el6z8 év azonos idészakahoz viszonyitott nGvekedés 2 775 M Ft).

e 2023. I. félévben jelent6s Uj tranzakcionak szamit a Nemzeti Sportigyndkség Nonprofit Zrt.
és a Gyoér-Sopron-Ebenfurti Vasut Zrt. részére értékesitett villamos energia és foldgaz
(7 614 M Ft).
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MVM Energetika Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag
és leanyvallalatai Evkozi Tomoritett Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasai
a 2023. junius 30-an végz6do idészakra vonatkozéan
(az 0sszes adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

2023. |. felévében az MVM Csoport igazgatdsaga a napi operativ és stratégiai elemzések soran a
cégcsoportba tartozé 9 legnagyobb tagvallalat eredményességét vizsgalja, melyek az alabbiak:

e MVM Partner Zrt.
Villamosenergia-kereskedelem
e MVM CEEnergy Zrt.
Gazkereskedelem
e MAVIR ZRt.
Rendszeriranyitas, haldzatfejlesztés, villamosenergia-piaci integracio
o MVM Paksi Atomerém Zrt.
Villamosenergia termelés
o Magyar Foldgaztarold Zrt.
Féldgéaztarolas
e MVM Zrt.
Stratégiai holding, csoportintegracios tevékenység
e MVM Next Energiakereskedelmi Zrt.
Féldgaz- és villamos energia-kiskereskedelem
e MVM Matra Energia Zrt.
Villamosenergia-termelés sajat tulajdont banyakbdl kiemelt lignit lizemanyagbol
e innogy Energie s.r.o
Féldgaz- és villamos energia-kiskereskedelem

A vizsgalt tagvallalatok kore 2022 I. félévéhez képest nem bévult.

A miikddési és stratégiai elemzések a Csoport kilenc kiemelt tagvallalati adatanak felhasznalasaval
valésulnak meg, melyek egyittesen meghatarozo részét képezik a csoportszintii teljesitménynek.

A Csoport vezetésége a dontéshozatali folyamatokban rendszeresen vizsgalja az egyes kiemelt
tagvallalatok csoport célokra készult IFRS-esek szerint készitett pénzugyi kimutatasait.

Az egyes vallalkozasok kodzotti, csoporton bellli tranzakciok jelentés mértékiek, elsésorban az
MVM Paksi Atomerémi Zrt., az MVM Partner Zrt., a Magyar Fdldgaztarolé Zrt., az MVM Next
Energiakereskedelmi Zrt., az MVM CEEnergy Zrt. valamint a MAVIR ZRt. kapcsolataban.
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MVM Energetika Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag
és leanyvallalatai Evkozi Tomoritett Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasai

a 2023. junius 30-an végz6dé idészakra vonatkozéan
(az 6sszes adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelolve)

2023.06.30 — nem auditalt

(M Ft-ban)

Harmadik
félnek torténd
értékesités

MVM
Partner
Zrt.

MVM
CEEnergy
Zrt.

MAVIR
ZRt.

MVM Paksi
Atomerémii
Zrt.

MVM
Zrt.

Magyar
Foldgaztarolo
Zrt.

MVM Next
Energia-
kereskedelmi
Zrt.

MVM
Matra
Energia
Zrt.

innogy
Energie
S.r.o

Minden
egyéb
szegmens

OSSZESEN

Szegmensek
kozotti
Kiszlirések,
konszolidaciés
modositasok

IFRS
konszolidalt
adat

84 904

371972

203 255

884

37

3782

1239976

4013

505 207

355 521

2769 551

2769 551

Szegmensek
kozotti
értékesités

958 932

534 174

65 537

100 428

18 639

20 558

64 511

73117

37172

622 410

2495 478

-2 495 478

Egyéb
mikodési
bevétel

58

580 084

1023

608

1380

4734

73941

38

57 110

97 356

816 332

10 861

827 193

Osszes
mikodési
raforditas

-918 391

-1464 472

-175 650

-144 073

-21 562

-20 816

-1 325 364

-64 174

-523 232

-1031714

-5 689 448

2473 066

-3 216 382

Ertékcsdkkenés
és amortizacio

-144

-78

-11 194

-69 653

-484

-2 997

-765

-4 748

-800

-33 981

-124 844

-7 812

-132 656

Ertékvesztés
képzés és
feloldas

a7

23

102

-87

-16

-4 378

-10

-323

-2 932

-7 574

-82

-7 656

Miikodési
eredmény

125 503

21758

94 165

-42 153

-1 506

8258

53 064

12 994

76 257

43 573

391913

-11 551

380 362

Pénzlgyi
bevétel

12 559

21 396

12123

994

700 749

1865

51517

1346

70 876

58 072

931 497

-641 681

289 816

Pénzlgyi
raforditas

-63 567

-40 289

-15 448

-9 675

-485 477

-8 207

-50 504

-5 561

-83 367

-50 897

-812 992

435 226

-377 766

Tarsult és
k6z6s vezetési
vallalkozasoktol
szarmazo
eredmény

9634

9634

-29 366

-19 732

Adozas elétti
eredmény

74 495

2 865

90 840

-50 834

223 400

1916

54 077

8779

63 766

50 748

520 052

-247 372

272 680

Nyereségado-
raforditas

-36 288

-983

-4 200

-408

-1331

-13 069

-2 022

-21 321

-12 083

-91 705

28 515

-63 190
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MVM Energetika Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag

és leanyvallalatai Evkozi Tomoritett Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasai
a 2023. junius 30-an végz6dé idészakra vonatkozéan

(az 6sszes adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelolve)

2023.06.30 — nem auditalt

Szegmensek
(M Ft-ban) MVM MVM MAVIR MVM Paksi Magyar NIIE\r/:\eArNiea)ft I'clﬂévtll\'g innogy Minden kozotti IFRS
Partner CEEnergy Atomerémii  MVM Zrt.  Foldgaztarol6 9 . - Energie egyéb OSSZESEN kisziirések, konszolidalt
ZRt. kereskedelmi  Energia Ty
Zrt. Zrt. Zrt. Zrt. S.r.o szegmens konszolidaciés adat
Zrt. Zrt. e Py
modositasok
Eszkz6k 2085 152 728 641 | 585 104 1282 328 4329 789 218 344 1125679 | 183790 | 360978 | 1938844 12 838 649 -5 508 892 7329 757
Tarsult- és
kézbs vezetési
véllalkozdsban 0 14 365 0 0 193 844 0 360 0 0 459 209 028 -42 303 166 725
lévé
részesedések
Beruhazasok 0 0 42 064 73 455 4368 4728 1 3474 0 103 848 231938 -14 098 217 840
Kotelezettségek | 2 014 664 762718 | 389 314 144569 | 2918853 129 001 944 626 88844 | 317 360 907 291 8617 240 -3 395 406 5221834
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MVM Energetika Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag
és leanyvallalatai Evkozi Tomoritett Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasai

a 2023. junius 30-an végz6dé idészakra vonatkozéan
(az 6sszes adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelolve)

2022.06.30 — nem auditalt

(M Ft-ban)

Harmadik
félnek torténd
értékesités

MVM
Partner
Zrt.

MVM
CEEnergy
Zrt.

MAVIR
ZRt.

MVM Paksi
Atomerémii
Zrt.

MVM
Zrt.

Magyar
Foldgaztarolo
Zrt.

MVM Next
Energia-
kereskedelmi
Zrt.

MVM
Matra
Energia
Zrt.

innogy
Energie
s.r.o

Minden
egyéb
szegmens

OSSZESEN

Szegmensek
kozotti
kiszlirések,
konszolidacios
moédositasok

IFRS
konszolidalt
adat

217 068

541 360

110 699

816

3050

397

762 868

3333

447 793

342 053

2429 437

2429 437

Szegmensek
kozotti
értékesités

627 310

788 961

23019

94 966

14 732

17 549

15703

36 836

30541

698 822

2 348 439

-2 348 439

Egyéb
mikodési
bevétel

66

277

380

549

3569

12 209

1000

310

1608

15975

35943

104 780

140 723

Osszes
miikodési
raforditas

-721 609

-1 331 045

-200 214

-117 938

-24 896

-11 929

-819 112

-73 208

-495 150

-1 058 320

-4 853 421

2257 378

-2 596 043

Ertékcsokkenés
és amortizacio

-141

-68

-10 627

-58 755

-495

-2722

=770

-4 322

-862

-29 982

-108 744

-6 992

-115 736

Ertékvesztés
képzés és
feloldas

15

11

-213

-131

-148

-1379

-1

-4 883

-2 389

-9112

44

-9 068

Miikodési
eredmény

122 835

-447

-66 116

-21 607

-3 545

18 226

-39 541

-32 729

-15 208

-1 470

-39 602

13719

-25 883

Pénzugyi
bevétel

29 442

31278

17 689

1941

298 477

4411

17 003

3313

71354

46 853

521761

-256 275

265 486

Pénzlgyi
raforditas

-23 657

-24 980

-17 583

-2 336

-229 790

-2 560

-21 392

-1 955

-74 238

-23 450

-421 941

138 985

-282 956

Tarsult és
kozos vezetési
vallalkozasoktol
szarmazo
eredmény

5870

108

5978

-12 280

-6 302

Adodzas elbtti
eredmény

128 620

5851

-66 010

-22 002

71012

20077

-43 822

-31371

-18 092

21933

66 196

-115 851

-49 655

Nyereségado-
raforditas

-33 584

152

-648

-8 087

-501

-1345

-5 760

=727

4736

-6 886

-52 650

21167

-31 483
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és leanyvallalatai Evkozi Tomoritett Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasai
a 2023. junius 30-an végz6dé idészakra vonatkozéan

(az 6sszes adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelolve)

2022.12.31 — auditalt

Szegmensek
(M Ft-ban) MVM MVM MAVIR  MVM Paksi Magyar "g";”;’ft n'\n";/t':i innogy Minden KozZotti IFRS
Partner  CEEnergy 7Rt Atomerémi MVM Zrt.  Foldgaztarolo kereskegdelmi ey Energie egyéb OSSZESEN kiszlrések, konszolidalt
Zrt. Zrt : Zrt. Zrt. 71t an s.r.o szegmens konszolidacios adat
: : moédositasok
Eszk6zok 2024927 | 1340709 | 549 301 1396 738 | 4917 871 210 795 1350863 | 146419 | 1116492 | 3227192 16 281 307 -7 983 938 8297 369
Térsult- és
k6zés vezetésii
véllalkozasban 0 11 136 0 0 193 844 0 360 0 0 460 205 800 -12 109 193 691
levé
részesedések
Beruhézéasok 0 0| 36804 69 350 4314 6 491 1 1582 0 85 791 204 333 -12 086 192 247
Kotelezettségek | 1 960 845 1197 715 | 443 324 135541 | 3621 566 117 035 1149 258 99 109 1007 520 | 2173654 11 905 567 -5 842 557 6 063 010
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MVM Energetika Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag
és leanyvallalatai Evkozi Tomoritett Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasai
a 2023. junius 30-an végz6do idészakra vonatkozéan
(az 6sszes adat millié Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelélve)

Az ukran konfliktus miatti vészhelyzetre tekintettel a villamos energia versenypiaci arazasaval
kapcsolatos kérdésekrdl sz6lo 238/2023. (VI. 19.) Korm. rendelet bizonyos szektorokban
(feldolgozdbipar, szallashely-szolgaltatas, raktarozast, szallitast kiegészitdé tevékenység)
mikodé felhasznaldk (nem természetes személy vagy egyéni vallalkozo) esetében, akik
ugynevezett fix aras villamos energia vasarlasi szerz6déssel rendelkeznek 2023. julius 1-jén,
legfeljebb 200 EUR/MWh-t (ha a szerz8désben az energiadij az EUR-tdl eltéré devizaban
kerllt meghatarozasra, az ar meghatarozasahoz a devizak kozotti atvaltast a 2023. junius 1.
napjan hatalyos MNB koézéparfolyamon kell elvégezni) szamolhat el a villamosenergia-
keresked6 az energiaért fizetenddé energiadijért. Az allam a villamosenergia-kereskedd
részere az ezen fix ar vagy a fixalt ar és a 200 EUR/MWh ar kdzétti pozitiv kildnbséget -
kompenzacié formajaban - megtériti. Ennek részletszabalyait a villamos energia versenypiaci
arazasaval kapcsolatos kérdésekrdl szold 238/2023. (VI. 19.) Korm. rendelet végrehajtasarol
sz0616 361/2023. szamu Korm. rendelet hatarozza meg, mely julius 31-én kerult kozzétételre.
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Az MVM Csoport 2023. |. féléves 6sszevont (konszolidalt) jelentése

Altalanos informaciok

Az MVM Energetika Zartkériien Mik6d6 Részvénytarsasag (a tovabbiakban MVM Zrt., Tarsasag vagy az Anyavallalat)
1991. december 31-én alakult a jogeléd Magyar Villamos Mivek Troszt (a tovabbiakban MVM Troszt) atalakulasaval.
Az MVM Zrt. Magyarorszagon bejegyzett zartkdrlien mikodd részvénytarsasag, tulajdonosa a részvények 100%-at
birtoklé Magyar Allam, a Magyar Allamot megillets részvények felett a tulajdonosi jogok és kotelezettségek 6sszességét
2022. december 1-t6l az Energialigyi Minisztérium gyakorolja.

Az MVM Zrt. székhelye 1031 Budapest, Szentendrei ut 207-209.

Az MVM Csoport tevékenysége

Az MVM Zrt. és az altala iranyitott tarsasagok egyuttesen (a tovabbiakban MVM Csoport vagy Csoport) vertikalisan
integralt, nemzeti energetikai vallalatcsoportot alkotnak, amelynek mikddése lefedi a teljes hazai energiaszektort. Az
MVM erémiivei, villamosenergia atviteli halézata segitségével, gaz és villamosenergia eloszté halézataval, valamint gaz
(nagykereskedelemtdl az egyetemes szolgaltatasig) és villamosenergia kereskedelmi tevékenységével
(nagykereskedelemtdl a kozvetlen fogyasztéi értékesitésig) versenyképes stratégiai holdingként a hazai
vilamosenergia és gazpiac meghatarozé résztvevéje. Az MVM Csoport szerepet vallal a régié energetikajaban,
kiemelten Csehorszag foldgaz és villamosenergia kereskedelmi piacan az innogy Ceska republika a.s. és
leanyvallalkozasain keresztil, és Magyarorszag biztonsagos foldgazellatasaban négy foldalatti gaztarolo
létesitményének lizemeltetésével.

MVM 3. oldal



Az MVM Csoport 2023. |. féléves 6sszevont (konszolidalt) jelentése

Az MVM Energetika Zartkorlen MUkodé Részvénytarsasag 2023. féléves konszolidalt beszdmoldja azon Nemzetkozi
Szamviteli Standardok (IFRS) szerint készilt, melyek az Eurdpai Uni6é (EU) altal befogadasra kertltek. Az IFRS-t a

Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok Bizottsag (IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezé
Bizottsag (IFRS IC) altal elfogadott standardok és értelmezések alkotjak.

Az MVM Energetika Zartkdrien Mikdédé Részvénytarsasag (a tovabbiakban ,MVM Zrt.”) elkészitette, és ezuton

kozzéteszi a 2023. elsd félévre vonatkozo pénziigyi kimutatdsaira vonatkozd dsszevont Vezetdségi és Uzleti
jelentését, amellyel megfelel a

24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet el6irasainak a vezetdségi jelentés és felelésségvallalasi nyilatkozat
tekintetében.

Az MVM Zrt. Igazgatosaga a 2023. |. félévre vonatkozd konszolidalt féléves beszamoldt 2023. szeptember 13-an
targyalta és bocsajtotta kozzétételre.

Budapest, 2023. szeptember 13.

/ Tou e
é}ygi Karoly Tamas Fazekas Laszlo
J;’f/ vezérigazgato gazdasagi vezérigazgato-helyettes
-r!/‘f MVM Zrt.

MVM Zrt.

MVM
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Konszolidalt pénzugyi kimutatasok

2023H1



Az MVM Csoport 2023. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

1.1. Eredménykimutatas

MVM Csoport, konszolidalt 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény, nem auditalt  tény, nem auditalt
MUKODESI BEVETELEK 2570 160 3596 744 +1 026 584 +40%
Ertékesités netté arbevétele 2 429 437 2 769 551 +340 114 +14%
Egyéb miikddési bevételek 140 723 827 193 +686 470 +488%
MUKODESI RAFORDITASOK 2 596 043 3216 382 +620 339 +24%
Anyagijellegi raforditasok 2116 049 2739 527 +623 478 +29%
Személyi jellegl raforditasok 117 580 141 871 +24 291 +21%
Ertékcsokkenési leiras 115736 132 656 +16 920 +15%
Céltartalékképzés és -feloldas 101 979 -17 264 -119 243 -117%
Ertékvesztés képzés és -feloldas 9068 7 656 -1412 -16%
KNPA befizetés 13 509 15535 +2 026 +15%
Egyéb miikddési raforditasok 148 194 233 957 +85 763 +58%
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -26 072 -37 556 -11 484 44%
EBITDA 89 853 513 018 +423 165 +471%
MUKODESI EREDMENY 380 362 +406 245 -1570%
Pénzugyi eredmény -17 470 -87 950 -70 480 403%
Tarsult véllalkozasok eredménye -6 302 -19 732 -13 430 213%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -49 655 272 680 +322 335 -649%
Nyereségado-raforditas 31483 63 190 +31 707 +101%
ADOZOTT EREDMENY -81 138 209 490 +290 628 -358%

EBITDA
Az MVM Csoport konszolidalt EBITDA-ja 423,2 Mrd Ft-tal névekedett.

A novekedésben jelent8s szerepet jatszott, hogy 2022. |. félévben a geopolitikai helyzet hatasara rendkivuli arak
alakultak ki az energiapiacokon, melyek 2023. |. félévre jelentésen konszolidalodtak. 2022. 1l. félévre a szabalyozdi
koérnyezet megteremtette a lehetéséget az MVM Csoport egyetemes szolgaltatoi tevékenységén keletkezé veszteségei
kompenzalasara. Tovabbi atmeneti veszteséget okozott 2022. |. félévben, hogy a magas arkérnyezetben a 2021. évi
atviteli és elosztoi tarifak voltak érvényben, melyek 2022. Il. félévben szintén emelkedtek a hatalyos mddszertannak
megfeleléen.

A termelési lizletdag EBITDA-ja 354 Mrd Ft-tal nétt, melynek oka els6dlegesen a szénalapu termelés
eredményességének javuldsa a magasabb értékesitési arak hatasara, csokkentette viszont az idészaki eredményt a
nuklearis termelés mikddési kdltségeinek névekedése.

Az infrastruktura uzletag EBITDA-ja 170,1 Mrd Ft-tal nétt, melynek oka els6sorban az atviteli tevékenység
eredményességének javulasa az atviteli tarifak emelkedése és a rendszeriranyitoi koltségek mérséklédése egyuttes
hatdsara. Emellett az elosztétarsasagok eredményessége is ndvekedett az elosztéi tarifdk emelése hatasara, azonban
a foldgaztarolasi tevékenység EBITDA-ja alacsonyabb a parnagazértékesités mennyiségének és egységaranak
csokkenése kovetkeztében.

A nagykereskedelmi tizletag EBITDA-ja 4,3 Mrd Ft-tal nétt, melynek oka alapvet6en a villamosenergia-kereskedelem
magasabb eredménye a kedvezdbb arrésnek kdszonhetben.

A kiskereskedelem és ligyfélkapcsolat lizletag EBITDA-ja 111,6 Mrd Ft-tal nétt, melynek oka egyrészt, hogy 2022.
I. félévvel szemben a villamosenergia egyetemes szolgaltatasi tevékenységen keletkez6 veszteségek kompenzalasra
keriltek, masrészt a féldgaz versenypiacon elért kedvez8bb eredmény.
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Az MVM Csoport 2023. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

A nemzetkozi lizletdg EBITDA-ja 93,0 Mrd Ft-tal nétt, melynek oka a féldgazkereskedelmi tevékenység kedvezdbb
eredménye, valamint a kdvetelésekre elszamolt értékvesztések jelentésen alacsonyabb 6sszege.

Az egyéb tarsasagok EBITDA-ja 1,8 Mrd Ft-tal nétt, melynek oka a miiszaki tevékenységek eredményességének
javulasa, a holding kdézpont mikoddési koltségeinek csokkenése, az informatikai szolgaltaté tevékenység
koltségszerkezetének valtozasa, valamint az ingatlanizemeltetési tevékenység egész féléves hatasa. Csodkkentd
tételként hatott viszont a konszolidacids tételek valtozasa dontéen a bazisidészaki csoporton bellli atalakulasok és a
targyidészaki konszolidacios kiszlrések ellentétes hatasara.

Az lzletagak k6zotti konszolidaciés hatasok valtozasa 7,1 Mrd Ft, mely dontéen a fedezeti Gigyletek csoportszint(
hatasanak kisebb értékébdl adodik.

Ertékcsokkenés

Az értékcsOkkenési leiras 6sszege 16,9 Mrd Ft-tal ndvekedett, els6sorban a Paksi Atomeré6mi valds értéken kimutatott
nukleéris technoldgiai eszkdzeinek atértékelése hatasara, emellett a beruhazasok aktivaldsa is névekedést okozott
elsésorban a termelési és az infrastruktura uzletagban.

Netto pénziigyi eredmény

A nettd pénzigyi eredmény 70,5 Mrd Ft-os csOkkenését a kamatlabak ndvekedése hatasara 32,8 Mrd Ft-tal magasabb
netté kamatfizetési kotelezettség, a szarmazékos Ugyletek 23,1 Mrd Ft-tal kedvezétlenebb realizalt eredménye és a
szarmazékos Ugyletek 25,0 Mrd Ft-tal alacsonyabb atértékelési kilonbozete okozza, azonban a netté arfolyamnyereség
9,0 Mrd Ft-tal kedvezébb, egyéb tételek 1,4 Mrd Ft eredményjavulast okoztak.

Tarsult és kozos vezetésii vallalkozasoktol szarmazé eredmény

A tarsult és k6z0s vezetésl vallalkozasoktol szarmazé eredmény 13,4 Mrd Ft-tal csokkent a 3,7 Mrd Ft-tal magasabb
osztalékbevétel és a tarsult vallalkozasok értékelésébdl szarmazd eredmény 17,1 Mrd Ft-tal torténd csokkenése
ereddjeként.

Adofizetési kotelezettség

Az adodfizetési kotelezettség 31,7 Mrd Ft-os ndvekedését a tarsasagi ado 27,1 Mrd Ft-tal, az ipariizési ado6 5,9 Mrd Ft-
tal, az innovéacios jarulék 0,9 Mrd Ft-tal magasabb értéke indokolja, melyet mérsékel a halasztott adé 1,7 Mrd Ft-tal,
valamint az energiaellatok jovedelemadd-elszamolasanak 0,5 Mrd Ft-tal alacsonyabb 6sszege.
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1.2. Cash-flow

MVM Csoport, konszolidalt
millié Ft
Id6szaki eredmény (addzott eredmény)

Mik&dési cash flowhoz sziikséges
allomanyvaltozasok

Miikodési tevékenységbol szarmazé
cash flow

Fizetett nyereségado

Mikodési tevékenységbol szarmazoé
netto cash flow

Kapott osztalék

Kapott kamat

Ingatlanok, gépek, berendezések,
immaterialis javak beszerzése

Ingatlanok, gépek, berendezések,
immaterialis javak értékesitése
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok
értékesitése

Fejlesztési célra kapott tamogatas
Kolcson nyujtas és visszafizetés
Leanyvallalat és Uzleti egység

megszerzése, az atvett pénzeszk6zok
levonasa utan

Tarsult vallalkozas és kozos vezetési
vallalkozas értékesitésének bevétele

Tarsult vallalkozas és kozos vezetési
vallalkozasban |év6 részesedés
beszerzése

Befektetési tevékenységbdl szarmazo
cash flow

Fizetett osztalék

Fizetett kamat

Tulajdonossal folyatott tranzakcio
Hitelek és kolcsonok felvétele
Hitelek és kolcsonok torlesztése
Lizingkotelezettség torlesztése

Nem ellen6rz6 részesedéssel folytatott
tranzakcié

Finanszirozasi tevékenységbdl
szarmazé cash flow

Netté pénzeszkoz és pénzeszkoz

egyenértékes valtozasa

allomany idészak elején

Pénzeszkoz arfolyamvaltozasanak hatasa

Pénzeszkoz és pénzeszkoz

egyenértékes allomany idészak végén

Pénzeszkdz és pénzeszkdz egyenértékes

2022H1

tény, nem auditalt

-81 138
-199 658

-280 796

-18 362

-299 158

160
2 609

-102 401

705

126 614

23 968
-162

19114

113

-13 196

57 524

-7 515
-8 419
-27 892
220 346
-309 248
-3732

-107

-136 567

-378 201

764 650
-203

386 246

2023H1

tény, nem auditalt

209 490
176 096

385 586

-49 388

336 198

3850
14176

-134 809

942

29 268
25243
22

-135

-3 229

-64 672

-108 058
-52 432

0
1140994
-1 442 785
-4 861

0

-467 142

-195 616

404 556
-1594

207 346

Valtozas

+290 628
+375 754

+666 382
-31 026

+635 356

+3 690
+11 567

-32 408

+237

-97 346

+1 275
+184

-19 249

-113

+9 967

-44 013
+27 892
+920 648
-1 133 537
-1129

+107

-330 575

+182 585

-360 094
-1391

-178 900

Valtozas %

-358%
-188%
-237%
-169%
-212%

+2306%
+443%

+32%

+34%

-T7%

+5%
-114%

-101%

-100%

-76%

-212%

+1338%
+523%
-100%
+418%
+367%
+30%

-100%

+242%

-47%
+685%

MVM
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Az MVM Csoport 2023. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

A miikddési cash-flow +336,2 Mrd Ft egyenlegli pénzaramlast jelentett, mely az el6z6 év azonos idészakahoz képest
635,4 Mrd Ft-tal magasabb.

Ebbél a magasabb ad6zott eredmény +290,6 Mrd Ft-0s, a magasabb fizetett adoé pedig -31,0 Mrd Ft-os eltérést indokol.

A pénzmozgassal nem jaré6 eredmeénytételek korrekcidja és a tovabbi cash-flow kategoridkba sorolt tételek
+375,8 Mrd Ft eltérést okoztak a miikddési cash-flow értékében:

a készletek valtozasanak hatasa +810,3 Mrd Ft, déntéen a foldgazkészletek beszerzéséhez kapcsolédodan, a
tavalyi évben rendkivil magas energiaarak bazishatasabdl adédoéan,

a vev6-szallité allomanyok, illetve a nem szarmazékos pénzlgyi kdvetelések-kotelezettségek (t6zsdei és OTC
ugyletekhez kapcsolddé letétek, évadékok) egyenlege -309,5 Mrd Ft,

a céltartalékok valtozasa -122,0 Mrd Ft, féként a foldgazkereskedelmi portféliokockazati céltartalékok
képzésének bazisidészaki hatasa kdvetkeztében.

A befektetési cash-flow a pénzeszk6zok allomanyat 64,7 Mrd Ft-tal csdkkentette. Az el6z6 év azonos id6szakahoz
viszonyitva ez 122,2 Mrd Ft-tal alacsonyabb pénzbearamlast jelent, déntéen a taroldi sajat foldgaz atmeneti
értékesitésének bazisidészaki hatasa kdvetkeztében.

A finanszirozasi cash-flow egyenlege -467,1 Mrd Ft, amely az el6z6 év azonos idészakanal 330,6 Mrd Ft-tal
alacsonyabb, dontéen a hitelfelvételek, kotvénykibocsatasok és hiteltdrlesztések egyenlege (-212,9 Mrd Ft), a
magasabb kamatkdltségek (-44,0 Mrd Ft) valamint a fizetett osztalék magasabb 6sszege (-100,5 Mrd Ft) miatt.
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1.3. Eszkozok

MVM Csoport, konszolidalt 2022 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény tény, nem auditalt
BEFEKTETETT ESZKOZOK 3534 964 3353419 -181 545 -5%
Ingatlanok, gépek, berendezések 2728 950 2 657 989 -70 961 -3%
Befektetési célu ingatlanok 664 4014 3350 +505%
Uzleti vagy cégérték 96 678 96 813 135 0%
Egyéb immaterialis javak 272 701 248 154 -24 547 -9%

Tarsult- és kozos vezetés( vallalkozasban

16V részesedés 193 691 166 725 -26 966 -14%
Egyeéb részesedések 2712 2 369 -343 -13%
ng;ﬁél:éiratra nyujtott kdlcséndk és 11 556 12 825 1269 +11%
Szarmazékos pénzligyi eszkdzok 167 776 58 708 -109 068 -65%
Halasztott add kdvetelések 60 236 105 822 45 586 +76%
FORGOESZKOZOK 4762 405 3976338 -786 067 -17%
Készletek 860 380 414 008 -446 372 -52%
Szarmazékos pénzligyi eszkdzok 656 076 564 990 -91 086 -14%
;’:;]’;’L gé; ?egs};ékt'c)');b'ekm szarmazekos 1444 885 1237822 -207 063 -14%
Egyéb nem pénzlgyi eszkdzdk 1253131 1398 860 145 729 +12%
Tényleges ado kovetelés 25607 11 458 -14 149 -55%
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok 4631 1093 -3538 -76%
Elkllonitett pénzeszk6zok 110 165 140 602 30437 +28%
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz 407 530 207 505 2200 025 -49%

egyenértékesek

ESZKOZOK OSSZESEN 8 297 369 7 329 757 -967 612

Befektetett eszk6zok

A befektetett eszk6zok 2023. elsé félév végi allomanya 3 353,4 Mrd Ft, amely 181,5 Mrd Ft-tal alacsonyabb az el6z6
év végi értéknél. A csokkenést dontéen a hosszu lejaratt commodity szarmazékos Ugyletek atértékelése
(-109,1 Mrd Ft) okozta a foldgaz- és villamosenergia-arak valtozasanak kovetkeztében. Az ingatlanok, gépek,
berendezések allomanyanak csokkenését (-71,0 Mrd Ft) alapvetéen a valds értéken kimutatott nuklearis technologiai
eszkdzok atértékelése okozta.

Forgoeszko6zok

A forgbeszkdzok 2023. elsé félév végi allomanya 3 976,3 Mrd Ft, amely 786,1 Mrd Ft-tal alacsonyabb az el6z8 év végi
értéknél.

A készletéllomany 446,4 Mrd Ft-tal alacsonyabb a féldgazkészlet alacsonyabb értéke kdvetkeztében.

A szarmazékos pénzigyi eszkézok értéke 91,1 Mrd Ft-tal alacsonyabb a szarmazékos Ugyletek révid lejaratu
allomanyanak atértékelése miatt.

A vevdi és egyéb nem szarmazékos pénzugyi eszk6zdok, valamint az egyéb nem pénzigyi eszk6zok valtozasat fékent
a vevOkovetelések és Ugyfélszerz6déshez kapcsolddd eszkdzok alacsonyabb egyenlege (-285,5 Mrd Ft), a
villamosenergia- és foldgazkereskedelmi tézsdei és OTC lgyletekhez kapcsolédé magasabb kovetelésallomany
(+357,5 Mrd Ft), valamint a t6zsdei és egyéb letétek alacsonyabb dsszege (-97,6 Mrd Ft) befolyasolta.
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A pénzeszkdzdk zard dllomanya 207,5 Mrd Ft, amely az el6zb év végéhez képest 200,0 Mrd Ft-tal alacsonyabb. Az
elkildnitett pénzeszkdzok zard allomanya 30,4 Mrd Ft-tal magasabb az el6z6 év végi értékhez viszonyitva, nagyrészt
a MAVIR ZRt. elkuldnitetten kezelt pénzeszkdzeinek valtozasa miatt.
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1.4. Sajat toke és kotelezettségek

MVM Csoport, konszolidalt 2022 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény tény, nem auditalt
SAJAT TOKE 2 234 359 2107 923 -126 436 -6%
Jegyzett téke 849 379 849 379 0 0%
Toketartalék 51 892 51 892 0 0%
Eredménytartalék 224 061 325413 101 352 +45%
Egyéb tartalékok 1108 862 881 156 -227 706 -21%
Ellenérzést nem biztosito részesedés 165 83 -82 -50%
KOTELEZETTSEGEK 6 063 010 5221834 -841 176 -14%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2208 238 1729 390 -478 848 -22%
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsdnok 1 305 358 960 782 -344 576 -26%
E&ZTSSG'%?:Q& szarmazekos penzlgyi 85 211 61 164 -24 047 -28%
Hosszu lejaratu céltartalékok 120 733 124 072 3339 +3%
Halasztott ado kotelezettség 596 029 484 834 -111 195 -19%
17592 1915
Eggj:zz:’ésézg‘il'fjéram peénzigyi 83 575 79 346 4229 5%
Rovid lejaratu kotelezettségek 3854772 3492 444 -362 328 -9%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsdnok 150 627 158 423 7 796 5%
E;‘éﬂi;jﬁ;aétg”eizmmﬂékos penzligyi 637 365 621 239 -16 126 -3%
séﬁgﬁg'y'eﬁoe@ﬁéﬂs% :Iférmaz’ékos 1162 233 540 023 -622 210 -54%
Rovid lejaratu céltartalékok 73123 94 259 21 136 +29%
5516 oz
Tényleges adé kotelezettség 38771 68 924 30 153 +78%
Egy€b rovid lejaratu nem penziigyi 1757 489 1986 521 229 032 +13%

kotelezettségek
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

8 297 369

7 329 757

-967 612

Sajat toke

A sajat téke 2023. féléves értéke 2 107,9 Mrd Ft, amely 126,4 Mrd Ft-tal alacsonyabb az el6z8 év végi érteknél,
alapvetden a 2022. év eredménye utan kifizetett osztalék (108,0 Mrd Ft) kdvetkeztében.

Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek értéke 478,9 Mrd Ft-tal alacsonyabb az el6z6 év végéhez képest. A valtozast dontéen
a hosszu lejaratu hitelek és kélcsdndk allomanyanak csékkenése okozza (-344,6 Mrd Ft) az USD koétvénykibocsatas,
valamint a hiteltérlesztések egylttes hataséra, valamint tovabbi eltérést okoz az alacsonyabb halasztott add
kotelezettség (-111,2 Mrd Ft).

A hosszu lejaratu céltartalékok zaré értéke kdzel azonos szinten alakult, 3,3 Mrd Ft-tal magasabb az el6z6 év végéhez
viszonyitva.
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Az MVM Csoport 2023. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

Rovid lejaratu kotelezettségek
A rdvid lejaratu kotelezettségek értéke 362,3 Mrd Ft-tal alacsonyabb az el6z8 év végi értékhez képest.

Az eltérést dontben a szallité dllomany csdkkenése (-455,5 Mrd Ft), valamint a villamosenergia- és féldgazkereskedelmi
tézsdei és OTC Ugyletekhez kapcsol6dé magasabb kételezettségallomany (+92,9 Mrd Ft) okozta.

1.5. Beruhazasok és befektetések

MVM Csoport, konszolidalt 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény, nem auditalt  tény, nem auditalt
Beruhazasok! 97 026 121 253 +24 227 +25%
Befektetések 54 222 3 364 -50 858 -94%

FEJLESZTESEK OSSZESEN 151 248 124 617

Beruhazasok

Az MVM Csoport 2023 elsé félévében 121,3 Mrd Ft beruhazast valdsitott meg, amely az el6z6 év azonos idészakanal
24,2 Mrd Ft-tal magasabb. A beruhazasok f6bb tételei az alabbiak voltak:

az MVM Paksi Atomerémi Zrt. nuklearis Uzemanyagbeszerzése, szintentartdé és iranyitastechnikai
beruhazasai, valamint rendszeres célzott biztonsagi felllvizsgalatai,

az MVM Matra Energia Zrt. er6mvi beruhazasai,
a MAVIR ZRt. izembiztonsagi és haldzatfejlesztési beruhazasai, valamint informatikai fejlesztései,

a Magyar Foldgaztarold Zrt. taroldi infrastruktirahoz kapcsolédd beruhazasai, valamint a parnagazcsere
szamviteli elszamolasa,

a foldgaztaroloi parnagaz értékesitése miatti visszapoétlashoz kapcsolodd foldgazbeszerzés szamviteli
elszamolasa,

az elosztéhalézati tarsasagoknal (MVM Démasz Aramhalézati Kft., MVM Emasz Aramhalézati Kft., MVM Fégaz
Foldgazhalézati Kft., MVM Egaz-Dégaz Féldgazhalozati Zrt.) az eszkdzstratégia és a fogyasztdi igények szerint
megvaldsuld beruhazasok,

az MVM Zold Generacio Kft. és leanyvallalatainak fotovoltaikus erémivek létesitéséhez kapcsolddé megujuld
beruhazasai.

Befektetések

Az MVM Csoport 2023 elsd félévében 3,4 Mrd Ft befektetést valdsitott meg, amely az el6z6 év azonos idészakanal
50,9 Mrd Ft-tal alacsonyabb. A legjelentésebb befektetések az alabbiak voltak:

a hazai féldgazkitermelés ndvelése érdekében a Corvinus Energy Kft.-ben tértént tékeemelés,

az MVM ERBE Zrt. lezarta a FERMANDOR Kft. 100%-o0s tulajdonrészének megszerzésére iranyuld tranzakciot.

1 CO2 és lizinghez kapcsolddd hasznalati jog eszkdz beszerzés nélkil
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Az MVM Csoport 2023. féléves 6sszevont (konszolidalt) éves jelentése

Az MVM Csoport lzleti szempontbdl hat f6 lizleti egységre oszthato:
Termelés (villamosenergia- és héenergia-termelés),
Infrastruktura (vilamosenergia-atvitel, vilamosenergia- és foldgaz-elosztas, foldgaztarolas)
Nagykereskedelem (vilamosenergia- és foldgaz-nagykereskedelem)

Kiskereskedelem és Ugyfélkapcsolat (villamosenergia- és foldgaz-kiskereskedelem, kozvilagitas,
e-mobilitas)

Nemzetkdzi (csehorszagi és romaniai operaciok)

Egyéb tarsasagok (holdingkézpont, miszaki szolgaltatok, egyéb szolgaltatdk)

Az egyes Uzletagak eredményei az alabbiak szerint alakultak a 2023. I-VI. havi id6szakban.

Az elemzések alapja a tevékenységek egyedi hozzajarulasa az MVM Csoport IFRS szerinti konszolidalt eredményéhez.

ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millio Ft tény, nem auditalt  tény, nem auditalt
Termelés 191 427 239 745 +48 318 +25%
Infrastruktira 232 969 426 908 +193 939 +83%
Nagykereskedelem 2 354 246 2121157 -233 089 -10%
Kiskereskedelem és ugyfélkapcsolat 794 865 1385 209 +590 344 +74%
Nemzetkozi 486 060 553 776 +67 716 +14%
Egyéb tarsasagok 63 883 84 990 +21 107 +33%
Uzletagak kozotti konszolidacio -1 694 013 -2 042 234 -348 221 -21%
MVM Csoport, konszolidalt 2 429 437 2 769 551 +340 114 +14%
EBITDA 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény, nem auditalt  tény, nem auditalt
Termelés 24172 59 525 +35 353 +146%
Infrastruktura -21 417 148 658 +170 075 +794%
Nagykereskedelem 165 709 170 029 +4 320 +3%
Kiskereskedelem és Ugyfélkapcsolat -53 136 58 416 +111 552 +210%
Nemzetkozi -10 336 82 669 +93 005 +900%
Egyéb tarsasagok 5446 7 253 +1 807 +33%
Uzletagak kdzotti konszolidacio -20 583 -13532 +7 051 +34%
MVM Csoport, konszolidalt 89 855 513 018 +423 163 +471%
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2.1. Termelés iizletag

Az MVM Paksi Atomerémi Zrt. tulajdonaban lévé Paksi Atomerémi Magyarorszag legnagyobb erémive. Az
atomerdm biztonsagos, olcsé és kdrnyezetbarat vilamosenergia-termelése tébb mint 30 éve biztositja Magyarorszag
villamosenergia-sziikségletének jelentés hanyadat.

Az MVM Z46ld Generacié Kft. célja, hogy a Nemzeti Energiastratégiaval és az Eurdpai Unio felé megfogalmazott nemzeti
vallalasokkal 6sszhangban a biztonsagos, megbizhaté, kdrnyezettudatos és olcsé megujulé villamosenergia-termelés
részaranyat ndvelije. A megujuld erémivek MVM portfdlion bellli részardnyanak ndvelése a Megujulé Programok
keretén bellli fejlesztéssel, akviziciokkal és mas alternativ megujulé energiatermelési lehetéségek (geotermia,
biomassza, biogaz, stb.) felkutatasaval valésul meg. Az MVM Z36ld Generacio Kft. nap-, viz-, és szélerémi egységekkel
is rendelkezik.

2020-ban kerilt az MVM Csoport 100%-os tulajdonaba az 1969 6ta mikoédd lignittizelésid Matrai Erémd. A
tizeldanyagot Visonta és Biikkabrany banyak biztositjak kilszini fejtéssel.

Az MVM Balance Zrt. feladata gazturbinas erémivek Gzemeltetése, a rendelkezésére allé villamos kapacitasok és a
termelt villamos- és héenergia értékesitése. 2021. évben Ujrainditasra kerilt a 2014-ben leallitott Miskolci Kombinalt
Ciklusu Erém(, amely az elvégzett korszerUsitésnek kdszénhetéen megbizhatdéan lzemel, illetve a szigorubb EU-s
kdrnyezetvédelmi szabalyoknak is megfelel.

Az MVM Csoport aktiv szerepl6 a tavhépiacon is, ahol korszer(i technolégiak megvalésitasaval szolgalja az adott régio
tavhéellatasat Oroszlanyban, Szolnokon, Tatabanyan, Miskolcon és Eszak-Budan.

Termelés 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény, nem auditalt  tény, nem auditalt
Ertékesités netté arbevétele 191 427 239 745 +48 318 +25%
EBITDA 24 172 59 525 +35 353 +146%
Mutatészamok
Villamosenergia-termelés (GWh) 10 406 9474 -932 -9%
Héenergia-termelés (TJ) 1925 1685 -240 -12%

Nuklearis termelés
A nuklearis alapu villamosenergia-termelésbél szarmazé EBITDA 10,1 Mrd Ft-tal maradt el a bazisértéktél.

Az értékesités nettd arbevétele 6,1 Mrd Ft-tal ndvekedett dontéen a villamosenergia-értékesités egységaranak
ndvekedése hatasara, melyet mérsékelt az alacsonyabb termelt mennyiség. A karbantartasi és anyagkdltségek
3,2 Mrd Ft-tal, az Uzemeltetési és egyéb koltségek 1,2 Mrd Ft-tal emelkedtek, a személyi jellegl raforditasok
6,7 Mrd Ft-tal magasabbak. A céltartalékok egyenlege 3,1 Mrd Ft-tal kedvezbtlenebb, ddntéen a radioaktiv
hulladékfeldolgozasra képzett céltartalék ndvekedése hatdsara. A Kézponti Nuklearis alapba térténd befizetés 2,0 Mrd
Ft-tal magasabb.

Megujulé termelés

A megujulé kapacitasok 119 MW-tal béviltek a bazisidészakhoz viszonyitva, mely a fotovoltatikus er6mdvi kapacitas
bévilésének kdszonhetb. Ezzel az MVM Csoport megujulé termelési portfolidja meghaladja a 400 MW beépitett
teljesitményt.

A megujuld villamosenergia-termelésbdl szarmazé EBITDA 2,0 Mrd Ft-tal magasabb.
A villamosenergia-értékesités arbevétele 2,8 Mrd Ft-tal ndvekedett els6sorban a magasabb értékesitési arak és
kapacitasbévilés kovetkeztében ndvekvé naperdmdivi termelés hatasara. Az egyéb bevételek 0,3 Mrd Ft-os

ndvekmeényeét a fejlesztési célu tamogatasok magasabb dsszege okozza. Az Uzemeltetési, mikddési kdltségek 1,1 Mrd
Ft-tal emelkedtek.
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Rugalmas villamosenergia-termelés és hétermelés

A rugalmas villamosenergia-termelésbél és hétermelésbdl szarmazé EBITDA 0,9 Mrd Ft-tal alacsonyabb a
bazisid6szaki értéknél.

A héértékesités bevétele 20,2 Mrd Ft-tal nétt az egységarak jelentés emelkedése hatasara, melyet mérsékelt az
ertékesitett mennyiség csdkkenése. A villamosenergia-értékesités arbevétele 15,7 Mrd Ft-tal alacsonyabb az

ertékesitett mennyiség és a rendszerszintli szolgaltatdsokbdl szédrmazd bevétel csOkkenése hatasara. A
foldgazértékesitésbdl és fedezeti ligyletekbdl szarmazé arbevétel 6sszesen 1,5 Mrd Ft-tal alacsonyabb.

A héartamogatas bevétele 4,4 Mrd Ft-tal magasabb, mely a MEKH mddszertana alapjan kertl megallapitasra.

A tlzelbolaj- és foldgazfelhasznalas koltsége 10,1 Mrd Ft-tal névekedett a hétermelés magasabb és a villamosenergia-
termelés alacsonyabb koltsége ereddjeként. A CO2-kvota koltsége 1,7 Mrd Ft-tal csokkent. Az Gzemeltetési és egyéb
koltségek 1,0 Mrd Ft-tal ndvekedtek.

Az értékvesztések egyenlege 1,0 Mrd Ft-tal kedvezdbb, mivel 2022. évvel ellentétben nem kerult sor géptérés miatt
értékvesztés elszamolasara.

Szénalapu termelés
A tevékenységbdl szarmazo EBITDA 45,8 Mrd Ft-tal magasabb a bazisidészaki értéknél.

A villamosenergia-értékesités arbevétele 36,6 Mrd Ft-tal ndvekedett, melynek oka elsédlegesen az egységarak
novekedése, melyet mérsékelt az értékesitett mennyiség csdkkenése, a hétermelésbdl és egyéb tevékenységekbdl
szarmazo bevételek 1,9 Mrd Ft-tal magasabbak.

A termeléshez sziikséges anyagbeszerzés koltségei 1,7 Mrd Ft-tal, a karbantartasi koltségek 1,7 Mrd Ft-tal ndvekedtek,
ugyanakkor a COz-kvota koltsége 4,7 Mrd Ft-tal csékkent az alacsonyabb termeléssel parhuzamosan. A személyi
jellegi raforditasok 2,9 Mrd Ft-tal, a kdzlzemi dijak és egyéb miikddési raforditasok 3,2 Mrd Ft-tal magasabbak.

A céltartalékok egyenlege 12,1 Mrd Ft-tal kedvezébb elsésorban a rekultivacios és banyabezarasi célra képzett
céltartalékok feloldasa hatasara.

Egyéb tevékenységek

Az Uzletagba tartoz6 egyéb tevékenységek EBITDA valtozasa -1,1 Mrd Ft, melynek oka déntéen a Vértesi Erému Zrt.
kedvezétlenebb céltartalék-egyenlege és miiszaki kdltségeinek névekedése.

Az lizletagon belili konszolidaciés hatasok valtozasa -0,3 Mrd Ft.
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2.2. Infrastruktura iizletag

A MAVIR ZRt. a magyar villamosenergia-rendszer atviteli rendszeriranyitdja, az atviteli haldézat tulajdonosa és
Uzemeltetéje. A MAVIR ZRt. az MVM Csoport leanyvallalataként, az EU iranyelvnek megfelel6 tevékenység-
szétvalasztasi szabalyok érvényesiilését biztositd ITO modell szerint mikodik. A MAVIR feladata az orszagos
energiarendszer teljesitmény-egyensulyanak fenntartasa, a mérlegkordk tervektél vald eltéréseinek kiegyenlitése.
Biztositja a villamosenergia-piac és a piacot segité6 mérlegkdrrendszer zavartalan mikoddését, tovabbi bévitését, és az
egyenl6 hozzaférést a rendszerhasznaldk szamara.

A HUPX Zrt. a magyar villamosenergia-piac mikddtet6je, alaptevékenysége a referenciaar, valamint a tézsdei
kereskedési fellilet biztositasa.

Az MVM Csoporthoz két villamosenergia- és két foldgaz-elosztéhaldzati tarsasag tartozik. Az MVM Démasz
Aramhalézati Kft. dél-alféldi miikddési teriiletén kb. 30.000 km villamoshalézatot, mig az MVM Emasz Aramhalézati Kift.
Noégrad, Borsod-Abauj-Zemplén, Heves, illetve Pest és Jasz-Nagykun-Szolnok varmegye egyes részein talalhaté
miikédési teriiletén kb. 23 000 km villamos halézatot lizemeltet. Az MVM Egaz-Dégéaz Foéldgazhalozati Zrt.
Eszaknyugat-Magyarorszagon és a Dél-Alféldon talalhaté miikddési teriiletén kb. 23 000 km gazhalozatot lizemeltet
Gyér-Moson-Sopron, Vas, Komarom-Esztergom, Csongrad, Békés, Bacs-Kiskun és Veszprém varmegyékben. Az MVM
F6égaz Foldgazhalozati Kft. a févarosi régioban talalhaté miikddési tertletén kb. 6 000 km gazhalézatot Gizemeltet, a
févarosban és 18 Budapest-kozeli telepilésen. Az elosztéhalézati tarsasagok a haldzatok Iétesitésével, fejlesztésével,
Uzemeltetésével, karbantartasaval és iranyitasaval foglalkoznak.

A Magyar Foéldgaztarolé Zrt. a legnagyobb magyar és az egyik legjelentésebb kézép-eurdpai gaztarold kapacitassal
biro tarsasag. Négy telephelyén 4,3 Mrd m3 féldgaztaroloi kapacitassal rendelkezik.

Infrastruktara 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millio Ft tény, nem auditalt  tény, nem auditalt

Ertékesités nettd arbevétele 232 969 426 908 +193 939 +83%
EBITDA -21 417 148 658 +170 075 +794%
Mutatészamok

Villamosenergia-atvitel (GWh) 21 845 20 030 -1 815 -8%
Villamosenergia-elosztas (GWh) 5551 4987 -564 -10%
Foldgazelosztas (GWh) 20830 16 674 -4 156 -20%
Foldgaztaroldi toltdttség (GWh) 15 036 26 581 +11 545 +77%
Foldgaztaroldi toltottség (%) 34 56 +22 +65%

Villamosenergia-atvitel

A villamosenergia-atviteli tevékenység EBITDA-ja 160,9 Mrd Ft-tal nOvekedett. Ennek oka elsGsorban, hogy 2022. elsé
félévben a villamosenergia arak hatasara kiugréan magas kdltségszint mellett a tarifa valtozatlan maradt 2021. évhez
képest, annak emelése 2022. julius 1-jei hatallyal tértént meg olyan mértékben, mely az elsé félévben elszenvedett
veszteségeket jelentés részben kompenzalta (a fennmaradd veszteség varhatéan a kdvetkezd években kerll a
tarifaban elismerésre a hatalyos moédszertannal sszhangban), mig 2023. évre a magas piaci arak alapjan kerdlt a tarifa
meghatarozasra.

A tevékenységbdl szarmazod arbevétel 135,3 Mrd Ft-tal ndvekedett. Az energiaszabalyozasi tételekbdl szarmazo
arbevétel 5,4 Mrd Ft-tal haladta meg a bazisidészaki értéket, a tarifabevételek 135,6 Mrd Ft-tal névekedtek dontéen a
tarifa egységaranak emelkedése hatasara, melyet mérsékelt a villamosenergia-forgalom enyhe csokkenése. A
hatarkeresztez6 kapacitas értékesitésbdl szarmazéd arbevétel 7,0 Mrd Ft-tal alacsonyabb, egyéb kisebb tételek
1,3 Mrd Ft arbevétel-ndvekedést okoztak. Az egyéb miikodési bevételek névekménye 0,6 Mrd Ft.

A rendszeriranyitéi tevékenység koltségei 28,2 Mrd Ft-tal csOkkentek a villamosenergia-piacon tapasztalhaté
konszolidacié hataséara, ugyanakkor a személyi jellegli raforditasok 1,3 Mrd Ft-tal, a mikddési raforditasok 2,4 Mrd Ft-
tal névekedtek, egyéb kisebb tételek dsszesen 0,5 Mrd Ft eredményjavulast okoztak.
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Foldgazelosztas

A foldgazelosztasi tevékenységbdl szarmazé EBITDA 8,5 Mrd Ft-tal kedvez8bb, melynek els6dleges oka az elosztoi
tarifdk emelkedése az érvényes tarifaszamitasi modszertannal ésszhangban. (A foldgazelosztas esetén 2022. elsé
félévben szintén a 2021. évi tarifa volt érvényben a féldgazkoltségek jelentds emelkedése mellett.)

Az értékesités netté arbevétele 11,2 Mrd Ft-tal magasabb a tarifa emelkedésének hatasara, melyet mérsékelt az
elosztott mennyiség csdkkenése, az egyéb bevételek 0,3 Mrd Ft-tal névekedtek. A gazbeszerzés koltségei 1,7 Mrd Ft-
tal, a személyi jellegl raforditasok 1,0 Mrd Ft-tal magasabbak, egyéb miikodési tételek névekménye 0,3 Mrd Ft.

Villamosenergia-elosztas

A villamosenergia-elosztasi tevékenység EBITDA-ja 11,8 Mrd Ft-tal novekedett. (A villamosenergia-elosztas esetén
2022. els6 félévben szintén a 2021. évi tarifa volt érvényben.)

Az elosztéi arbevétel 31,5 Mrd Ft-tal magasabb dontéen a tarifa emelkedése hatasara, melyet mérsékelt a forgalom
csokkenése. A maradékgoérbe-eltérésre beszerzett villamosenergia-tébblet kereskedbnek térténd visszaértékesitése
9,1 Mrd Ft arbevétel-névekményt okozott. Az egyéb miikédési bevételek 19,0 Mrd Ft-tal magasabbak a rezsivédelmi
tamogatas és a fizetendd és kapott kompenzaciok kedvezdbb egyenlege hatasara.

A beszerzett villamosenergia koltsége 45,1 Mrd Ft-tal nOvekedett. A karbantartasi kdltségek 2,0 Mrd Ft-tal, a személyi
jellegl raforditasok 1,3 Mrd Ft-tal magasabbak, egyéb kisebb tételek 6sszesen 0,6 Mrd Ft eredményjavulast okoztak.

Foldgaztarolas
A tevékenységbdl szarmazé EBITDA 9,7 Mrd Ft-tal maradt el a bazisidészaki értéktdl.

A parnagazértékesités mind mennyiségében, mind egységaraban csdkkent, 6sszesen 12,5 Mrd Ft-tal alacsonyabb
bevételt eredményezve. A taroldi bevételek 10,6 Mrd Ft-tal magasabbak az egységarak és a mennyiség ndvekedésének
egyuttes hatasara. A fellelt fejgaz értékesitése 1,0 Mrd Ft arbevételt eredményezett.

A parnagaz potlasara beszerzett foldgaz koltsége 3,0 Mrd Ft-tal csokkent, azonban a villamos energia beszerzési
koltségei 4,1 Mrd Ft, egyéb kisebb tételek 6sszesen 0,7 Mrd Ft koltségnévekedést okoztak.

A rekultivaciés céltartalékok kamatlabvaltozas hatasara kedvezétlenebb egyenlege 7,0 Mrd Ft-tal csdkkentette a
tevékenység eredményeét.

Tavkozlés

A tevékenységbdl szarmaz6é EBITDA 0,8 Mrd Ft-tal maradt el a bazisidészaki értéktél, melynek oka déntéen az
Uzemeltetési kdltségek arbevételt meghaladd névekedése.

Az uzletagon beliili konszolidaciés hatasok valtozasa -0,6 Mrd Ft.
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2.3. Nagykereskedelem iizletag

Az MVM Partner Zrt. a hazai villamosenergia-nagykereskedelem, az MVM CEEnergy Zrt. a hazai foéldgaz
nagykereskedelem vezetd szereplbje. A tarsasagok nemcsak a hazai piacon toltenek be jelentds szerepet, hanem a
régios jelenlétik is egyre jelentésebb.

Nagykereskedelem 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény, nem auditalt ~ tény, nem auditalt
Ertékesités netté arbevétele 2 354 246 2121157 -233 089 -10%
EBITDA 165 709 170 029 +4 320 +3%
Mutatészamok
Villamosenergia-értékesités (GWh) 19 788 18 239 -1 549 -8%
Foldgaz-értékesités (GWh) 67 579 62 996 -4 583 -7%

Villamosenergia-nagykereskedelem

A 2022-re jellemz6 extrém magas volatilitas alacsonyabb szinten konszolidalédott 2023. |. félévében. 2023. év elején a
megszokottnal enyhébb id&jaras volt, ami a gazarakon keresztil alacsony szinten tartotta a villamosenergia-arakat is.

A villamosenergia-nagykereskedelmi tevékenységbdél szarmazé EBITDA 5,9 Mrd Ft-tal magasabb az egységarak
kismérték(i ndvekedése mellett.

A villamosenergia-kereskedelembdl szarmazoé arbevétel 233,9 Mrd Ft-tal ndvekedett, melyen belil az egyetemes
szolgaltatok felé torténd értékesités 13,4 Mrd Ft-tal magasabb az egységarak és a mennyiség ndévekedésének egylttes
hatasara (Az E.ON Aramszolgaltaté Kft. 2022. aprilis 14-én keriilt az MVM Csoportba, 2023. évben mar kizardlag az
MVM Csoporton belll vasarol villamos energiat.). Az energiaszabalyozasi tételek bevétele 28,4 Mrd Ft-tal alacsonyabb.

Ezzel parhuzamosan a villamosenergia-beszerzés koéltségeiben 186,7 Mrd Ft, a kiegyenlité energia koltségeiben
5,2 Mrd Ft, a hatarkeresztez6 kapacitas lek6tési dijaban 4,2 Mrd Ft ndvekedés tapasztalhatd. A céltartalékok egyenlege
0,8 Mrd Ft-tal kedvezdbb, ugyanakkor az extraprofit-adé 3,3 Mrd Ft-tal ndvelte a koltségeket, egyéb kisebb tételek
o0sszesen 1,0 Mrd Ft eredménycsokkenést okoztak.

Foldgaz-nagykereskedelem

A TTF arak 2023. év elején 80 EUR/MWh szintrél folyamatosan cstkkentek a majus végi 25 EUR/MWh szintig, amely
els6sorban az enyhe tél, a fogyasztascsOkkentési intézkedések, a villamos energia szegmens relative alacsony
foldgazigényének és az eurdpai tarold relative magas toltottségi szintjének volt kdszénhetd.

A féldgaz-nagykereskedelmi tevékenység EBITDA-ja 23,3 Mrd Ft-tal magasabb a bazisidszaki értéknél.

A foldgazkereskedelembdl szarmazo arbevétel 696,2 Mrd Ft-tal alacsonyabb az egységarak és a forgalom csdkkenése
mellett, melybdl az egyetemes szolgaltatéi szegmens 5,8 TWh csokkenést képvisel. A foldgaz beszerzési ara tovabbra
is jelentésen meghaladja az egyetemes szolgaltatdi szegmensnek torténd értékesités egységarat, mely a rezsivédelmi
alapon keresztil keriil kompenzalasra. Dontéen ennek hatasara az egyéb miikddési bevételek 580,7 Mrd Ft-tal haladtak
meg a bazisiddszaki értéket.

A foldgazbeszerzés koltségei 25,9 Mrd Ft-tal csOkkentek az alacsonyabb beszerzett mennyiség hatasara.

A céltartalékok egyenlegének valtozasa 114,3 Mrd Ft-tal javitotta az id6szaki eredményt, mivel 2022. |. felévben jelentés
O0sszegben kerlilt sor portfoliokockazati céltartalék képzésére, mely a ll. félévben feloldasra kerllt. Egyéb kisebb tételek
tovabbi 1,4 Mrd Ft eredménycsdkkenést okoztak dontéen a hatdsagi dijak névekedése hatasara.

Az lizletagon beliili konszolidacios hatasok valtozasa -24,9 Mrd Ft, dontéen a taroléi sajat foldgaz atmeneti
értékesitésének kisebb értéke kdvetkeztében.
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2.4. Kiskereskedelem és iigyfélkapcsolat lizletag

Az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. jelentés szerepet tolt be a hazai vilamosenergia egyetemes szolgaltatasban,
tovabba a teljes hazai féldgaz egyetemes szolgaltatasi (ESZ) szegmenst is ellatja. Az ESZ tevékenység mellett jelentés
részesedéssel bir mind a villamosenergia-, mind a féldgaz versenypiaci kiskereskedelemben is.

2022. aprilis 14-én az MVM Csoport 100%-0s kdzvetlen részesedést szerzett az E.ON Aramszolgaltaté Kft.-ben. A
tranzakcionak készdénhetéen immar az MVM Csoport latja el a teljes hazai egyetemes féldgaz- és villamosenergia-
szolgaltatasban érintett, els6sorban lakossagi tgyfélkért. A tranzakcié a Dunantulon, illetve a Tiszantulon csaknem 2,5
millié tgyfelet érintett.

Az MVM Csoportban az MVM Ugyfélkapcsolati Kft. és az MVM EE Ugyfélkapcsolati Kft. tAmogatja a f6 engedélyesi
tevékenységek Ugyféloldali mikodését. Kiemelt cél az Ugyfélkdzpontu Ugyfélszolgalati csatornak mikodtetése, és a
valodi Ggyfélélmény erdsitése.

Az MVM Mobiliti Kft. révén az MVM Csoport vezetd szerepet tolt be a gyorsan névekvé e-mobilitasi piacon, mintegy
600 EV toltéallomassal rendelkezik. Mindezek mellett a tarsasag 8 nyilvanos és 2 magan CNG todli6allomast is
Uzemeltet.

Az MVM Csoport jelentés részesedéssel rendelkezik a kdzvilagitasi piacon is, ami magaban foglalja a koézvilagitas
modernizalasat és bdvitését, a térvilagitas fejlesztését, bvitését és mikodtetését.

Kiskereskedelem és ligyfélkapcsolat 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény, nem auditalt  tény, nem auditalt
Ertékesités netté arbevétele 794 865 1385 209 +590 344 +74%
EBITDA -53 136 58 416 +111 552 +210%
Mutatészamok
Villamosenergia-értékesités (GWh) 10 564 13344 +2 780 +26%
Foldgaz-értékesités (GWh) 32580 28 017 -4 563 -14%

Kiskereskedelem

A kiskereskedelmi tevékenységbdl szarmazé EBITDA 111,0 Mrd Ft-tal magasabb els6sorban amiatt, hogy a
villamosenergia egyetemes szolgaltatoi tevékenység veszteségei 2022. elsd félévével ellentétben 2023. elsé félévben
kompenzalasra kertiltek.

A villamosenergia egyetemes szolgaltatoi értékesités arbevétele 17,3 Mrd Ft-tal ndvekedett a forgalom 1,1 TWh-s
bévilése mellett, a felhasznal6i értékesités arbevétele 274,7 Mrd Ft-tal magasabb az egységarak jelentés, és a
forgalom 1,1 TWh-s ndvekedése mellett. Az elosztékkal térténd mennyiségi eltérés elszdmolasa 63,8 Mrd Ft-tal névelte
az id8szaki arbevételt, mivel mind mennyiségében, mind egységaraban jelentésen ndvekedett.

A féldgazértékesités arbevétele 242,8 Mrd Ft-tal magasabb a kereskedelmi forgalom 1,2 TWh-s névekedése, valamint
az egyetemes szolgaltatoi értékesités 5,7 TWh-s csdkkenése mellett.

Az egyéb tevékenysegbdl szarmazo arbevétel 13,3 Mrd Ft-tal alacsonyabb, dontéen az eladott aruk beszerzési értéke
(2022. évben csoporton bellli ingatlanértékesités tortént) és a kodzvetitett szolgaltatasok bevételének csokkenése
hatasara.

Az egyéb bevételek 126,9 Mrd Ft-tal magasabbak, dontéen a villamos energia egyetemes szolgaltatasi szegmensen
keletkezd veszteségek ellentételezésére szolgald rezsivédelmi kompenzacio hatasara.

A villamosenergia beszerzési koéltségei 396,4 Mrd Ft-tal, a féldgazbeszerzés koltségei 191,1 Mrd Ft-tal ndvekedtek.

A kovetelésekre elszamolt értékvesztések dsszege 3,5 Mrd Ft-tal csokkentette, a céltartalékok egyenlegének
csokkenése 0,4 Mrd Ft-tal névelte az id6szaki eredményt.
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A szamlazassal, kdveteléskezeléssel kapcsolatos szolgaltatasok, az energiahatékonysagi kotelezettség, Uzemeltetési
koltségek és egyéb szolgaltatdsok koltségei Osszesen 18,5 Mrd Ft-tal, a személyi jellegli raforditdsok
0,6 Mrd Ft-tal magasabbak, az eladott aruk beszerzési kéltsége 8,5 Mrd Ft-tal csdkkent.

Ugyfélkapcsolat

Az ugyfélszolgalati tevékenység EBITDA-ja 0,2 Mrd Ft-tal csokkent, mely a mikodési és személyi jellegl raforditasok
arbevétel emelkedését meghalad6 ndvekedésével indokolhato.

Egyéb tevékenységek

Az lzletagba tartozo egyéb tevékenységekbdl szarmazoé EBITDA 0,6 Mrd Ft-tal névekedett dontéen az épliletgépészeti
és az elektromos téltéhalézat Gzemeltetési tevékenységek kedvezdbb eredménye hatasara.

Az lzletagon beliili konszolidacios hatasok valtozasa 0,1 Mrd Ft.
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2.5. Nemzetkoézi izletag

2020 6ta az MVM Zrt. 100%-0s tulajdona az innogy Ceska republika cégcsoport, amely Csehorszag elsé szamu
féldgazkereskeddje, kdzel 1,8 millio lakossagi és vallalati tigyfelet lat el energiaval. Uzleti és lakossagi szektorban is
versenypiaci kdrnyezetben mikodik. Emellett kombinalt hé- és villamosenergia-termeléssel, erémiivek telepitésével, e-
mobilitassal is foglalkozik.

Az MVM Energy Romania a csikmadarasi, az uz-volgyi és a vargyasi torpe-vizerému karbantartasat és tizemeltetését
latja el. Megfizethet és tiszta energiat biztosit Ugyfelei részére fenntarthaté médon.

Nemzetkozi 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millié Ft tény, nem auditalt ~ tény, nem auditalt

Ertékesités netté arbevétele 486 060 553 776 +67 716 +14%
EBITDA -10 336 82 669 +93 005 +900%
Mutatészamok

Villamosenergia-értékesités (GWh) 2638 2 846 +208 +8%
Foldgaz-értékesités (GWh) 12 934 12 623 -311 -2%
Villamosenergia-termelés (GWh) 28 35 +7 +25%
Héenergia-termelés (TJ) 630 584 -46 -7%

Cseh piaci jelenlét

A villamosenergia- és foldgazkereskedelmi tevékenységbél szarmazé EBITDA 92,5 Mrd Ft-tal magasabb a
bazisiddszaki értéknél.

A villamosenergia-kereskedelembdl szarmazo arbevétel 8,9 Mrd Ft-tal magasabb a forgalom 0,2 TWh-s ndvekedése
mellett.

A foldgazkereskedelem arbevétele 56,8 Mrd Ft-tal névekedett, melyet az egységarak emelkedése indokol a forgalom
0,3 TWh-s csbkkenése mellett.

A hétermelésb8l szarmazé arbevétel 59 Mrd Ft-tal magasabb, egyéb, els6sorban szolgéltatasokbdl szarmazé
bevételek 6sszesen 5,7 Mrd Ft-tal csokkentek. A cseh villamosenergia- és a féldgazpiacon bevezetett arsapka altal
okozott veszteségek jelentés részének kompenzalasaként kapott tamogatas 51,2 Mrd Ft bevétel-ndvekményt
eredmeényezett.

A villamos energia beszerzési koltsége 23,9 Mrd Ft-tal, a foldgaz beszerzési koltsége 6,8 Mrd Ft-tal névekedett.

A beszerzési koltségek emelkedése mellett a személyi jellegl raforditasok 1,2 Mrd Ft-tal, a k6zlizemi dijak 4,4 Mrd Ft-
tal, az igénybevett szolgaltatasok koltségei és egyéb kisebb tételek 6sszesen 4,2 Mrd Ft-tal ndvekedtek.

Jelentds eredményjavulast okozott, hogy 15,9 Mrd Ft-tal alacsonyabb értékben kertilt sor kdvetelések értékvesztésének
elszamolasara.

Roman piaci jelenlét

A roman piaci tevékenységbél szarmazé EBITDA 0,2 Mrd Ft-tal ndvekedett, déntéen a kereskedelmi célu
villamosenergia-értékesités kedvezébb eredménye hatasara, melyet mérsékelt az elszamolt értékvesztések magasabb
Osszege és az egyéb tevékenységek eredménye.

Az uzletagon beliili konszolidaciés hatasok valtozasa 0,3 Mrd Ft.
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2.6. Egyéb tarsasagok

Az MVM Zrt. f6 tevékenysége — mint holdingkdzpont — a vagyonkezelés, a csoportszint(i iranyitas és a mikodés
optimalizalasa, a tulajdonosi érdekek kozvetitése. A tarsasag tevékenységei kozé tartozik ezen tulmenden a
menedzsment szolgaltatasok nyujtasa, bérbeadasi tevékenység, valamint egyéb ingatlanok hasznositasa. A portféliéba
tartozo tarsasagok jovedelmezésége az osztalékbevételen keresztil befolyasolja a tarsasag eredmeényét.

Az MVM Csoport mlszaki szolgaltatd tarsasagai — kilonds tekintettel az MVM XPert Zrt.-re, az MVM OVIT Zrt.-re, az
MVM ERBE Engineering Zrt.-re és az MVM ERBE Zrt.-re — atviteli és elosztéhalézati rendszerekhez kdthetd szerelési,
épitési, karbantartasi szolgaltatasokat és egyéb mérndki megoldasokat nyujtanak féként az MVM Csoport tagjai
szamara. Az MVM EGI Zrt. viztakarékos hitérendszereivel tébb ezer erémi megbizhat6 alapjat képezi vilagszerte.

A tovabbi tarsasagok informatikai, konyvelési, ingatlankezelési, energiahatékonysagi, innovaciés és egyéb
szolgaltatasokat nyujtanak féként az MVM Csoport tagjai szamara.

Egyéb tarsasagok 2022H1 2023H1 Valtozas Valtozas %
millio Ft tény, nem auditalt  tény, nem auditalt
Ertékesités nettd arbevétele 63 883 84 990 +21 107 +33%
EBITDA 5446 7 253 +1 807 +33%

Holdingkdzpont
A holding kézpont EBITDA-ja 2,0 Mrd Ft-tal haladta meg a bazisid8szaki értéket.

Az értékesités nettd arbevétele dontéen kozvetitett és egyéb szolgaltatdsok magasabb 6sszegének kdészdnhetben
2,0 Mrd Ft-tal emelkedett. Az egyéb bevételek 6sszege 2,2 Mrd Ft-tal csOkkent dontbéen az E.ON Hungariaval
kapcsolatos osztalékmegosztas moédositasanak 2022. évi egyszeri eredményjavité hatasanak elmaradasa
(-3,5 Mrd Ft), valamint a csoporton beldli ingatlan apport 2023. évi eredményhatasa (+1,3 Mrd Ft) ered&jeként.

A személyi jellegi raforditasok 0,7 Mrd Ft-tal ndvekedtek. A 2022. évben egyszeri hatasként megjelend értékvesztés
2023. évben nem mertilt fel, ez 3,0 Mrd Ft eredményjavulast okozott.

Miiszaki szolgaltaték
A miszaki szolgaltatasi tevékenységbél szarmazo EBITDA 4,2 Mrd Ft-tal haladta meg a bazisidészaki értéket.

2022. november 18-an az MVM OVIT Zrt. megvasarolta a Partner Cégcsoport 100 %-os Uzletrészeit. A megszerzett
tarsasagok MVM OVIT Epité Kft., MVM OVIT Beton Kft. és MVM OVIT Rentra Kft. néven folytatjak miikddésiiket az
MVM Csoportban. A harom tarsasag 2023. évi EBITDA-ja igy teljes egészében eltérésként jelentkezik, 0,9 Mrd Ft-tal
javitva az id6szaki eredményt.

A hitérendszerek gyartasabol szarmazé EBITDA 0,7 Mrd Ft-tal ndvekedett, miutan 2022. évben kialakult geopolitikai
helyzet hatasara lassulo vagy elmaradé orosz projekteket sikeresen pétolta a tarsasag.

Az arbevétel mikodési koltségeket meghaladé névekedése 2,6 Mrd Ft-tal javitotta az egyéb miiszaki szolgaltatasbol
szarmazé eredményt.

Egyéb szolgaltatok

Az egyéb, jellemzén csoporton belilli szolgéltatasi tevékenységbdl szarmazé EBITDA 1,7 Mrd Ft-tal haladta meg a
bazisidészaki értéket.

Az informatikai szolgaltatasi tevékenység EBITDA-ja 1,2 Mrd Ft-tal, az ingatlaniizemeltetési tevékenység EBITDA-ja

szintén 1,2 Mrd Ft-tal ndvekedett, azonban az egyéb, féként belsé Ugyviteli szolgaltatasokbdl szarmazé eredmény
0,7 Mrd Ft-tal csdkkent.
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Az lizletagon belilli konszolidaciés hatasok valtozasa -6,1 Mrd Ft, dont6en a bazisidészaki csoporton belili
atalakulasok és a targyidészaki konszolidaciés kisziirések ellentétes hatasara.

Az lzletagak kozotti konszolidacids hatasok valtozasa 7,1 Mrd Ft, mely dontéen a fedezeti ligyletek csoportszint(i
hatasanak alacsonyabb értékébdl adodik.
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Az MVM Csoport kiildetése a megfizethet6 és tiszta energia biztositasa Ugyfelei részére, fenntarthaté maédon, a 21.
szazad kovetelményeinek és Ugyfélelvarasainak megfeleléen. A nemzeti klima- és energiapolitikai célok
megvalodsitasanak elsészamu letéteményeseként a tulajdonos, azaz a magyar allam szamara az MVM Csoport lehet
az az eszkdz, amivel az energiapolitikai célok elérését kozvetlenil és aktivan képes befolyasolni. Az MVM Csoport
elkodtelezett az energiatermelés dekarbonizalasa mellett, ennek érdekében:

az MVM Csoport 2022-ben is nagymértékben hozzajarult a hazai villamosenergia-termelés UHG-
semlegességéhez. Orszagosan a termelés 60%-a szarmazik UHG-semleges forrasbdl, hiszen a megujuld
forrasok egytizednyi aranyat a Paksi Atomerém(i termelésének kbézel 50 szazalékpontos sulya egésziti ki;

2020-22 kozott valdsult meg Ajka-Halimba térségében egy 19,95 MWe teljesitményl napelemes erémd,
melynek Uzembe helyezésére 2022. junius 20-an kerdlt sor;

2021-ben az MVM Zo6ld Generacio Kft. tagvallalat sikeresen palyazott 6 projektjével beruhazasi tamogatasi
forrasra, igy 2022-2023 soran 0Osszesen 127 MWe névleges teljesitGképességi naperémiivi kapacitas
léteslilhetett/Iéteslilhet orszagszerte. 2022. oktdber 13-an sikeresen megtortént 24 MWe névleges
teljesitbképességli napelemes erémi Uzembe helyezése Debrecenben. A 20 MWe névleges
teljesitéképességi Szeged 1 napelemes erémid 2023. marcius 8-an, a 20 MWe névleges teljesitéképességl
Szeged 2 napelemes erémi 2023. majus 8-an, az 5 db 0,5 MWe alatti teljesitmény( pécsi napelemes erémi
2023. junius 26-an, az egyenként 24 MWe névleges teljesitbképességlii Kunmadaras 1 és Kunmadaras 2
napelemes erédmivek 2023. junius 27-én és 28-an kezdték meg villamosenergia-termelésiket. 2023-ban az
MVM Zold Generacié Kft. Kecskemét 2 PV erédmi projektjével sikeresen palyazott beruhazasi tamogatasi
forrasra, az erémi varhato Uzembe helyezésére még 2023-ban sor kerllhet.

az MVM Zrt. 2023. junius 1-én sikeres nemzetk6zi devizakotvény-kibocsatast hajtott végre, melynek soran
750 millié dollar 6sszeg(, 5 év futamidejl forrast gydjtott. A kibocsatas eredményeként bevont forras az MVM
Csoport z0ld beruhazasainak megvalodsitasahoz jarul hozza. A kibocsatas soran elért kamat 7,5%, mely a
jelentés érdeklédésnek kdszonhetéen kedvez8bben alakult az elzetes varakozasoknal. A kétvénykibocsatas
eurdban kifejezett kamata 6,39%.

2023. majus 4-én sikeresen lezarult az MVM Csoport hitelmindsitésének éves fellilvizsgalata az S&P Global
Ratings hiteligyntkségnél, melynek eredményeképpen az MVM az energetikai piacokon tapasztalhato
kihivasok mellett is megtartotta a magyar szuverén addssagbesorolassal megegyez6, befektetési kategoériaju
hitelmin&sitését (BBB-). A csoport integralt Gizleti modelljének kdszdnhetben a hitelminésitd a kovetkezé évekre
is stabil mutatdkat jelez elére, ennek megfeleléen a hitelmindsités stabil kilatasa is valtozatlan maradt - k6zolte
honlapjan a tarsasag. 2023. junius 15-én sikeresen lezarult a Fitch Ratings hitelminésit tigyndkségnél is a
Csoport hitelmindsitésének éves felllvizsgéalata, ahol a piacokon tapasztalhaté kihivasok mellett megtartotta a
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Az MVM Csoport és ezen belil az MVM Zrt. eredményességére az altalanos vilaggazdasagi peremfeltételek mellett az
energiapiaci és egyes nemzetgazdasagi fejlemények szamos tényezdén keresztiil hatnak. A makrogazdasagi, valamint
a szabalyozasi kdrnyezet mellett legnagyobb jelentésége az ezekkel és egymassal is szoros kdlcsOnhatasban allo
energiapiaci, klimapolitikai, technoldgiai és tarsadalmi hatasoknak van.

2.1. Makrogazdasagi kérnyezet

A 2023-as év makrogazdasagi korilményeit, fébb mutatészamainak alakulasat a 2022-es év meghatarozé eseményei
befolyasoljak tovabbra is. Eurépaban a foldgaz- és villamosenergia-arak nagymérték(i emelkedése és az aremelkedés
tovabbgy(iriz6 hatasai, valamint a 2022 februarjaban kitért orosz-ukran habori és annak gazdasagi-tarsadalmi
kovetkezményei 2023 elsd és masodik negyedévében is trendszerilien alakitottak a hazai brutté nemzeti termék (GDP)
és inflacios adatokat. A 2022-es évben medfigyelhetd volt, hogy az el6z6 év azonos negyedévéhez képest folyamatosan
lassuld, de még pozitiv GDP-ndvekedési szamokat tettek kdzzé, bar a IV. negyedévben a mérték mindoéssze 0,4% volt.
2023 els6 negyedévében a 2022. |. negyedéves bazishoz képest azonban mar (a naptarhatés kiszlrését kdvetéen)
1,1% volt a GDP éves csdkkenése.

A novekedési Utem lassulasa az EU orszagaiban mindenhol megfigyelheté volt; az eurozéna gazdasaganak éves
névekedése 2022-ben 3,5%-on alakult, mig 2021-ben ugyanezen idészakban még +5,2%-os volt a valtozas.

A hazai makrogazdasagi mutatokat tekintve 2023-ban is magas az inflaciés rata, mely a 2021 6szén megindult
arnovekedés hatasa. A 2022-es éves atlagos inflacié 14,5% értéken alakult, melyen belil kiugré volt az élelmiszerek
inflacidja (éves szinten 27,8%). A 2023-as év végére, legkésébb decemberre egyszamjegyl inflaciés cél kerdlt
megfogalmazasra, mind a piaci elérejelzésekben, mind pedig a kormanyzati kommunikaciéban. A 2023. junius havi
inflacios adat értékelése soran azonosithatd a célérték elérése felé indult trend, hiszen az inflacié 1,4 szazalékponttal
lassult az el6z8 honaphoz képest, bar éves 6sszevetésben 20,1%-kal emelkedtek a fogyasztoi arak. Az aremelkedés
Uteme tavaly szeptember 6ta nem volt ilyen alacsony, az élelmiszerek ara pedig az el6z hénaphoz képest mar
csokkent.

Az MNB Monetaris Tanacsa az aremelkedést folyamatos kamatemeléssel kezelte, melynek révén 2022 szeptemberétdl
13%-ra emelkedett az alapkamat (igy 22 éves csucson allva), illetve az idészak utolsé két honapjaban csokkent le 18%-
rol 16%-ra az iranyadé kamat. Az alapkamat névekedése a gazdasag lassulasat vonja maga utan, de mérséklédik a
pénzromlas Uteme. A jegybank célja az arstabilitas fenntartasa, arfolyamcélt nem fogalmazott meg, a kamatdontések
azonban hatéssal van a devizaarfolyamokra. Elemz8i varakozasok szerint az EUR/HUF arfolyam az alapkamat tovabbi
csokkentése esetén varhatéan emelkedni fog.

2.2. Szabalyozéi kdornyezet

2023 I. félévében a szabalyozasi kdrnyezet alakulaséra - a normal jogalkotas mellett - tovabbra is jelentés befolyassal
volt a veszélyhelyzeti jogalkotas és az MVM Csoport miikédése szempontjabdl tobb jelentés hazai jogszabaly
rendelkezésétdl eltérés kerilt meghatarozasra vagy maradt fenn veszélyhelyzeti kormanyrendelettel.

Az MVM Csoport mikodését tamogatd nagyobb - normal jogalkotas uUtjan zajlott - mddositas érintette a villamos
energiardl szolé 2007. évi LXXXVI. térvényt (VET), a foldgazellatasrél szolé 2008. évi XL. torvényt (GET) és ezek
végrehajtasi rendeleteit. Ezen csomag keretében valdsult meg a kdzmiiszolgaltatok eljarasainak felllvizsgalata annak
érdekében, hogy azok az eljarasok, gyakorlatok is egyszerUsitésre kertljenek, amelyek mind az tgyfelek, felhasznaldk,
mind pedig a szolgaltaték érdekeit segithetik.

A veszélyhelyzeti jogalkotas soran a 2022-ben bevezetésre kerilt modositasok hatalya jelentds részben
meghosszabbitasra kerult, igy tObbek kozott a rezsivédelem keretében bevezetett szabalyozasé is. A kihirdetetett
veszélyhelyzeti szabalyozasra tekintettel 2024. decemberéig az MVM Csoportot is érintd rezsivédelmi szolgaltatas
nyujtasaért jar6 kompenzacios szerzddés is meghosszabbitasra kerllt. A rezsivédelmi szolgéaltatas 2023 majusaban
kiterjesztésre kerllt az elosztdkra is, igy az egyetemes szolgaltatasban vételez6k ellatasanak biztositasaért az MVM
Csoport eloszto tarsasagai is kompenzacidban részesiiinek 2023. december végéig.

A 2023 aprilisaban megjelent vonatkozé veszélyhelyzeti kormanyrendelet alapjan az atmeneti - 2023. oktéber 1-jétdl
2024. szeptember 30-ig tartd - 2023/24-es foldgazévben biztositott a tavhétermelbk kotelezd foldgazzal ellatasa a
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MEKH altal jovahagyott mintaszerz6dések alapjan az MVM CEEnergy Zrt. és az MVM Next Energiakereskedelmi Zrt.
mint foldgazkereskedd kijeldlése altal. A felek kozott 2023. majus 15-tel alapellatasi foldgaz-kereskedelmi szerz6dés
jott 1étre.

Médosultak az egyes intézmények foldgazfelhasznaldsanak szabalyai, az egyes érintett gazdasagi tarsasagoknak adott
hataridén belll kellett nyilatkozniuk a féldgazkereskedd felé, amennyiben a féldgaz-kereskedelmi szerz6dés szerinti
minimalis f6ldgadz mennyiséget kivantak érvényesiteni.

Lehetévé valt a foldgazt nem hirdetményi aron vasarlé intézmények szamara, hogy adott (fixalt aras) idészakban
rogzitett aron szerezzék be a miikodéslikhoz szilkséges foldgazt a kereskeddjuktol.

A Dbiztonsagi foldgazkészlettel, valamint a kullonleges foldgazkészlet Iétrehozasaval és fenntartasanak
szlikségességével kapcsolatos egyes rendelkezések is valtoztak, melyek értelmében a fenntartas sziikségességét a
miniszter vizsgalja meg legkésébb 2024. januar 31-ig, meghatarozott esetben a miniszter dont a kllénleges
foldgazkészlet értékesitésérdl, tovabba meghatarozasra kerilt a mobilkapacitaseért fizetendd dij maximalis mértéke.

Uj rendelkezések sziilettek a VET és GET szerinti végsé menedékes jogintézmény keretében létrejott szolgaltatasi
jogviszonyokra vonatkozéan. A felhasznalé altal fizetendd villamos energia egységdra 2023. majus 1-jétél a
szolgaltatasi jogviszony létrejottének idépontjaban alkalmazott aramdijhoz képest 59%-kal, mig az alkalmazott
gazdijhoz képest 52%-kal csokkent. Ez az ar 2023. majus 1-jével a létrejott szolgaltatasi jogviszony részéveé valt.

Az extraprofit adoval érintett tarsasagok kapcsan megszilettek a 2024. évre vonatkozé rendelkezések.

A Kormany dontése értelmében a tavhé arszabalyozasi év 2023. februar 1-jei kezdetén megallapitott tamogatas
Osszegek kovetkeztében a tavhdkassza pozitiv egyenlegét koézponti koltségvetési forrasbol szarmazéd befizetéssel
szlikséges fenntartani. Ennek érdekében a Kormany meghatarozott 6sszegek atcsoportositasat rendelte el.

Rogzitésre kerllt a versenypiaci koltségeket tikrozé, a lakossagi fogyaszté altal fizetendd, forgalomaranyos
rendszerhasznalati dijakat tartalmazo és a 27% AFA-val egyiitt szamitott brutté féldgazar, tovabba a korabbi idékorlat
torlésre kerllt. A lakossagi piaci arral elszamolt villamos energia mennyiség tekintetében a lakossagi fogyaszto altal
fizetends, forgalomaranyos rendszerhasznalati dijakkal és a 27% AFA-val egyiitt szamitott brutté végfelhasznaléi ar -
id6ékorlat nélkdl - kertlt meghatarozasra. A villamos energia csatlakozasi dijakra vonatkozé rendelkezések korében
jogszabaly-mdodositas tortént.

2022. december 1-jével felallitasra kerult az Energiatgyi Minisztérium, amely az MVM Energetika Zartkériien Mikédd
Részvénytarsasag feletti tulajdonosi jogokat gyakorolja. 2023. |. félévében EM utasitassal meghatarozasra kerult az
MVM Zrt.-re vonatkozé tulajdonosi joggyakorlassal kapcsolatos eljarasrend is. Az energiatgyi miniszter részérél tébb
miniszteri biztosi kinevezésre is sort kerult: a villamos energia ellatasbiztonsagaért felelés, az Energialigyi Minisztérium
eurdpai unids forrdsokbdl megvaldsuld projektjeiért felel6s, a hazai lignittermelés ndveléséért, a villamos energia
ellatasbiztonsagaért, valamint a lakossagi flitési célu energiaellatas biztonsagaért felelés miniszteri biztos is.

2023. juniusaban modosult az energiahatékonysagrél szélé 2015. évi LVII. térvény. A modositas kapcsan az
energiahatékonysagi kotelezettségi rendszert (EKR) is érintd Uj fogalmak kerlltek meghatarozasra (egyéni fellépés,
lényeges hozzajarulas), valtoztak a kotelezettségi id6szakon belll elért megtakaritasok id6szakon bellli elszamolasara
vonatkozo elGirasok és a Hivatal ellenérzési tevékenysége kapcsan a felelésségi szabalyok is. A torvényben U] elemként
jelenik meg a szervezett piac intézményére és a szervezett piaci kereskedésre vonatkozd szabalyozas, illetve az azok
kialakitasahoz sziikséges felhatalmazas. Az EKR kotelezettségek (szazalékos) mértéke egyelére nem valtozott, de a
minisztérium tajékoztatas szerint 2023 8szén Ujabb jogszabalymddositas varhato.

2.3. Klimapolitikai kérnyezet

A nemzetkdzi klimapolitikai kdrnyezet alakulasat alapvet6en hatarozta meg az orosz-ukran haboru 2022. februari
kirobbanéasa, és az Eurdpai Unidban a konfliktusra valaszként azéta is folyamatosan szilet6, energiapolitikai fokuszu
vélaszlépések. A 2022. majus 18-an megjelent REPowerEU terv, mely a FitFor55 intézkedéscsomag teljeskori
végrehajtasara épll. Ez az intézkedéscsomag az eurdpai zld megallapodassal 6sszhangban azt a célt tlzi ki, hogy
2030-ra legalabb 55%-0s nettd liveghazhatasugaz-kibocsatast, 2050-re pedig klimasemlegességet érjink el.

A REPowerEU terv céljai a kbvetkezok:

energiatakarékossag
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tiszta energia el6allitasa
az EU energiaellatasanak diverzifikalasa
a beruhazasok és a reformok intelligens kombinalasa

A jelenlegi, 2014 oktéberében elfogadott és 2018 decemberében feliilvizsgalt, 2030-ra vonatkozd energiacélok a
kovetkez6k:

a megujuld energiaforrasok aranyanak 32%-ra torténd novelése az energiafogyasztasban;
az energiahatékonysag 32,5%-0s novelése;
az EU villamosenergia-rendszerei legalabb 15%-anak 6sszekapcsolasa.

A 2023 marciusaban nem hivatalosan elfogadott, FitFor55-hoz kothetd, 2030-ra vonatkozdan javasolt Gj unids
energiacélok a kovetkezéket foglaljak magukban:

a megujulé energiaforrasok aranyanak 42,5%-ra torténé novelése az energiafogyasztasban, célul tlizve ki a
45% elérését;

az EU primerenergia-fogyasztasanak és végséenergia-fogyasztasanak 11,7%-os csokkentése a 2030-ra
vonatkozo 2020-as elbrejelzésekhez képest, ami 40,5%-0s, illetve 38%-o0s csOkkenést jelent a 2007-es
elérejelzésekhez képest.

Ez el6bbiekben emlitett ambiciézus célok teljesliléséhez, az éghajlatbarat gazdasagra valé atallashoz szamottevd
finanszirozasra, k6z- és maganberuhazasra lesz sziikség. Az unioés orszagok kotelezettséget vallaltak arra, hogy a
2021-2027-es id6szakra vonatkozé hosszi tavu unids koliségvetés és a Next Generation EU 30%-at
éghajlatvaltozassal kapcsolatos projektekre forditjak. Annak biztositasa érdekében, hogy az éghajlatvédelmi atallas
méltanyos legyen, az EU bevezette az igazsagos atmenet mechanizmust, amely arra szolgal, hogy pénzigyi és
technikai tamogatast nyujtson a karbonszegény gazdasagra valo atallas altal leginkabb érintett régidknak. Erre a célra
legfeljebb 90 milliard EUR-t lehet mozgdsitani.

Az idei év egyik legnagyobb feladatanak tekinthetd, hogy 2023 tavaszan az Energialigyi Minisztérium, Energetikaért és
Klimapolitikaért Felelés Allamtitkarsaganak koordinacidjaval elindult a Nemzeti Energia és Klimaterv (NEKT)
felUlvizsgalata, melynél kiemelt témaként a kdvetkez6k lettek kiemelve: minden intézkedésnél elsd szamu fokusz az
50%-0s UHG csoékkentés elérése, 2030-ig; a hazai megujuléenergia-portfolié diverzifikalasa (a napelem mellett a
biomassza, a geotermia és a szélerémiivek is a tervben szerepelnek); az energiahatékonysagi célszam emelkedésével
a minél nagyobb aranyu energiahatékonysagi beruhazas megvaldsitasa az egyes fogyasztasi szegmensekben. A
végleges NEKT-et az EU-s elbirasok szerint 2024-ben szikséges minden tagallamnak benyujtania az EU felé.

2.4. Energiapiaci kérnyezet

Az energiaarak az orosz-ukran habori 2022-es kitdrése utan eddig nem latott mértéklii emelkedésnek indultak,
kilébnésen az eurdpai piacon, ahol tébbszordsére néttek a 2021. év végi arszinthez képest. Egy viszonylag gyors
mérséklédést kdvetéen az ellatasi félelmek kdvetkeztében az arak 2022. nyar végére ujabb rekordot dontottek. Eurdpa
foldgaz-ellatasbiztonsagaval kapcsolatos tavaszi-nyari félelmek nem realizalédtak 2022-2023 telén. Az arak 2023-as
évben stabilizalodnak, bar a 2020-as és elbtte tapasztalt arszinvonal tovabbra is tavolinak tlinik. 2023 juniusanak végén
a CEEGEX altal kozzétett referencia ar 36,66 EUR/MWh volt.

Az eurdpai tarolok toltdttségi szintie mar 76%-o0s, a hazai tarolok pedig 64% kdzelében alltak junius végén, ez a
varakozasoknak megfeleléen kedvez6 mértékl és a tarolasi értékek tovabb néttek juliusban.

A 2022-es éves atlagarat 100,9 USD tekintve a Brent nyersolaj horddnkénti ara csokkent, és egy 20%-os arsavban 71-
86 USD k6zdtt mozgott. 2023 elsd félévében tdbbszor is elérte a 2021. végi 70,9 USD arat. Az olaj aranak alakulasa
dontéen a harmadik negyedév globalis keresletndvekedésének megvaldsulasatoél fugghet.

Az eurdpai foldgazarak és a globalis LNG arak a 2021. végi emelkedést kdvetéen 2022-ben tébbszor is torténelmi
rekordot dontottek, melyeket kisebb normalizalédas kovetett. Az aremelkedést egyszerre magyarazzak kereslet- és
kinalatoldali tényez6k. Keresleti oldalon a habord miatti ellatasi félelmek az eurdpai szankciok és az orosz reakciok
kovetkeztében, illetve az el6z6 fltési idészakot kdvetd alacsony taroldi toltdttség miatti félelmek a téli idészak
bizonytalansagatél jelentdsen megndvelték az eurdpai orszagok keresletét, kiildonésen az orosz gaztél jelentésen fliggé
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orszagok esetében. Az eurdpai LNG import 2022-ben masfélszeresére névekedett. Kinalati oldalon a legjelentésebb
befolyassal az orosz gaz import mennyiségének visszaesése volt, mely 2021-hez képest 2022-ben harmadara
csokkent. A TTF havi ar 2022. év végére 76,3 EUR/MWh-ra esett vissza. Idén azzal a bizonytalansaggal kell
szembenézni, hogy a gazellatas 2023-ban is szlikds maradhat. A bizonytalansagot okoz6 kockazati tényezék lehetnek
az EU-ba iranyuld orosz vezetékes gazszallitasok teljes leallitasanak lehet6sége vagy a kinai LNG-import erételjes
ndvekedése. Ezen felll az id6jaras alakulasa is szamos kockazatot rejt magaban a nyari és téli csucsidészakokban.
Junius 23-an az Energiaszabalyozok Egyittmikodési Ugynoksége (ACER) altal publikalt LNG-referenciaar 33,32
EUR/MWh volt.

A 2022 6szén megnyitott balti gazvezeték, mely Norvégiabdl szallitia a gazt Danian keresztlll Lengyelorszagba,
hatalmas jelentéséggel bir az eurdpai orosz gazfliggéség cstkkentésében, és elinditasa kilondésen hasznos volt az
Eszaki-Aramlat vezetéket ért szeptemberi robbanas kdvetkeztében leallé szallitas miatt. Régids viszonylatban emellett
kiemelt jelentéséggel bir a horvatorszagi Krk sziget LNG terminalja. A terminal fejlesztései tovabbi tzleti lehetéségeket
is jelenthetnek, példaul az un. small scale LNG-hez (ssLNG) kapcsol6dé szolgaltatasok terén.

A 2023-as év elsd felében az EUA emisszios kvota arak valamelyest tovabb emelkedtek, februarban meghaladva a 90
EUR/tonna arszintet. Az6ta az arak stabilizalddni latszanak a 85-90 EUR/tonna kdz6tti savban.

A naperdmivi termelés 2023-ban tébbszdr is Uj rekordot allitott be hazankban. Ipari méretl naperémivek eddigi
legnagyobb negyedodras atlagteljesitménye 2023. aprilis 22-én elérte a 2541 MW-t. Ezzel megdélt a korabbi, marcius
18-an regisztralt 2372 MW rekord. Ezen felll meg kell emliteni, hogy 2023 elsé félévében tobb mint 1 GW-tal bévilt és
meghaladta az 5 GW-ot a Magyarorszagon miikodé naperémivek beépitett teljesitbképessége. Az idei elsd féléves
megkozelitbleg 1022 MW-os névekedés jelentds részét az ipari méretli (50 kW-nal nagyobb) napelemparkok adtak 587
MW:-os béviiléssel, mig a haztartasi méreti (HMKE) rendszerek beépitett teljesitbképessége 435 MW -tal emelkedett a
2022 végi allapothoz képest. 2022-es évben az éves ndvekedés 1063 MW volt.

A HUPX napon beluli piaca is rekordot dontétt aprilisban 494 686 MWh kereskedett mennyiséggel, és majus 3-an napi
rekordot dontéttek 36 187 MWh kereskedett mennyiséggel. Azonban nem ez volt az egyetlen kiemelkedé adat idén.
Masnapi piac napi atlagarait tekintve az elsé félévben -17,75 EUR/MWh-t és 206,34 EUR/MWh-t is megtapasztaltak a
kereskeddk. Ugyan a HUPX DAM havi atlagara és az arak volatilitasa 2023 elsé félévében csdkkent, akarcsak a havi
atlagos spreadek, mégis rendkivll széls6séges negyedoras arazasokkal is lehetett talalkozni. 2023-ban tébbszér is
negativ DAM arak alakultak ki a régidban. 2023.07.02 H15 és H16 6rakban az NL DAM é&r elérte a -500-as threshold
szintet, mely hatassal volt tébb mas eurépai orszadg DAM ar szinvonalara is.

A tézsdével kapcsolatosan a GO (Guarantees of Origin) vagy szarmazasi garancia piac adatait is meg kell emliteniink,
hiszen 1 év elteltével 10 sikeres aukciés napot bonyolitottak le és mar 42 taggal birnak Eurépa szerte. A kereskedett
GO arak atlagosan 6 EUR/MWh szinten alakulnak.

2.5. Technolégiai kérnyezet

Az energiatermelésben egyre nagyobb hangsulyt kapnak a megujulé energiaforrasok, mint példaul a napenergia,
szélenergia, vizenergia; emellett fokuszba kerll a geotermia és a biomassza is. Az egyre olcsébba valdé napenergia és
szélenergia technologiak elésegitik a fenntarthatd villamosenergia-termelést. A halézati problémak atmenetileg
lelassitottak a haztartasi méretl napelemek tovabbi névekedését.

Nemzetkdzi kitekintés: a kinai Shandong tartomanyban talalhaté Dongying City ipari parkban egy januarban
lebonyolitott rendezvényen mutattak be a vilag legnagyobb tengeri szélturbinajanak prototipusat, mely évente akar 40
000 otthont is képes ellatni energiaval a 18 MW-os teljesitménynek készénhetéen. Epités alatt all a vilag legnagyobb
napelemparkja az Arab Emirségekben. A 2013-ban indult projekt varhatéan ez év nyaran befejez6dik és akar 2,1
gigawattot is termel majd. Becslések szerint a napelemparkkal évente 6,5 millié tonna CO2-kibocsatas takarithaté meg.

Az energiahatékonysag tovabbra is kiemelten fontos szerepet jatszik a villamosenergia-iparban. Az energiatakarékos
berendezések és infrastruktira fejlesztése segit csdkkenteni az energiafelhasznalast és csokkenti a kbérnyezetre
gyakorolt hatast.

Magyarorszagon a villamosenergia-tarolas forradalmasitasa is zajlik jelenleg. Az energia tarolasa egyik kulcsfontossagu
kihivas a villamosenergiapiac szempontjabol. Az energiatarolé rendszerek, mint példaul az akkumulatorok és a hidrogén
alapu tarolok, lehetévé teszik a napenergia és szélenergia allandd rendelkezésre allasat, ami hozzajarul a stabil
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villamosenergia-ellatashoz. A MEKH 2023 6szétdl indit tarolétamogatasi projektet mind a beruhazasi kéltségek, mind
pedig a bevételek tamogatasaval, 62 milliard Ft-os varhato keretdsszeggel.

Az okos haldzatok vagy intelligens villamosenergia-hal6zatok lehetévé teszik a villamosenergia-termelés és -fogyasztas
intelligens iranyitdsat. Ez a technoldgia segiti a villamosenergia-hal6zat hatékonyabb mikddését és az optimalizalt
energiafelhasznalast.

A tolthet6 elektromos autdk elterjedése ndveli az villamosenergia-igényt és Uj kihivasokat teremt a téltSinfrastruktiara
kiépitése és a hatékony energiaellatas terén.

Uj otthontéltési megoldas segiti az elektromos autézast. Az ABB E-mobility bemutatta az Uj Terra Home toltési
megoldasat a vilag legjelentésebb technoldgiai rendezvényén, a januari Las Vegas-i CES 2023-on. Az Uj Terra Home
toltési megoldas képes automatikusan elényben részesiteni a megujuld energiaforrasbol - példaul napenergiabdl -
szarmazo6 villamos energiat.

A fent emlitett technoldgiai trendek és kérnyezeti szempontok 6sszességében azt mutatjak, hogy a villamosenergiapiac
fokozatosan atalakul a fenntarthatobb és hatékonyabb mikddés felé. Az Uj technoldgidk és innovaciok lehetdvé teszik
a tiszta energiatermelést és az energiahatékonysag javitasat, ami hozzajarul a kérnyezeti fenntarthatésaghoz.

2.6. Tarsadalmi kéornyezet

Az energiaarak szintjének valtozasai és az energia elérhetésége jelentds hatast gyakorolnak a tarsadalomra. Magas
energiaarak vagy korlatozott energiaelérhetéség nehézségeket okozhatnak a lakossag szamara, kilénésen az
alacsony jovedelm{i vagy sebezhet6 csoportok szamara, azonban a Magyar Energetikai és Kézmi-szabalyozasi Hivatal
(MEKH) nemzetkdzi ar-6sszehasonlitd vizsgalata szerint a magyar haztartdsok rezsikoliségei voltak a
legalacsonyabbak Eurdpaban.

Az energiatermelés, az energiainfrastruktira fejlesztése és az energiahatékonysagi projektek munkahelyeket
teremtenek és hozzajarulnak a gazdasagi névekedéshez. 4 milli6 691 ezer f6 volt a foglalkoztatottak szama 2023
februarjaban a 15-74 évesek korében, ami 26 ezerrel tobb, mint egy éve. A munkanélkiliek szama majusban 199 ezer
f6, a munkanélkiliségi rata 4 szazalék volt. A foglalkoztatasi adatokbol az olvashato ki, hogy munkaeréhiany Iépett fel
az orszagban, ami kihatassal van az energiaipari szektorra. A vallalatok egyre nehezebben talalnak megfelel
képességli munkaerét a hazai piacon.

Kornyezeti hatasok és fenntarthatdsag: Az energiaszektor jelentés kornyezeti hatasokkal jar. A fosszilis tizeléanyagok
égetése soran szén-dioxid és mas szennyez6anyagok kerlilnek a légkdrbe, ami hozzajarul a globalis felmelegedéshez
és a levegbmin8ség romlasahoz. Ezért a tarsadalom egyre nagyobb hangsulyt helyez a fenntarthatd energiatermelésre
és a kdrnyezetbarat megoldasokra.

Az energiadrak emelkedésével el6térbe keriilt az energiahatékonysag és az energiatudatossag fontossaga tarsadalmi
kérnyezetben. Az emberek és vallalkozdsok tudatosabban kezelik az energiat, csokkentik a felesleges
energiafelhasznaladst és részt vesznek az energiahatékonysagi intézkedésekben, amelyek hozzajarulnak a
fenntarthatébb energiarendszer kialakitdsdhoz. Az emberek mindennapi tevékenységeikhez és gazdaséagi
fejlédésiikh6z energiaforrasokra tamaszkodnak, ezért az energiaellatas megbizhatésaga és medfizethetésége kritikus
fontossagu a tarsadalmi jolét szempontjabdl. A primer energia felhasznalasi adatok a Kézponti Statisztikai Hivatal
kimutatasa alapjan az idei évben atlagosan 14%-kal kevesebb az el6z6 évi fogyasztashoz képest.

Jelenleg az elérhetdé tamogatasok az év végeéig igényelheté Csalad Otthonteremtési Kedvezmény, a falusi Csalad
Otthonteremtési Kedvezményre tovabbra is igényelhet6 lesz. Sikeresen zarodott az Otthonfelljitasi Tamogatas, amely
akar 3 millié forint vissza nem téritend6 tamogatast nyujtott a felujitdsban a csaladok szaméra. Jelenleg a bankok sajat
zoldhitel-konstrukciokkal tAmogatjak az energiahatékony beruhazésokat.
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Az MVM Csoport jov6képe szerint nemzeti bluechip tarsasagként tékepiaci megmérettetésre alkalmas, karbonsemleges
megoldasokra épité energia- és infrastruktira szolgaltatéva valunk, és lgyfeleinket end-to-end moédon integralt
megoldasokkal szolgaljuk ki, és mindezek tekintetében régidsan is vezetd szerepet kivanunk betolteni.

A jovoképbdl leképezett stratégia kifejezetten a ndvekedést célozza meg, ami azonban elképzelhetetlen a
hagyomanyos uzleti teriileteken valé megujulas nélkil. A hazai piacon az organikus névekedés lehetésége korlatozotta
valt a hagyomanyos tevékenységeinkben a piaci részesedéseink és a rezsicsokkentés feltételrendszere miatt,
dinamikus ndvekedés igy regionalis terjeszkedésen és U] Uzleti terlletekre valé belépésen keresztil érhetd el. A
dinamikus ndvekedés két szempontbdl fontos: egyrészt azért, hogy a piaci poziciéit meg tudja tartani és versenyképes
legyen az Uj uzleti terlleteken mai és leend6 versenytarsaival szemben is, masrészt, hogy a jovébeli
befektetéseit/beruhazasait fenntarthatéan finanszirozni tudja. Kozéptavon a tézsdére Iépés feltételeinek
megteremtésével ezt a célt kivanjuk tamogatni, a tékepiaci megjelenés ugyanis tébb benchmark energiavallalat
esetében bizonyult hatékony forrasbevonasi, illetve reputaciot és hatékonysagot néveld eszkdznek.

Piaci poziciok megerdsitése a hagyomanyos értéklancban

6
Tiszta
Attraktiv energiatermelées -
tokepiaci novelése Digitélis
befektetési transzformacio
célpont
Regionalis Jovoorientalt
j é infrastruktira
terjeszkedés lsartbens
Novekedés uj

Uzleti teriileteken

Novekedeés U] piacokon

Az MVM Csoport Stratégia 6 pilléres keretrendszere

Hosszutavon az MVM Csoport célja, hogy jovoképének értékei mentén fenntartsa dinamikus névekedését az eurdpai,
illetve hazai klima- és energiapolitikai elvekkel, stratégiakkal 6sszhangban. Az MVM Csoport aktiv szerepet kivan
betdlteni Magyarorszag hosszutavu energiapolitikajanak megvaldsitasaban, amelyben célunk a Matra, Tisza és Paks
erdmivek jovbképének megvaldsitasa, a tisztaenergia portfolio ndvelésével jaro feladatok folytatasa, tovabba az (j
uzleti terlletekben rejld jelentés ndvekedési lehetéségek kiaknazasa (elsésorban energiahatékonysag és mobilitas).
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4.1. Kockazatkezelési politika

Az MVM Csoport nemzeti tulajdonu vallalatcsoportként a prudens mikédés elvét kdvetve, alapvetéen alacsony
kockazat felvallalasara térekszik, ugyanakkor a stratégiai célkit(izései kapcsan olyan Uj helyzetekkel szembesiil, ahol
mas, korabban nem ismert kockazatok is megjelenhetnek. Az MVM Csoport vezetése ezért kiemelt figyelmet fordit arra,
hogy a felmerilé kockazatokat beazonositsa és szisztematikusan kezelje.

A kockazatkezelés célja az MVM Csoport hosszu tava sikeres miikddésének tamogatasa az ezt befolyasol6 kockazatok
feltarasa és az azokra adott megfeleld valaszlépések altal. Az MVM Csoport ki van téve az iparagra jellemzé
kockazatoknak, melyeket igyekszik legalabb olyan mértékben kezelni, mely mérték a stratégiai és lzleti célokat mar
nem veszélyezteti. Az MVM Csoport kockazatkezelésének kdzéppontjaban a kockazatok és a lehetéségek kozotti
helyes egyensuly, illetve a kockazatok természetével és mértékével aranyos kezelési médok alkalmazasa all.

A kockazatok eredményes kezelésének kiemelt jelentésége van a vallalatcsoport névekedésének és sikerességének
szempontjabdl, emellett hozzajarul a Csoport j6 hirnevének fenntartasahoz.

A tarsasagot érintd fébb kockazatok:
Szabalyozott mikodés kockazatai
Piaci, Ugyféligény-valtozasok, illetve ezekhez val6 alkalmazkodas kockazatai
Pénzlgyi kockazatok
Kereskedelmi kockézatok
Tarsasagiranyitasi kockazatok
Informacidbiztonsagi kockazatok
Emberi eréforrast érinté kockazatok
Muiszaki kockazatok
EBK (egészség, biztonsag, kdrnyezetvédelem) kockazatok
Eghajlatvaltozashoz kapcsolédd kockazatok
Az MVM Zrt. fels6vezetése szamara készuld kockazatkezelési beszamol6 biztositja a legjelentésebb kockazatok

feligyeletét, a naprakész kockazatcsokkentt intézkedések meglétét és rendszeres nyomonkdvetését.

4.2. Kockazatok kezelése

Az MVM Csoport tevékenysége kapcsan szamos pénzlgyi kockazattal szembesil (kamat-, deviza-, témegaru-, illetve
partnerkockazat), melyek hatassal lehetnek a cégcsoport teljesitményére, eredményességére.

Minden tarsasag azonositja a tevékenysége soran felmertlé kockazatokat. Az MVM Csoport pénzlgyi- és
partnerkockazatainak kezelését a Kdzponti Kockazatkezelési lgazgatésag latja el, mely rendszeres riportalason
keresztll biztositia a fels6vezetés naprakészségét. A Csoport tagvallalatai a csoportszintl kockazatkezelési
iranyelveknek megfeleléen rendszeres kockazati riportokon keresztul latjak el informacidval a Kockazatkezelési
Igazgatdsagot, mely volumetrikus-, pénziigyi- és VaR alapu limitrendszerrel tartja a kivant szinten a kockazatokat. Az
azonositott és szamszerisitett kockazati kitettségeket csoportszinten a Kockazatkezelési lgazgatdsag aggregalja és
bemutatja a menedzsment felé. Az azonositandd kockazatok az alabbi kategoriakba sorolhatdk, f6bb jellemzdik szerint:

Kamatkockazat: Az MVM Csoport kamatkockazatai jellemz&en a valtozé kamatozasu kilsé addssaganak
kezelésével, valamint a kilsd addssag refinanszirozasaval 6sszefiiggésben keletkeznek.

Devizakockazat: Az MVM Csoport devizakockazatai jellemzden a kereskedelmi/szolgaltatasi Uzletdgakhoz,
valamint finanszirozasi/t6kepiaci tgyleteihez kapcsolddnak.

Tdédmegaru-kockazat: Az MVM Csoport tdmegaru-kockazatai jellemz&en a villamos energia, féldgaz, olajtermék,
CO2-kvéta és szén kereskedelmi tevékenységével dsszefliggésben keletkeznek.
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Partnerkockazat: Az MVM Csoport partnerkockazatai jellemzdéen az (izleti (pl. kereskedelmi, banki, biztositéi,
befektetdi és egyéb) partnereivel folytatott tevékenységével 6sszefliggésben keletkeznek.

4.3. A kockazatokkal és lehetéségekkel kapcsolatos tevékenységek

Az MVM Csoport kiemelten foglalkozik a kockazatok azonositasaval, kezelésével, melynek soran szamba veszi a
szervezet kiilsd és bels6 kornyezetét, valtozasait, az érdekelt felek elvarasait, valamint kovetelményeit.

Az MVM Csoport valamennyi funkcidja érintett a kockazatok azonositasaban és kezelésében. A kockazatkezelési
szaktertlet figyelemmel kiséri a pénzligyi kockazatokat, a szerz6déskoétési folyamatban mind a vevdi, mind a szallitoi
oldalon szamba veszi a partner kockazatokat. A folyamatokért felel6s vezetdk az zleti folyamatokban tekintik at a
kockazatokat és épitik be a szabalyzataikba a kezelési kontrollokat a mindség- és folyamatmenedzsment szakterllet
mobdszertani segitségével. Az MVM Zrt. a mikddési teruleteit érinté szabalyozé dokumentumok céljahoz kapcsolédéan
azonositott kockazatokat, valamint a kezelésikre meghatarozott kontrollokat nyilvantartia és folyamatosan
felllvizsgalja.

Az MVM Csoport atfogé vallalati kockazatkezelési rendszert mikodtet, mely biztositja a kockazatok azonositasat,
felmérését és rangsorolasat, amelyek potencidlis hatassal lehetnek a Csoport érintettjeire, eszkozeire, a kdrnyezetre
vagy a hirnevére. Minden jelentds kockazatot minden Gzleti és funkcionalis egységre kiterjedéen kezellnk. A rendszer
fontos eleme a kockazattudatossag, mely biztositja a hatékony kockazatkezelést.

4.4. Integralt kockazatkezelési rendszer

Az MVM Csoport integralt vallalati kockazatkezelési rendszert (ERM) mikddtet annak érdekében, hogy a szervezeti
célok elérését veszélyezteté kockazatok azonositasra és értékelésre kertljenek, illetve azok a lehet6 legalacsonyabb
szintre csOkkenthetbek legyenek.

Ennek keretében:

feltarja, ennek alapjan korrigalja, a jovére nézve megel6zze a célok elérését akadalyozé eseményeket,
kockazatokat,

segitséget nyujt a menedzsmentnek a kockazatok kezelésében, és
szabalyozza az ennek megvaldsitasahoz szikséges folyamatokat.

Az integrélt kockazatkezelési eljarasrend meghatarozza az egyes kockazatokkal kapcsolatos intézkedések és
megtételik maddjat, amelyek csokkentik, vagy megszintetik a kockazatokat, tovabba az intézkedés teljesitésének
folyamatos nyomon kdvetésének maodjat.

A kockazatok és a kockazatokra kialakitott valaszok folyamatos monitoringja a rendszeres kockazatkezelési riportban
valosul meg.

Minden szervezeti egység koteles folyamatosan figyelni és nyomon koévetni a szervezeti egységéhez tartozo
kockazatokat és az egyes adatszolgaltatasi felkéréseknél az aktualis allapotnak megfeleléen frissiteni a meglévé
kockazatokhoz kapcsol6do informécidkat, valamint nyilvantartasba venni az ujakat.

4.5. Finanszirozasi, likviditasi kockazat

Mint minden vallalat, mely magat a hitel- és t6kepiacrdl finanszirozza, az MVM Csoport is ki van téve a nemzetkézi hitel-
és tékepiacok altalanos hangulatanak, a finanszirozé bankok és intézmények kockazati étvagyanak, amikor kiilsé
adossag bevonasardl van sz6. Az idegen tbke rendelkezésre alldsa az elmult hdnapok/évek tikrében
z6kkenémentesnek bizonyult.

A geopolitikai helyzet fokozédasa, valamint az ennek nyoman megndvekedett pénz- és tékepiaci volatilitas jelentds
mértékben megnehezitheti, illetve megdragithatia az idegen forras bevonasat. Jelenleg a Csoport megfeleld
mennyiségl rendelkezésre tartott, le nem hivott hitelkerettel rendelkezik, mely megfeleld likvid forrast biztosit hirtelen
megndveked§ finanszirozasi igény esetén.
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4.6. Arupiaci kockazat

Az MVM Csoport kis- és nagykereskedelmi tevékenysége egyittesen Eurépa 20 orszagara terjed ki. Ezen piacokon az
MVM Csoport arupiaci aringadozasoknak van kitéve — elsésorban villamos energia, gaz és szén-dioxid (CO3)
kibocsatasi egységek piacan. A megndvekedett geopolitikai kockazatok és az elhtizédé katonai konfliktus miatt tovabbra
is emelkedett bizonytalansag jellemzi a regionalis energiapiaci arakat, mely alatdmasztja a szigoru kockazatkezelési
limitek melletti miikddés alapelvét.

Az arupiaci arkockazat mellett az egyes piacok likviditasa, elérhet8sége is kritikus fontossagu kockazatkezelés
szempontjabdl, hiszen ezek teremtik meg a lehet6ségét a megfelelé kockazatkezelésnek.

Az MVM Csoport fébb piacain (féldgaz, vilamos energia) a nagykereskedelmi tevékenység egyik f6 feladata a kereslet
ciklikussaganak kiszolgalasa/ellatasa, azaz a sok esetben rugalmatlan és homogén “sztenderd” termékek
atkonvertalasa/kiegészitése. Az igy keletkez6 baziskockazat képezi a Csoport altal futott arupiaci kockazat egy igen
jelentds részét.

A Csoport pénziigyi kockazatainak csokkentése érdekében fedezeti céll szarmazékos (jellemzéen tdmegaru és deviza)
Ugyleteket kot és azoknak egy részét cash-flow fedezeti kapcsolatba vonja be. A fedezeti céllal kétott szarmazékos
ugyleteket azok megkotésekor fedezeti megjeldléssel latja el, azaz egyértelmiien megjeldli a kapcsolddo fedezett tételt
és a fedezni kivant kockazat jellegét. A fedezeti elszamolas alkalmazasa a fedezeti kapcsolat Iétesitésének datumatol
kezd6dik, ami a szarmazékos Ugylet megkotésének napja. A Csoport a fedezeti Ugyletekrdl fedezeti dokumentaciot
készit és havonta, illetve az Ugylet lejaratakor hatékonysagmérést végez.

4.7. Devizaarfolyam-kockazat

Az MVM Csoport funkcionalis és prezentacios devizaja a forint. A Csoport jelents regionalis jelenléte, valamint a fébb
piacainak Eur6 alapu arjegyzései jelents devizakitettséget jelentenek. A kockazatkezelési iranyelveknek megfeleléen
a tagvallalatok térekednek a devizalis “natural hedge” pozicidk kialakitasara, azaz devizas beszerzés/forrassal szemben
devizas értékesités/eszkdz elv érvényesitésére. Amennyiben erre valamilyen oknal fogva nincs lehetéség a netto
devizapoziciot derivativ lgylettel fedezik — jellemzden hataridés deviza vétel/eladas. A tagvallalatok altal vallalhato
devizakockazat mértékét limitrendszer korlatozza.

A Csoport- és ezen belul az MVM Zrt. devizas mérlegtételeinek hosszu tavi menedzselése soran mérlegelésre kerll a
historikus arfolyammozgasokon alapuld, varhaté deviza fel- és leértékel8dési valdszinliségek, valamint a fedezési irany
mindenkori aktualis fedezési kodltsége.

Az arupiaci kockazathoz hasonléan a devizaarfolyam kockazat kezelésének hatasos idéhorizontja jellemz&en maximum
1-2 év, azaz hasonldéan valamennyi piaci szerepl6hdéz a Csoport k6zép- hosszutavon kénytelen alkalmazkodni a
megvaltozott arfolyam-kérnyezethez.

4.8. Kamatkockazat

Az MVM Csoport Uzleti tevékenységével és az altala lebonyolitott pénziigyi tranzakcidkkal 6sszefiiggésben ki van téve
a kamatlabak valtozasanak. Az MVM Csoport tagjai szamara — egyes projektfinanszirozasi lgyletek kivételével — az
MVM Zrt. biztositja a szlikséges finanszirozast anyavallalati hitel formajaban. Az ilyen anyavallalati hitelek tébbnyire
valtozé kamatozasu benchmarkokhoz kétédnek. Ennek megfeleléen az MVM Csoport tagjai ki vannak téve az ilyen
valtoz6 kamatozasu referenciamutatdék valtozdsaval kapcsolatos kockazatoknak. Az MVM Zrt. a Csoport egyes
tagjainak finanszirozasi szikségletein tul is igénybe vesz kuilsé finanszirozast, mellyel akvizicidkat és csoportszinti
beruhazasokat finansziroz.

Az MVM Csoport finanszirozasi tevékenységébdl fakadé kamatkockazatokat a finanszirozasi forras kamatozasi
tipusanak megvalasztasaval, valamint kamat-derivativakkal — jellemz8en kamatcsere Ugylettel szabalyozza.

4.9. Partnerkockazat

Az MVM Csoport partnerkockazatai jellemzéen az Uzleti (kereskedelmi, banki, biztositéi, befektetéi és egyéb)
partnereivel folytatott tevékenységével 6sszefliggésben keletkeznek.
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A partnerkockazat annak a valdszinlsége, hogy az Uzleti partner nem teljesiti szerz6déses kotelezettségét. A
legfontosabb a nem fizetés kockazata, amikor a partner nem tudja teljesiteni a sziikséges kifizetéseket az esedékesség
idépontjaban, ami negativ hatassal van az eladd likviditasara és pénziigyi eredményére, illetve a nem teljesités
kockazata, amikor a partner a szallitéi kotelezettségét nem teljesiti, igy a beszerzést pétolni szilkséges az adott esetben
magasabb arszint mellett.

Az energiapiacon az elmult id6szakokban tapasztalhat6 aringadozasokra és magas arszintek, és a jelenlegi geopolitikai
helyzetre vald tekintettel szigoritott vevémindsitési modell kerllt bevezetésre. Meghatarozasra kerlltek kritikus
agazatok, amelyek esetében csdkkentést alkalmazunk az adhat6 limitek tekintetében.

A hatékony kintlévéség kezelés eredményeként a piaci nehézségek ellenére nem volt érzékelhetd jelentés romlas a
fizetési magatartasban az elmult év soran.

4.10. Projektkockazat

Minden egyes projekt megvalositasa eltéré feltételrendszerben torténik. Ezen folyamatosan valtozoé egyedi kérilmények
kozott kell megtalalni azokat a fix pontokat, melyek kapcsan a projekt kockazatai meghatarozhatéva, beértékelhetévé
és kezelhet6kké valnak.

Az MVM Csoport akvizicidi kdvetkeztében ma mar projektek jelennek meg az MVM Csoportban Magyarorszagtol
kezdve Kinaig, és ezen projektek kézott vannak tobb milliard forintot eléré egyedi projektek is, melyek kockazati profilja
a jelenlegi igen volatilis koltségelemek mellett elérheti a tobb milliard forintos brutté kockazati értéket is. Ezen kockazati
nagysagrendek mar jelentésen veszélyeztethetik a leanyvallalati eredménycélok elérését, mig hatékony kezelésiik
esetén ezen célok sikeresen elérhetdek.

A projektkockazatok kezelése tertletén a leanyvallalatoknak nyujtott szakmai tamogatas kiterjed az altalanos oktatasi
tevékenységtdl kezdve a folyamatok attekintésén keresztlil a konkrét projektek terén nyujtott tamogatasig. Ez utobbi
esetben a konkrét projektek kapcsan a tamogatas magaban foglalja a projekt kockazati profiljanak dsszeallitasat, az
egyedi kockazati elemek értékelését, illetve a konkrét kockazatkezelési modszer meghatarozasara adott javaslatot is.
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Alulirottak, mint cégjegyzésre és képviseletre feljogositott személyek, az MVM Energetika Zartkérllen Mikddé
Részvénytarsasag (MVM Zrt.) képviseletében kijelentjik, hogy az MVM Zrt. teljes felel6sséget vallal a tekintetben, hogy
az MVM Zrt. altal nyilvdnossagra hozott 2023. féléves konszolidalt beszamolé a legjobb tudasunk szerint, a magyar
szamviteli eléirasoknak megfeleléen (a ,2000. évi C. torvény a szamvitelrél” 10. § alapjan), a Nemzetkozi Pénzigyi
Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint készilt, valds és megbizhaté képet ad az MVM Zrt. és a konszolidacidéba bevont
vallalkozasok eszkozeirdl, kdtelezettségeirél, pénzigyi helyzetérél, valamint a nyereségrél és veszteségrol.

Tovabba kijelentjik, hogy a vezetdségi jelentés (,A vezetéség beszamoldja és jelentése”) megbizhato képet ad az MVM
Zrt. és a konszolidacidoba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Budapest, 2023. szeptember 13.
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