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Osszefoglalé

PREAMBULUM

A Kibocsato felhivia a Részvényesek és a tékepiac egyéb szerepldinek a
figyelmét, hogy a jelen jelentés — a 2023. id&szakos jelentésekhez hason-
|6an — a jogszabalyi elvarasoknak megfeleld IFRS 17 standardok szerint
készult el, amely rezsim mas logika és abbdl fakadd mdodszertan mentén
épul fel, mint a korabbi id&szakos beszamoldk, igy mindezen szabalyok
tUkrében kdzzétett jelentés tény, adat és informacid tartalmanak megér-
tése, elemzése igényli a szabdlyozasi logika ismeretét.

Tarsasagunk, mint a Budapesti Ertéktézsde prémium kategorias kibo-
csatdja az Uj tartalom okan még intenzivebben és objektiv médon kivan
megfogalmazni minden olyan lényeges informaciot az dsszefoglaldban,
amely segiti a Kibocsatd befektetdi szemmel toérténd megitélését, ille-
t8leg igyekszik a korabbi rezsimtdl torténd eltérés okozta szamviteli k-
|6nbségeket teljes kontextusukban, magyarazattal elldtva megjeleniteni.

1. OSSZEFOGLALO

1.1. Gazdasagi Osszefoglalé

A CIG Pannédnia Eletbiztosité Nyilvdnosan M(ikédé Részvénytar-
sasag (székhely: 1097 Budapest Kényves Kalman krt. 11, ,B" épulet;
cégjegyzékszam: 01-10-045857; nyilvantartd birdsag: Févarosi Tor-
vényszék Cégbirdsaga, a tovabbiakban: Kibocsaté vagy Tarsasag)
a mai napon nyilvanossagra hozza 2023. negyedik negyedéves
jelentését (Jelentés). A Kibocsatd a Jelentésben a jogszabalyban
megkovetelt, az EU altal befogadott nemzetkdzi pénzlgyi besza-
molasi standardok (tovabbiakban EU IFRS) szerinti konszolidalt,
nem auditalt 2023. év negyedik negyedévének adatait publikalja.
A Jelentés tartalmanak el6allitasa az IAS 34 standard el&irdsaival
6sszhangban tortént.

1.1.1. 2023 jelent6sebb eredményei:

- Konszolidalt adézott eredménylink egy év alatt 1,9 milliard fo-
rinttal — 90%-kal - novekedett a tavalyi, IFRS 17 szerinti eredmény-
hez viszonyitva — elérve a 4 059 millié forintos rekord értéket (0z
IFRS 17 attérés miatti tékendvekedés egyszeri, 498 millio Ft-os tdr-
sasdgi ado, valamint a 2022. jdlius 1-t8l bevezetett extraprofit ado
687 millic Ft-os hatdsaitol' megtisztitva).

- Dijbevételeink 35%-kal, tobb mint 11 milliard forinttal -
- az Eletbiztosité dijai 16%-kal,
- mig az EMABIT dijbevételei 142%-kal
novekedtek egy év alatt, 2022-hdz képest; elérve igy a 43 milliard
forintot.
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A dijbevétel névekedés motorjai tovabbra is a hitelfedezeti (4,2 milliard Ft ndvekedés), a vallalati vagyonbizto-

sitasi, és az egyszeri dijas befektetési egységekhez kotott életbiztositasi (mindegyik 2-2 milliard Ft éves nove-
kedés) szolgaltatasaink.

Dijbevételeink 2023 mindegyik negyedévében meghaladtak a 10 milliard forintot.

Biztositonk tékehelyzete stabil, tdkemegfelelési mutatonk 240%
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Konszolidalt ad6zott eredményunk
4 059 millié forint (+90%)

ha az egyszeri hatasoktol eltekintunk (498 millio forint tarsasagi ado az
IFRS 17 atteres tékenovekmenyere, valamit 687 millio forint extraprofitado)

66%-0s eredménynovekedeés

(IFRS 17 szerinti biztositastechnikai eredmeény)

951 millié forintrol » 1578 millié forintra

Biztositasi dijaink +16% Eletbiztosito dijak
35%-kal nottek +142% EMABIT dijak

A novekedés motorjai:

Banki csatorna:
hitelfedezeti biztositasok: 4,2 milliard Ft

FUggetlen alkuszi csatorna:
vallalati vagyonbiztositasok: 2 milliard Ft

A fuggetlen haldzat altal értékesitett vallalati
személybiztositasaink dijbevétele 18%-kal novekedett

Ertékesitési csatornaink novekedtek

+162% banki csatorna +22% alternativ értékesités

240% Konszolidalt tokemegfelelésunk

(a felugyelet altal elvart értek 150%)



CIG PANNONIA

BIZTOSITO

5

1.1.2. Jelentésiink értelmezéséhez révid tajékoztaté

2023. elsé negyedéves jelentésink meérfoldkéd volt mind
Tarsasagunk, mind a hazai biztositasi szektor életében.
El6z6 negyedéves jelentéseinkben részletesen besza-
moltunk Részvényeseinknek a kotelezéen eldirt Uj IFRS
standardrol, ezen standardra vald attérés hatasairdl Tar-
sasagunk sajat tékéjére, valamint részletes magyarazatot
adtunk a 2022-es gazdasagi év ezen Uj modszertan sze-
rinti értékelésérdl is. Mivel ezen gyorsjelentés éppen meg-
el6zi a szamviteli torvény szerinti 2023. éves beszamolonk
bemutatasat, Ujra megvizsgaltuk a megelézéd iddszakok

GMM
(jellemzéen hosszutavdy,
tobbéves szerzédések)

Szegmens/Ertékelési

modszertan

jellemzéen hosszutavd,
tobbéves szerzé6dések)

Osszefoglalo

eredményét, hogy a vonatkozo el&irasoknak megfeleléen
a 2023-as eredménylnket megfeleld teljesitményadatok-
kal tudjuk dsszevetni. Ennek hatasara — tobbek kozott - a
2022-es év IFRS 17 szerinti addzott eredménye az elmult
gyorsjelentésekben bemutatott 1 407 millié forintrol 1535
millid forintra ndvekedett. Az Osszes hatas részletes be-
mutatdsa a 3.3-as pontban talalhato.

Az IFRS 17 egyik fontos jellemz&je a harom kulonbozd ér-
tékelési modszertan szerinti értékelés. Tarsasagunk altal
kinalt szerzédéstipusokat az alabbi értékelési mddszerta-
nokba soroljuk az egyes szegmenseknek megfeleléen:

PAA
(jellemzbéen rovidtavuy,
egyéves/évente megujuld

VFA

Eletbiztositasi ) L
- hagyomanyos (kockazati)
szegmens 3 , . .
élet- és balesetbiztostasok
- tartamos csoportos élet- és
tartamos balesetbiztositasok
- csoportos hitelfedezeti
biztositasok, életbiztositasi

szolgaltatasokkal

- rendszeres és egyszeri

egységekhez kotott élet- és

megtakaritasi (vegyes)

szerz6dések)

dijas befektetési

- évente megujuld egyéni és
- csoportos élet-, baleset- és
egészségbiztositasok

nyugdijbiztositasok
- hagyomanyos

élet-, kegyeleti és
nyugdijbiztositdsok

Nem-életbiztositasi
szegmens - technikai biztositadsok
- kezesi biztositasok
- csoportos hitelfedezeti
biztositasok, nem-

életbiztositasok

Annak érdekében, hogy Részvényeseink minél attekint-
hetébb, atlathatdbb informaciot kapjanak Tarsasdgunk
Uzleti teljesitményérdl, az értékelési modszertan szerinti
szambavétel mellett bevezettink egy portféliécsoport

Portfélié

Eletbiztositasi szegmens

- lakasbiztositas
- Utasbiztositas
- flotta casco
- vallalati vagyon- és
felel6sségbiztositas
- csoportos nem-
életbiztositasok

szerinti kategodriarendszert is. Az alabbi tablazat foglalja
06ssze, hogy mely szolgaltatdsaink melyik portfélideso-
portba tartoznak. Ebben a besorolasban nem tortént val-
tozas az elmult negyedévhez képest

Nem-életbiztositasi szegmens

csoport/szegmens

Csoportos élet, baleset
és egészségbiztositas

- csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositas
- csoportos szolgaltatasfinanszirozd biztositas
- MVM Baleset és Egészségbiztositas csomagok

Egyéni baleset- és
egészségbiztositas

- hagyomanyos egyéni baleset- és egészségbiztositas

Egyszeri dijas UL

- euro és forint alapu egyszeri dijas befektetési
egységekhez kotott életbiztositas

Rendszeres dijas UL

- euro és forint alapu rendszeres dijas befektetési
egységekhez kotott életbiztositas

Hagyomanyos
rendszeres dijas
megtakaritasi
életbiztositas

- hagyomanyos rendszeres dijas kegyeleti,
megtakaritasi, és nyugdijbiztositas
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Eletbiztositasi szegmens Nem-életbiztositasi szegmens

mobdszertan

Kockazati életbiztositas

- hagyomanyos rendszeres dijas kockazati életbiztositas

Hitelfedezeti biztositas

- hitelfedezeti biztositas
- MVM szamlavédelem biztositas

Flotta CASCO

- flotta casco
- integralt casco

Vallalati
vagyonbiztositas

- ipari vagyonbiztositas
- felelésségbiztositas
- technikai biztositas

- D&O
- dronbiztositas

Kezesi biztositas

- magyar kezesi biztositas
- olasz kezesi biztositas (kifuto
portfolid)

Lakossagi
vagyonbiztositas

1.1.3. A 2023. évre vonatkoz6 eredmények értelmezése

Szamviteli konszolidalt adézott eredményink 2023-
ban 2 874 millié Ft nyereség lett. Ahogyan az elmult ne-
gyedévekben kiemeltuk, most is megjegyezzUk, hogy két

- Utasbiztositas
- lakésbiztositas

és a pénzugyi jelentések készitésekor hasznalt
feltételrendszer valtozasainak eltérése tul komplexszé
tenné az elemzést -, igy a legjobb becsléstink szerint a
lenti tablazatban is bemutatott 2023. évi extraprofitado
687 millio forintos értékben kerult meghatarozasra.

jelentds, a szamviteli eredményt értinté tételt szukséges
figyelembe vennuink a Tarsasag teljesitményének értéke-

|éséhez:

- egyszeri  tarsasagi

valamint

- az extraprofit add hatasat is el kell valasztanunk a
szokdsos Uzletment okozta eredményértékeléstdl. Az
extraprofit add szamszakilag pontos kiszamitasara az
IFRS 17 adta keretrendszer miatt csak korlatozottan van
lehetéség — mivel az egyes szerzddések kibocsatasakori

1. grafikon

adofizetési
keletkezett az IFRS 17 attérés okozta 7 milliard forintos
sajat téke novekedés eredményeképpen, mely 498
millié  Ft-tal csokkenti az addzott eredménylnket,

Konszolidalt, szamviteli addzott eredménylnk 87%-os
novekedése azt jelenti, hogy a 2022-es IFRS 17 szerinti
eredmeényunk 1 535 millié forintrél ndvekedett 2 874 mil-
lio forintra. Novekedésiinkre legnagyobb meértékben
a magas hozamkdrnyezet okozta, befektetéseinken
keletkezé bevételek hatottak — 1,1 milliard Ft értékben
-, hiszen a lejard vagy eladott értékpapirjainkbdl befekte-
tett 6sszegeket idén magasabb kamatszinten tudtuk ka-
matoztatni. Biztositastechnikai eredményink is szig-
nifikdnsan ndévekedett: a pdtadd hatdsatdl eltekintve
66%-kal, 715 millié forinttal. A potadd hatéasat is figye-
lembe véve, biztositastechnikai eredménylnk 627 millié
forinttal javult.

kotelezettségunk

Addzott eredmény valtozasa 2022 Q1-Q4 vs 2023 Q1-Q4 - (adatok millié forintban)

+1925 Novekedés
4500 o
90% v Csokkenés
4000 1090 89 31 4 059
3500 [ osszesitett
jelentett érték
3000
~498 B Adok
2500 715 2874
599 2134 . B
2000 687 . Osszesitett
1535 - korrigalt érték
1000

2022Q1-Q4 extraprofit ado
AE 2022Q1-Q4 IFRS 17

BTE valt. pétadé nélkul
Korrigdlt AE 2022Q1-Q4

Alapkezelé eredménye
Egyéb eredmény

Korrigalt AE 2023Q1-Q4
Addk Egyszeri TAO hatas

2023 Q1-Q4 extraprofit adé
IFRS 17 AE 2023Q1-Q4 IFRS 17
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Ha értékelési maddszertanok szerint vizsgaljuk meg a biztositastechnikai eredmény valtozasat, akkor a kdvetkezdt

lathatjuk:

2. grafikon

Biztositastechnikai eredmény éves valtozasa 2023 QI1-Q4 vs 2022 Q1-Q4 - (adatok millié forintban)

+627
+66%
2200
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EB GMM term. EB VFA term. NEB PAA term.
BTE 2022 Q1-Q4 EB PAA term. NEB GMM term. BTE 2023 Q4
Névekedés Csdkkenés . Osszesitett jelentett érték
EB GMM term. életbiztositasi, GMM maodszertannal értekelt termékek biztositastechnikai eredmeénye
EB PAA term. ¢életbiztositasi, PAA modszertannal értékelt termeékek biztositastechnikai eredmeéenye
EB VFA term. életbiztositasi, VFA maodszertannal értékelt termékek biztositastechnikai eredmeénye

NEB GMM term.
NEB PAA term.

BTE biztositastechnikai eredmeény

Az életbiztositasi szegmensben 6sszesen 154 millid Ft ér-
tékben ndétt a biztositastechnikai eredményunk a 2022.
évhez viszonyitva, mely a klasszikus - hosszu tavd, tobb
éves -, valamint az évente megujuld egyéni és csoportos
életbiztositasi termékeknek kdszénhetd (GMM és PAA
maodszertannal értékelt termékek). Az eredménylUnket
rontotta a tavalyi évhez viszonyitva a megtakaritasi (be-
fektetési egységekhez kotott, valamint rendszeres meg-
takaritasi) termékek teljesitménye (VFA modszertannal
értékelt termékek). A teljesitmény csodkkenése alapve-
téen a 2022-ben tapasztalt relative magas, majd ehhez
képest 2023-ban csokkend —azonban a hosszU tavu érté-
kekhez képest még mindig magasnak értékelt — hozam-
gorbék okozzak.

A nem életbiztositasi szegmensben dsszesen 473 millid
forinttal nétt a biztositastechnikai eredményunk, mely-
ben két jelentds hatds 6sszegzddik:

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés

nem-életbiztositasi, CGMM maddszertannal értékelt termékek biztositastechnikai eredmeénye
nem-életbiztositasi, PAA modszertannal értékelt termékek biztositastechnikai eredménye

+ ajellemzéen rovidtavu szerzédéseknél — PAA értékelés
maodszer: azon belll a vallalati vagyonszerzédéseknél -
jelentés eredményndvekedést értink el, nagyrészben
ezen portfoliok allomanyndvekedése miatt, részben
pedig az eredmény javitdsa érdekében megtett
hatékonysagnovelési valtoztatasoknak koszénhetden;

- a GMM modszertannal értékelt szerzédésallomany
éves eredménycsokkenése azért kovetkezett be,
mivel az olasz kezesi termékeken 2022-ben jelentds
pozitiv lebonyolitasi eredmény keletkezett, akkor még
fuggdben lévé Ugyeklezarasaként,amely 2023-bannem
ismétlédott meg. Ezt ugyanakkor részben ellensulyozta
a hitelfedezeti termékek eredményjavulasa a névekvd
allomannyal parhuzamosan.

A biztositastechnikai eredmeénylnk 627 millié forintos javu-
lasa portfolidecsoportok szerint a kdvetkezéképpen alakult:

7
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3. grafikon
Biztositastechnikai eredmény valtozasa portféliocsoportonként 2023 Q1-Q4 vs 2022 Q1-Q4 - (adatok millid forintban)
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Csoportos élet-, baleset- és egészségbiztositasi termé-
kek (éves eredményjavulas: 193 millié Ft): A portfélidcso-
port mérete és bevételei bévultek a megeldzé év azonos
idészakdhoz viszonyitva.

A portfélidcsoport része a csoportos szolgaltatasfinanszi-
rozé egészségbiztositasi portfolio melynél a karok, nyudj-
tott szolgéltatasok dijakhoz viszonyitott ardnya csokkent,
ami a portfdlid és a portféliécsoport eredmeényét novelte
éves Osszehasonlitasban.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves
eredményjavulas: 161 millié Ft): Jelentésen bévilt a Bizto-
sitd nyereségesen muUkodd egyéni balesetbiztositas port-
folidja — mely a Tarsasdg Bajtars termékeit foglalja maga-
ban -, igy a Biztositd eredménye is.

Ebbe a portfdlidocsoportba tartozik az Egészségvizum ter-
meékcsaladunk is - mely otféle rettegett betegség esetén
nyUjt masodik szakvélemeény és adott esetben kulfoldi gyd-
gykezelés szolgaltatast —, melynek kardsszegei csdkkentek,
igy az eredményessége javult 2022-h6z viszonyitva.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményromlas: 227
millié Ft): A portféliécsoport esetében a Biztositd kartar-
tartalékai jelentésen megndttek. Ezen esemény mogott
részben a hozamgodrbe — tavalyi évhez viszonyitott — csdk-
kenése all.

A kartartalékok ndvekedése magaval vonzza az Ugyneve-
zett kockdazati kiigazitds miatti tartalékok novekedését is,

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés

amelyek egyUttes hatdsaként ezen portfolidcsoport ered-
meénye romlott a tavalyi évhez képest.

Egyes egyszeri dijas szerzéddéscsoportok veszteségesbe
fordultak, igy azok teljes életciklusuk alatti veszteségét
2023-ban kellett elszamolnunk.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményromlas:
351 millid Ft): A portfélidcsoport esetében 2022-ben jelen-
tésen alacsonyabbak voltak a kdltségek az iddszak elején
—2021. év végeén — elbérejelzettnél, mely pozitiv tapasztalati
varianciat okozott ezaltal névelve az eredményt. 2023-ban
nem tapasztalunk hasonld mértékl eredménynoveld el-
térést, mivel a Biztositd 2022. év végi elérejelzései mar egy
alacsonyabb vart koltségszintet tukroztek, amely azonban
paradox modon rontja a portfdlid csoport eredményét
éves Osszehasonlitdsban. Természetesen az alacsonyabb
koltségszint a Biztositd tényleges eredményére pozitivan
hat.

A portféliéecsoportnak jelentds kartartalékai vannak. A
hozamgdrbe mar emlitett csbkkenésébdl addddan ndve-
kedtek a Biztositd kartartalékai, mely a portfélié 2023-as
pénzugyi eredmeényét csdkkenti. Mindezen okok kdvet-
keztében a portfoliécsoport eredmeénye csdkkent az 6sz-
szehasonlité periddus teljesitmeényéhez képest.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termé-
kek (éves eredmeényromlas: 159 millié Ft): A megtakaritasi
jellegl termékeknél - amelyeket a mar emlitett, Un. VFA
maodszertan szerint értékelUnk — a hozamgorbe csokke-
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nése a termékekhez kapcsolddo, a jovében elvart pénza-
ramok (dijbefizetések, kar és koltségkifizetések) diszkon-
talt jelenértékének csdokkenését idézik elé. Ez a csdkkenés
rontja a termék teljes hatralévé élettartamara vart nyere-
ségét (CSM: contractual service margin — szerzédésszol-
géltatasi fedezet), ezdltal a 2023-ra jutdé eredmeényét is,
vagyis csdkkenti a portfélidcsoport eredmeényességét.

Itt is meg kell emlitenltnk, hogy szintén hozamgbrbe
csOkkenésebdl adoddan ndvekedtek a Biztositd kartar-
talékai, mely a portfdlid 2023-as pénzlgyi eredményét a
fentieken tul csokkenti.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredményja-
vulas: 165 millid Ft): Az eredmény elsésorban az allomany
bévilése miatt nétt. Mind a hagyomanyos rendszeres di-
jas kockazati porfdlido - mely a Biztositd legfébb kockazati
termékét a Panndnia Barka Elet-, Baleset- és Betegség-
biztositast foglalja magaban -, mind az MVM kegyeleti
és kockdzati portféliok - mely az MVM altal értékesitett
kockazati termékeket foglalja magaban -, jelentésen no-
vekedtek, ami a portfélidcsoport eredmeényét is ndvelte.
Tarsasagunk elvégezte a termékek kockazati feltételezé-
seinek frissitését, melynek kdvetkeztében bizonyos port-
foliok esetében javitott a halanddésagi becslésein, ami
mind a szerzédésszolgaltatasi fedezetre (CSM) mind a
Biztositd idei eredményére ndveld hatassal volt.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek
(éves eredményjavulas: 872 millié Ft): 2022. harmadik ne-
gyedévében a BNP Paribas Cardif Eletbiztositotdl dtvett
csoportos hitelfedezeti biztositasi szerzédésekkel b&vult
a portféliécsoport. Az atvett csoportos hitelfedezeti biz-
tositasi szerzédések esetében az atvétel negyedévében
— 2022. harmadik negyedév — a Biztositd egy veszteség
komponenst képzett, ami a 2022-es eredményt rontotta.
Ezen veszteség komponens képzésre a portfoliotdl vart,
feltételezett pénzaramokbdl szamolt eredményfeltétele-
zések miatt kerUlt sor. Amennyiben minden a Biztositd
varakozasai szerint alakul Ugy e portfdlid tovabbi vesztesé-
get nem okoz a Biztositonak. Hasonld veszteség kompo-
nens képzésére 2023-ban nem volt szUkség, e hatéas jelen-
tésen javitja az eredménylnket éves 6sszehasonlitasban.
Az eredmény az allomany bdévulése miatt is nétt. 2022
tavaszan a Magyar Bankholding tagvallalatain keresztul
elindult a hitelfedezeti biztositasok széles korének érte-
kesitése, amely jelentésen hozzajarul a portféliécsoport
folyamatos ndvekedéséhez.

Casco termékek (éves eredmeényjavulas: 214 millio Ft): Az
eredményjavulas oka alapvetdn a biztositasi allomany no-
vekedése, és a felmerUlt koltségek, réforditdsok — ismer-

tebb nevén a karhanyad — csdkkenése volt. Az elézé Uzleti
év azonos idészakaban a relativ magas karhanyad (kdzel
100%) 2023-ban jelentdés mértékben csdkkent (kdzel 80
%-ra), leginkabb a biztositasi dllomany tisztitdsanak kovet-
keztében.

A termékcsoport kombinalt ratdja — amely tartalmaz min-
den varhato raforditast —, magasabb volt az elézé évben és
jelen Uzleti évben is, mint 100%. Emiatt a termék varhatd
veszteségeire az IFRS 17 sztenderd eléirasainak megfele-
I6en veszteségkomponenst, egyfajta pénzugyi tartalékot
kell képeznunk, azonban a kombinalt hanyadunk csok-
kent, ami a tavaly képzett veszteségkomponens csokke-
nését, és igy az eredmeény javulasat okozta.

Viéllalati vagyonbiztositas termékek (éves eredmény-
javulas: 305 millié Ft): Az éves eredményndvekedés oka a
biztositasi allomany jelentds novekedése, amely ellensu-
lyozta a vele kapcsolatos kdltségek és szolgaltatasok ndve-
kedését. A termékcsoportot alacsony karhanyad jellemazi.
Eredményességet befolydsold tényezdk kozott kell meg-
emlitenUnk tobbek kozott — a szerzédésekhez kapcsolt
szerzési koltségek mellett — a sajat kockazatok fedezetére
bevont viszontbiztositasi szerzdédéseket és ezek koltségeit
is, melyek csokkentik a termékcsoport jovedelmezdségét,
ugyanakkor a szavatoldtdke-szUkséglet igényt jelentdsen
csokkentik.

Kezesi biztositasi termékek (éves eredményromlas: 600
millid Ft): Az éves eredménycsokkenés két okra vezethe-
té vissza: (i) az dsszehasonlitd periddusban felmerdlt, a
kartartalékokon tapasztalt jelentés mértékd lebonyolita-
si eredmény az idei évben nem jelentkezett (ii) az ered-
meényromlast noveli az idészakban elszamolt karrende-
zéssel 0sszefuggd koltségek ndvekedése.

Lakossagi vagyonbiztositasi termékek (éves eredmény-
javulas: 53 millio Ft): Az eredménynovekedés oka alapve-
téen a termékcsoport dllomanyanak intenziv ndvekedése,
valamint a felmerult koltségek és raforditasok dijakkal
aranyos szintje.

Ertékesitések volumene A biztositastechnikai eredmé-
nyunk emelkedése mogott az értékesités folyamatos, di-
namikus — a biztositasi szektorra jellemzé atlagos bdévulé-
se feletti - ndvekedése all.

A dijeléirasok éves valtozasat is szegmensenként és érté-
kelési tipusonként elemezzUk az IFRS 17 rendszerben. A
kovetkezd dbra ezen megbontds szerint mutatja ndveke-
désunket.
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Dijeléirasok valtozasa 2023 Q1-Q4 vs 2022 Q1-Q4 (adatok millié forintban)
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Mindegyik értékelési mddszertan szerinti biztositasi cso-
portban sikerUlt névekedést elérnlink: Osszességében
35%-kal emelkedtek dijaink egy év alatt (az Eletbiztositd
16%-kal, az EMABIT 142%-kal ndvelte dijelSirasait). Ezen no-
vekedés mogott alapvetden a kovetkezd okok huzddnak:

i. mind az életbiztositasi szegmens, mind a nem
életbiztositasi szegmens GMM maddszerrel értékelt
portfolidi — 193% illetve 827%-0s novekedéssel - a
BNP Paribas Cardif biztositoktol atvett hitelfedezeti
biztositasokat mar Tarsasagunk muveli;

ii. anem életbiztositasi szegmens rovid tavu szerzédései
—vallalati vagyonbiztositas és flotta casco — tébb, mint
harommilliard forintos névekedést mutatnak;

iii.az egyszeri dijas befektetési egységhez kotott
életbiztositasok (UL), kdzel 2 milliard forinttal;

iv.a kockazati életbiztositdsok 1,3 milliard forinttal

ndévekedtek.

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés

Ezen eredményeknél szerényebb a 4%-os ndvekedéssel
bird VFA értékelési modszerrel értékelt dijbevétel nove-
kedés két ellentétes hatas ereddje: (i) a mar emlitett egy-
szeri dijas UL termékek dijndvekedése és (ii) a rendszeres
dijas UL termékeink dijcsbkkenése. Ezen utébbi termeék-
csoport dijadatait érdemben befolyasolta a csdkkend, de
meég mindig magas hozamkdrnyezet miatti elszivd hatas,
azaz az adllampapirpiac példaul jelentds versenyt generalt
a befektetési termékek szamara az idei évben —amelynek
kovetkeztében az Ugyfeleink egy része mas eszkozdkben
tartotta megtakaritasait.

A kdnnyebb érthetdség érdekében alabb is bemutatjuk a
dijak valtozasat portfélidcsoportonként.
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A 35%-0s dijbevetel ndvekedés tulnyomo hanyadat a mar
emlitett négy f6 termékcsoportban tapasztalt ndvekedés
okozza. Stratégiai célunk, ezért érdemes megemliteni,
hogy a csoportos életbiztositasok, a kezesi termékek és a
lakossagi vagyon biztositasok is dsszességében majdnem
egy milliard forinttal ndvelték dijainkat a 2022-es évhez vi-
szonyitva. Mindharom termékcsoportnal piaci jelenlétiink
megerésodéseként tekintUnk a 2023-as teljesitménylnkre,
Ha a szerzédés megkdtése szerinti értékesitési csatorna
bontasban elemezzUk a dijainkat 2023-ban, azt latjuk,
hogy - bar a banki csatorna jelentésen ndvelte részaranyat

6. grafikon

Biztositasi dijak negyedévenként - (adatok millio forintban)
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1.2. A BESZAMOLASI IDOSZAK (TARGYIDOSZAK, Q4) FOBB ESEMENYEI,
EREDMENYEI, A TOKEPIACI KOZZETETELEK ES A KAPCSOLODO

ELOZMENYEK IDOVONALAN

1.2.1. A Jelentés szerinti id6szakban tértént tarsasa-
gi és csoport szintl események - a 2023 harmadik
negyedévre vonatkoztatott konszolidalt negyedéves
jelentésiink bemutatasa

Tarsasagunk 2023.november hé 29. napjan — a jelen Uzleti
évre elfogadott és kozzétett — Tarsasagi eseménynaptar-
ban meghatarozottak szerint publikdlta a 2023. harma-
dik negyedévére vonatkoztatott, az EU dltal befogadott
nemzetkdzi pénzugyi beszamolasi standardok alapjan ké-
szitett konszolidalt, nem auditalt jelentését?>.

1.2.2. Egyéb események

A targyiddszakban két kiemelten fontos — az Uzleti aktivi-
tasatis jelzd, illetve a Novekedési Stratégiaban®is régzitett
cél elérését segitd — |épésrél szamolt be a Tarsasag a hiva-
talos kozzétételi csatorndkon, amikor is

egyfeldl tajékoztatta a befektetSket és a nyilvanossagot,
hogy a NISZ Nemzeti infokommmunikacids Szolgaltatd
Zrt. (1081 Budapest, Csokonai u. 3., Cégjegyzékszam: Ol
10 041633) mint ajanlatkérd altali, egészségbiztositas
targykorben éves id&tartamra  kiirt  Nyilt  Unids
kozbeszerzési eljarasban 12 hdnapra szamitott nettd
249 990 580 Ft, azaz Kettdszaznegyvenkilencmillio-
kilencszazkilencvenezer-dtszaznyolcvan  forint  (Ft /
allomany atalanydij / 12 hénap) biztositasi szolgéltatasi
dijra vonatkozd legkedvezédbb ajanlataval nyertes
ajanlattevd letts,

masfelél 2023, december hd 21. napjan kdzzétette,
hogy az altala 100%-ban tulajdonolt CIG Panndnia
Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. (EMABIT), valamint
a Magyar Telekom Nyrt. (székhelye: 1097 Budapest,
Koényves Kalman krt. 36. cégjegyzékszama: 01-10-
041928) (Telekom) mint szerzédd felek a Telekom
altal kiirt tenderre benyujtott ajanlat elfogadasa okan
és a megallapodads kimunkaldsa szerint csoportos

2 https://www.bet.nu/newkibdata/128985366/cig_jelentes_2023_Q3_hun_fin.pdf

Kkiterjesztett garancia biztositasi szerzédést kotottek
egymassal. A megallapodas 36 hdnapos hatarozott
idétartamra jott létre azzal, hogy amennyiben a felek
barmelyike eltéré nyilatkozatot nem tesz, a hatarozott
idétartam  végét megelézd 180  (szaznyolcvan)
napig, akkor a megallapodas a hatarozott id&tartam
lejartat kovetdéen hatarozatlan idétartamuva valik. A
megallapodas tovabbi eleme a felek altal megkdtott
kiegészitd biztositaskdzvetitéi szerzédés is, amely
alapjan a Telekom a csoportos kiterjesztett garancia
biztositasi szerzédeés értekesitése keretében az EMABIT
javara és érdekében biztositaskozvetitdi tevékenységet
végez®.

Tovabbi kozzétételi kotelezettséglUnk okan, valamint a
nyilvanossag teljeskord tajékoztatdsa érdekében kerult
sor 2023. december hé 29. napjan a CIG Panndnia Eletbiz-
tositd Nyrt. 2024. évre vonatkozo Tarsasagi Eseménynap-
taranak kdzzétételére, amely egzakt médon meghataroz-
za a tarsasagunk legfontosabb tarsasagi eseményeinek
tervezett idépontjat Uj elemként rogzitve az éves rendes
kozgyllésunk idépontjahoz igazitott Csoport szintl Fenn-
tarthatoésagi Jelentésunk kdzzétételének idépontjat is’.

Mérlegfordulénap utan tértént események

A mérlegfordulénapot kdvetéen a jelen negyedéves je-
lentés kozzétételéig rendkivuli kozzétételi kdtelezettséget
keletkeztetd esemény nem volt a Kibocsatd vonatkozasa-
ban.

3 https:/;Aww.bet.hu/site/newkib/hu/202311./A_CIG_Pannonia_Nyrt._negyedeves_jelentese_-_2023_harmadik_negyedev_128985366

4 https://mww.bet.hu/newkibdata/128587250/CIG_Strat%C3%A9gia_20210719.pdf

5 https,/www.bet.nu/newkibdata/128983456/NISZ_P%C3%Ally%C3%Alzat_20231123_HUN.pdf

6 https:/AMwww.bet.hu/newkibdata/128997626/Telekom%20_20231221_HUN.pdf
7 https:/Mww.bet.hu/newkibdata/129000173/CIG_2024_esemenynaptar.pdf
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2. PENZUGYI KIMUTATASOK

1. tablazat Konszolidalt 4tfogd jovedelem kimutatas — kumuldlt adatok (adatok millid forintban)

Pénzigyi kimutatasok

2023 Q1-Q4 (A) 2022 Q1-Q4 (B) Valtozas
modositott (VR (=)

Biztositasi bevétel 21349 13671 7678
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -17 856 -13 265 -4 591
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -3 516 -1540 -1976
Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedeés viszontbiztositotol 1890 2180 -290
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 1867 1046 821
Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva 1917 1102 815
Befektetések egyéb bevétele 8514 954 7 560
Pénzugyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa 2 -6 8
Befektetések raforditasa -1126 -3060 1934
Tarsult vallalatok hozama 571 482 89
Befektetési eredmény 9 878 -528 10 406
Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -7 589 1455 -9 044
Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol 15 -62 77
Bfefekteteg szerz&désekbdl eredd kdtelezettségek valds érték valto- 403 178 58
zasa
Pénzigyi eredmény -7 977 1571 -9 548
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbd| 77 105 -28
Egyéb mukodeési koltségek -233 -447 214
Egyéb (nem pénzugyi) bevételek 197 274 =77
Egyéb (nem pénzlgyi) raforditasok 172 =21 39
Adoézas el6tti eredmény 3637 1810 1827
Adobevételek / (raforditasok) -778 -275 -503
Halasztott ado bevételek / (raforditasok) 15 - 15
Adoézott eredmény 6sszesen 2 874 1535 1339
Egyeb atforgopve/de!em,mel szem ben valds értéken értékelt befekte- 2 464 2091 6 555
tések nettd valds érték valtozasa
Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi Ugyletekbdl -1672 2135 -3807
Pénzugyi atfogd eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -257 160 -417
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogo jovedelem 1535 -796 2331
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jovedelem 1806 -602 2 408
Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen 3 341 -1398 4739
Teljes atfogé jovedelem 6 215 137 6 078

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés
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Konszolidalt atfogd jovedelem kimutatas — kumulalt adatok (adatok millié forintban) - folytatas

2023 Q1-Q4 (A) 2022 Q1-Q4 (B) Valtozas
médositott (A)-(B)

A Tarsasag tulajdonosaira jutd addzott eredmény (millid Ft) | 2874 | 1535 |
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) | 93 954 254 | 93954 254 |
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 30,6 16,3 14,3
,ét')l'a rsasag tulajdonosaira juté modositott adoézott eredmeny (millid 5874 1535
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 94 428 260 94 428 260
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 30,4 16,3 14,1

2. tablazat Az egy részvényre jutd eredmeény szamitasahoz felhasznalt atlagos részvények szama:

Kibocsatott

torzsrészvény (db) Sajat részvények Napok szama Sulyozott atlag
2022.12.31 94 428 260 474 006 | 273 93 954 254
2023.12.31 94 428 260 474 006 273 93 954 254

A Tarsasag Munkavallaléi Résztulajdonosi Programjanak (MRP) atadott sajat részvények jogilag nem mindsulinek
sajat részvénynek, ugyanakkor az MRP-t a Tarsasag bevonja a konszolidacidba, ezért az eqy részvényre jutd eredmény
szamitasakor az atadott részvények a forgalomban lévé torzsrészvények darabszamat csokkentik.

14
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3. tablazat Konszolidalt atfogo jovedelem kimutatas — egyedi negyedéves adatok (adatok millio forintban)

2023 Q4 2023 Q3 2023 Q2 2023 Q1 2022 Q4 Valtozas

(A) (B) (C) (D) (E) (A)-(E)
Biztositasi bevétel 5513 5884 4790 5162 4825 688
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -4 744 -4 897 -4 301 -3914 -3 865 -879
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -672 -1391 -49] -962 -177 -495
\Ljia;;rgwniiﬁiggsliétzetg,ljutalék és nyereségrészesedés 713 882 605 210 507 506
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 810 478 603 -24 1290 -480
Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva 560 540 420 397 399 161
Befektetések egyéb bevétele 1335 5349 1504 326 69 1266
Pénzugyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa 14 20 -5 1 4 -18
Befektetések raforditasa -343 24 1748 -2 555 -1182 839
Tarsult vallalatok hozama 214 n7 125 15 223 -9
Befektetési eredmény 1752 6 050 3792 -1716 -487 2239
Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -1240 -5286 -2 935 1872 812 -2 052
Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol 8 31 -69 45 -84 92
S;geskéicéeilvsézlfgzzggaesekbol eredd kotelezettségek 76 999 153 o5 64 1
Pénzigyi eredmény -1308 -5 484 -3157 1972 664 -1972
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbd| 23 24 18 12 16 7
Egyéb mukddési koltségek =71 -33 -82 -47 -352 281
Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek 141 8 37 M 87 54
Egyéb (nem pénzugyi) raforditasok 298 -218 -162 -81 -157 446
Adézas el6tti eredmény 1636 825 1049 127 1061 575
Adobevételek / (raforditasok) -138 -53 -78 -509 -m 27
Halasztott add bevételek / (raforditasok) 15 - - - - 15
Adozott eredmény 6sszesen 1513 772 971 -382 950 563
Pénzugyi atfogd eredmeény biztositasi Ugyletekbdl -1016 333 -1090 101 244 =772
tDeéknbnglgyi atfogo eredmeény viszontbiztositasi Ugyle- 163 5 108 204 46 117
jA&; ié':g’)’ellaee; eredménybe atsorolhaté egyéb atfogo 586 144 349 456 876 290
Qtj;é;\;c';bjgr‘: :J::ierrr:‘énybe at nem sorolhaté egyéb 98 1419 296 7 78 176
Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen 684 1563 645 449 798 -4
Teljes atfogé jovedelem 2197 2335 1616 67 1748 449
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“ CIC PAN NéN 1A Pénzigyi kimutatasok

4. tablazat Konszolidalt pénzUgyi helyzet kimutatas (adatok millid forintban)

2023. 2022. 2021. . .
Eszkézék december 1. dec'emb’er 31 dec’emb’er 3. Valtozas
A) modositott modositott (A)-(B)
(B) (C)
Immaterialis javak 934 992 720 -58
Ingatlanok, gépek és berendezések n7 149 179 -32
Hasznalati jog-eszkdzok 271 409 494 -138
Halasztott adod kovetelések 337 591 474 -254
Tarsult vallalatok 777 660 1013 n7
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkdzok 1242 1106 649 136
Viszontbiztositasbol szarmazoé eszkdzok 2558 1350 395 1208
crer0061 savern vearenagtott befekteréask | 94 424 86205 85 664 B2
Pénzugyi eszkdzok — befektetési szerzédések 4763 5167 5238 -404
Pénzugyi eszkdzdk - hataridés Ugyletek 131 59 1 72
Egyéb pénzlgyi eszkdzok valds értéken 35979 24 432 28 409 1 547
Egyéb eszkdzdk és elhatarolasok 81 78 62 3
Egyéb kovetelések 148 241 184 -93
Pénzeszkdzdok és pénzeszkdz-egyenértekesek 2 492 3093 1498 -601
Eszk6z6k 6sszesen 144 254 124 532 124 980 19 722

Kotelezettségek

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek 10 220 96 315 96 433 13905
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek 376 553 12 177
Pénzugyi kotelezettségek - befektetési szerzédések 4763 5167 5238 -404
Pénzugyi kotelezettségek - hataridés Ugyletek - - 2 -
Lizing kotelezettségek 314 475 532 -161
Céltartalékok 263 520 323 -257
Egyéb kotelezettségek 5021 2732 2013 2289
Téketulajdonosokkal szembeni kdtelezettség 33 30 20 3
Kotelezettségek 6sszesen 120 990 105 792 104 683 15198
Netté eszk6zok 23 264 18 740 20 297 4 524
Jegyzett téke 3116 3116 3116 -
Téketartalék 1153 1153 1153 -
Sajat részvény -32 -32 -32 -
Egyéb tartalékok -940 -4 281 -2884 3341
Eredménytartaléek 19967 18784 18 944 1183
Sajat téke 6sszesen 23 264 18 740 20 297 4 524
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5. tablazat Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2023 Q1-Q4 (adatok millio forintban)

Pénzigyi kimutatasok

Egyéb

Toketartalék tartalékok

Sajat részvény

Jegyzett téke

Eredmény-
tartalék

A Tarsasag
tulajdonosaira
juto sajat téke

Ellendrzést
nem biztosité
részesedések

Sajat toke
osszesen

Egyenleg 2022. december 31-én médositott 316 1153 -32 -4 281 18 784 18 740 - 18 740
Teljes atfogé jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem - - - 3341 - 3341 - 3341
Targyévi nyereség - - - - 2874 2 874 - 2 874
Toéketulajdonosokkal folytatott tranzakcidk, kézvetlenlil a sajat tékében elszamolva

Osztalékfizetés - - - - -1691 -1691 - -1691
Egyenleg 2023. december 31-én 316 1153 -32 -940 19 967 23 264 - 23 264

6. tablazat Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatds 2022 Q1-Q4 (modositott) (adatok millié forintban)

Eredmény- A Tarsasag Ellendrzést Saiat téke
Jegyzett téke Toéketartalék  Sajat részvény Egyéb tartalékok Ny tulajdonosaira nem biztosité >3)
tartalék s s £ > " osszesen
juto sajat téke részesedések

Egyenleg 2021. december 31-én (moddositott) 316 1153 -32 -2 884 18 944 20 297 - 20 297
Teljes atfogé jovedelem médositott
Egyéb atfogo jovedelem (maddositott) - - - -1397 -1397 - -1397
Targyévi nyereség (maodositott) - - - - 1535 1535 - 1535
Téketulajdonosokkal folytatott tranzakciok, kozvetlendiil a sajat tékében elszamolva
Osztalékfizetés - - - - -1700 -1700 - -1700
Kisebbségi részesedés kivezetése - - - - 5 5 - -
Egyenleg 2022. december 31-én (modositott) 3116 1153 -32 -4 281 18 784 18 740 - 18 740
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7. tablazat Konszolidalt cash flow kimutatas (adatok millio forintban)

Pénziigyi kimutatasok

Adézott eredmény

Médosito tételek:

2023 Q1-Q4

2874

2022 Q1-Q4
(moédositott)

Ertékcsdkkenés és amortizacio 489 410
Elszamolt értékvesztés és értékvesztés visszairasa, elengedett kovetelés -2 6
Eszkdzok értékesitésének eredménye 122 243
Arfolyamvaltozasok 24] 54
Kozbs vezetésU vallalatok eredménye -607 -491
Halasztott ado -15 -n7
Jovedelemado raforditasok 765 275
Kapott kamat -1917 -1031
Derivativak eredménye -678 -166
Céltartalékképzés -258 196
Kisebbségi részesedések eredménye - 5
Lizing eszkoz kivezetése 5 16
Kamatraforditas 20 3

M(ik6d6 téke elemeinek valtozasa:

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz&ddi javara végrehajtott be-

fektetések ndvekedése/ csdkkenése (-/+) 8219 -4
PénzUgyi eszkodzok — befektetési szerzédések novekedése/ csdkkenése (-/+) 404 71
Viszontbiztositasbol szarmazo eszkdzok ndvekedése/ csdkkenése (-/+) 1465 -794
Egyéb eszkdzok és aktiv idébeli elhatarolasok novekedése/ csdkkenése (-/+) -387 -143
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek névekedése/ csdkkenése (+/-) 77 453
Biztositasi szerzédésekbd| szarmazo kotelezettségek ndvekedése/ csdkkenése (+/-) 12233 2017
Befektetési szerzédések ndvekedése/ csdkkenése (+/-) -404 -71
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkdzok ndvekedése/ csdkkenése (-/+) -136 -458
Egyéb kotelezettségek novekedése/ csdkkenése (+/-) 2305 752
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség novekedése/ csdkkenése (+/-) 3 -
Fizetett jovedelem adok -288 -206
Miikodési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k 4909 2 020

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés
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Konszolidalt cash flow kimutatéas (adatok millié forintban) - folytatas

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k 2023 Q1-Q4 2022 Q1-Q4

(moédositott)
Addssaginstrumentumok beszerzései (-) -37 634 -17 633
Adodssaginstrumentumok eladasai (+) 31846 17 525
Targyi eszkozok és immateridlis eszk6zok beszerzései (-) -242 -496
Targyi eszkozok és immateridlis eszkozok eladasa (+) 1 1
Hataridés Ugyletek eredménye 606 96
Kapott kamat 1352 1128
Kapott osztalék 491 844
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k -3 579 1465

2023 Q1-Q4 2022 Q1-Q4

Finanszirozasi tevékenységb6l szarmazoé cash flow-k

(modositott)

Fizetett kamat -20 -
Lizing torlesztése -166 -143
Lizing kamata -9 -15
Kolcsdnok és kamataik torlesztése -7 -35
Osztalékfizetés -1691 -1702
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k -1894 -1895
Arfolyamvaltozasok hatasai -37 5

Pénzeszk6z6k és pénzeszkozegyenértékesek netté novekedése

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek az idészak elején

Pénzeszk6zok és pénzeszkézegyenértékesek az idészak végén

19

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés



CIG PANNONIA

BIZTOSITO

5

3. IFRS 17 ATTERES

3.1. Attérés az IFRS 17-re (2023.01.01-t4l hatalyos)

Mivel a Csoport nem élt az IFRS 17 eléalkalmazasanak le-
het&ségével, az IFRS 17-et a 2023. januar 1-jével kezdddéd
Uzleti évére alkalmazza elészdr. Az IFRS 17 els6 alkalmaza-
sanak idépontja ezért 2023. januar elseje, az IFRS 17-re vald
attérés napja - az IFRS 17 els6 alkalmazasanak idépontjat
kozvetlenll megeldzd éves beszdmolasi iddszak kezdete,
a tovabbiakban ,Attérési Nap” vagy ,Attérés Napja” — pe-
dig 2022. januar elseje. A Csoportnak mar a 2022. Uzleti
évet, mint a 2023-as pénzugyi évben szerepld dsszehason-
[itd évet is az IFRS 17 szerint kell bemutatnia. Ez azt jelenti,
hogy a 2023-as (éves és évkozi) pénzugyi kimutatasokban
szerepld dsszehasonlitdé adatok nem ugyanazok, mint a
2022. Uzleti évre publikalt egyedi és konszolidalt (éves és
évkozi) pénzugyi kimutatasokban szerepld targyiddszaki
adatok.

A Csoport az IFRS 17 altal felsorolt attérési modszerek ko-

zUl kettét alkalmazott, ezek

- teljes visszamendleges megkodzelités (,FRA", az IFRS 17
Lalapértelmezett” attérési megkozelitése);

- valds érték modszer (,FVA', IFRS 17 C20-24B).

Az Csoport az IFRS 17-re vald attérésre a modositott vissza-
mendleges maodszert nem alkalmazza.

Az IFRS 17 attérésnél a Csoport az Attérés Napi nyitdmér-
leg el®dllitasara és az Attérés Napja utani IFRS 17 szami-
tasok megvalodsithatdsaganak biztositasara fokuszalt és
nem volt célja az Attérési Nap elétti komplett pénzigyi
kimutatasok létrehozasa.

3.1.1. FRA attérés modszer a Csoportnal

Az FRA modszer azt jelenti, hogy a Csoport Ugy alkalmaz-
za az IFRS 17-et, mintha mindig is azt hasznalta volna,
tehat a szamviteli politika IFRS 17-re vonatkozd minden
relevans része alkalmazandoé az FRA attérési maodszerrel
érintett GIC-ekre.

Az FRA maodszert a Csoport direkt biztositasi és VB szer-
z6dések esetén is azokra a GIC-ekre alkalmazza, amelyek
kezdeti megjelenitését a 2016 vagy azt kdvetd években
(utoljara a 2021. évben) kellett elvégeznie, direkt biztosita-
si szerzédések esetén kivéve bizonyos (portfdlié akvizicio

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés

IFRS 17 attérés

vagy Uzleti kombinacié soran) megszerzett szerzédésallo-
manyokat.

A fentiek indoka, hogy a Szolvencia Il. szabalyozas (2016)
elétti idészakokbol a Csoportnak egyaltalan nem, vagy
csak ardnytalanul nagy koltség és erdéfeszités aran allna-
nak rendelkezésére az IFRS 17 teljes visszamendleges al-
kalmazasahoz szUkséges lényeges adatok (pl. a cash-flow
futasok, kockazatai kiigazitas, jutalék és egyéb tényada-
tok a megfelelé bontasban, stb.). A megszerzett alloma-
nyok esetén az emlitett adatok csak ezen allomanyoknak
a Csoport rendszereibe valdé migralasa utani idészakokra
allnak rendelkezésre.

Az érintett megszerzett szerzédésallomanyok (biztositasi
szerzédés portfolidokra bontva) és ezekre az FRA mddszer
alkalmazasanak elsé éve a kovetkezd:

FRA modszer alkalmazasa
el6észor erre az évre(*)

Biztositasi

szerzédésportfoliod (direkt
biztositasok)

Hagyomanyos
rendszeres dijas nyugdjj
megtakaritasi (exMKB
Portfolio)

2018

Hagyomanyos rendszeres
dijas megtakaritasi
(exMKB Portfolio)

2018

(*) az FRA modszert az adott évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre alkal-
mazza elészor az Csoport (utoljara pedig a 2021. évben kezdeti megjeleni-

tett GIC-ekre)

Az FRA modszerrel érintett GIC-eket érintd, a kezdeti
megjelenitésUktdl az Attérés Napjaig torténd IFRS 17 sza-
mitasokat a Csoport az erre a célra vasarolt szoftverében
végzi el. E célbdl a kezdeti megjelenitéstdl éves jelentési
idészakokat alkalmaz. A szUkséges cash-flow futasok (el&-
rejelzett cash-flowk) ugyanugy havi adatokat tartalmaz-
nak, mint az Attérés Napja utan elvégzett IFRS 17 szami-
tasok esetében.

3.1.2. FVA attérési moédszer az Csoportnal

Dontések az FVA modszer alkalmazasa soran
Az FVA attérési modszert a Csoport — direkt biztositasi és

20
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viszontbiztositasi szerzédések esetén is — azokra a GIC-ek-
re alkalmazza, amelyeket a 2015-ben vagy elétte kellett
kezdeti megjelenitenie (2015 vagy azt megel&zé évi ko-
horszokba tartoznak), kiegészitve a fenti tablazatban fel-
tuntetett, megszerzett direkt biztositasi allomanyokkal,
amelyek esetén az FRA moddszer alkalmazasanak elsd
évét megeldzd kohorszokba tartozd szerzédések esetén
torténik az FVA maodszer alkalmazasa.

Az FVA moddszer fenti kohorszokra vald alkalmazasanak
okat Id. szintén fentebb.

Az FVA moddszer alkalmazésa céljaira a szerzddések
GIC-ekbe csoportositasat (kUlondsen a nyeresegessegi
besorolast), az Csoport az Attérés Napjan rendelkezésre
allo ésszerl és aldtdamaszthatd informaciok alapjan teszi
meg. Az Csoport az FVA attérési modszer esetén él azzal
a lehetéséggel, hogy egy évnél nagyobb kuldénbséggel ki-
bocsatott szerzédéseket is belefoglalhat ugyanazon GIC-
be (kohorszok 6sszevonasa). A Csoport a kohorszokat a
koévetkezéképpen vonta dssze:

az MKB Csoportok 2017-es akvizicidja altal megszerzett
allomanyok (exMKB portfolidk) esetén az FVA attéréssel
érintett 6sszevont kohorsz 2017.12.31-ig tart;

a Dimenziotdl megszerzett dllomany (exDimenzid port-
folid) esetén az FVA attéréssel érintett dsszevont koh-
orsz 2021.12.31-ig tart;

minden mMmas esetben az FVA attéréssel érintett Ossze-
vont kohorsz 2015.12.31-ig tart

A Csoport az Attérés Napja elétt Uzleti kombinacidban
vagy portfolid akvizicidban megszerzett (direkt) biztositasi
szerz6dései esetén minden esetben él azzal a lehetéség-
gel, hogy e szerzédések esetén a megszerzés elétt felme-
rult karok kiegyenlitésére vonatkozd kotelezettséget LIC-
ként (és ne LRC-ként) jelenitse meg, ily moédon CSM-et/
veszteségkomponenst ezekre ne szamszerUsitsen / sza-
moljon el (IFRS 17.C22A).

A Csoport az FVA maddszerrel érintett GIC-ek esetén az
értékelési modellt azon biztositasi szerzédés portfolid
alapjan allapitja meg - az Attérés Napjan rendelkezésre
alld informaciok alapjan — ahova az érintett GIC tartozik.
Ennek megfeleléen direkt GIC-ek esetén az Attérés Nap-
ja utdn GMM és VFA értékelési modellben értékelteket,
viszontbiztositasi GIC-ek esetén pedig az Attérés Napja
utan GMM értékelési modellben értékelteket azonositott.

A Csoport a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozam-
gorbét (locked-in hozamgorbe) és a karbekovetkezések
idépontjaban megfigyelt hozamgodrbét, azokban az ese-
tekben, ahol ezek meghatarozadsa relevans, az attérés
napjan megfigyelt hozamgorbeként és nem az IFRS 17-re
vald attérés utani folyamatai szerint hatarozza meg (IFRS
17.C23). A relevans esetek az Attérés Napja utan GMM mo-
dellel értékelt GIC-ek, a karbekdvetkezeések idépontjaban
megfigyelt hozamgorbe esetén ezek kdzul azok, ahol az
OCl opciodt alkalmazza a Csoport.

FVA attérési modszerrel érintett GIC-ek esetében az Cso-
port nem azonositott olyan, kohorszokon ativels, szer-
z6désmegujitasokhoz kapcsolddd jutalékokat, amelyek
miatt biztositasi akvizicidés cash-flowra eszkodzt kellene a
konyvekbe felvennie az Attérés Napjaval.

Az Csoport 0-nak tekinti az Attérés Napjan a dijnak azon
részeit, amelyek a biztositasi akvizicid cash-flowk megté-
rllésével kapcsolatosak és az Attérés Napja utdna lenné-
nek elszamolanddk. Ennek oka, hogy a Csoport aranyta-
lan koltség és eréfeszités mellett sem tudja meghatarozni
ezen osszegeket, mert nem allnak rendelkezésére az
FVA-val érintett GIC-ek esetén a szUkséges multbeli juta-
|ék adatok és a fenti 6sszeg az Attérés Napjara kiszamitva
varhatéan immaterialis is lenne, tekintve a legutolsd, még
FVA GIC-ben figyelembe vehetd kohorsz és az Attérés
Napja kozott eltelt idét (amortizacios periddust).

Mivel a mogottes eszkdzdket az Csoport minden esetben
tartja, az Attérés Napi kumulalt OCI-t, ahol relevans, az
Csoport az Attérés Napja utan a VFA modellben értékelt
és FVA modszerrel érintett GIC-ei esetén a mdgottes téte-
lek Attérés Napi Halmozott OCl-javal konzisztensen mu-
tatja ki. Ha a mogottes tételeken az Attérés Napi kumulalt
OCI nyereség (veszteség), az Csoport ugyanabban az dsz-
szegben veszteség (nyereség) jellegl kumulalt OCI-t mu-
tat ki a biztositasi kotelezettségei kdzdtt az Attérés Napjan
(IFRS 17.C24/(c)).

Minden egyéb, FVA mddszerrel értintett GIC-e esetén az
Csoport az Attérés Napi kumulalt OCI-t, ahol relevéans, O
értékben mutatja ki (IFRS 17.C24(b)).

Az FVA modszer lényege és szamitasa a Csoportnal di-
rekt GIC-ek esetén

Az FVA modszer fokuszaban az LRC all, az LRC-hez kap-
csoldddan is a CSMAveszteségkomponens meghataroza-
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sa. A CSMpveszteségkomponens meghatérozésa utan az
Csoportnak minden adata rendelkezésre all, hogy az Atté-
rés Napjara kiszamitsa az FVA maodszerrel érintett GIC-ek
LRC-jét és LIC-ét:
AZ LRC nyereséges GIC esetén az FVA szerinti Attérés Napi
CSM + a jévébeli (LRC) cash-flow-k IFRS 17 szerinti Attérés
Napijelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LRC) RA;

Az LRC vesztséges GIC esetén + a jovébeli (LRC) cash-
flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17
szerinti Attérés Napi (LRC) RA (az FVA szerinti Attérés Napi
veszteségkomponenst pedig a késébbi IFRS 17 szamita-
sok céljaira tartja kulén nyilvan a Csoport);

A LIC nyereséges és veszteseges GIC esetén is a jovébeli
(LIC) cash-flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke
+ |[FRS 17 szerinti Attérés Napi (LIC) RA.

A CSMMeszteségkomponenst a kdvetkezéképpen kell
meghatarozni (IFRS 17.C20):

CSM(LC)=FV, .~ FCF_.=FV_.— (PVCF, ., +RA

IFRS 17 IFRS 77)

ahol

CSM(LC). a CSM/veszteségkomponens az Attérés Nap-
jan

FV, az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 13 szerint meg-
hatarozott valds értéke az Attérés Napjan (nem alkal-
mazva az IFRS 13.47-et, ami a latra szolo jellegre vonat-

kozik)

FCF_ . azadott, FVA-val érintett GIC IFRS 17 szerinti telje-
sitési cash-flowinak aktudlis dsszege az Attérés Napjan,
azaz az elérejelzett jovébeli cash-flowk IFRS 17 szerinti
aktualis hozamgorbével diszkontalt értékének (PVCF
) €sanem pénzugyi kockazatokra vonatkozé kockazati

kiigazitasnak (RA . ,,) az &sszege az Attérés Napjara.

A fenti képletben az FV, . meghatarozasa igényel kulon

(IFRS 17-en fellli) megfontolasokat.
A Csoport FV, . értékét a kovetkezdképpen ragadja meg:

FV,.=PVCF,

IFRS 13

+ FVRA + Adj,

PVCF .. 5 @ jovobeli, IFRS 13-nak megfeleld aktualis cash-
flowk kockdzatmentes hozammal diszkontalt jelenértéke
az Attérés Napjan. Az IFRS 13 szerinti cash-flowk féként

a figyelembe veendd koltségekben térnek el az IFRS 17

cash-flowktdl. Jellemz&en az IFRS 13-ban figyelembe ve-
endd cash-flowk kére tdgabb, mint az IFRS 17-ben. Példa-
ul IFRS 13-ban tartalmazhat olyant kéltségeket, amelyek
nem hozzarendelhetdk IFRS 17-ben a GIC-hez, ezért nem
a teljesitési cash-flowk részei, de egy piaci szereplé varako-
zdsaiban megjelennek, mint varhaté koltség. A diszkon-
talas a volatilitdsi modositas nélkuli, 2021.12.31-re kdzzétett
EIOPA hozamgdrbével tortént.

FVRA: A pénzugyi és nem pénzugyi kockazatokat is figye-
lembe vevé kockazati kiigazitas.

Adj; Az Csoport sajat hitelkockazatara vonatkozo kiigazi-
tas (negativ szam, a FV,, . értékét csokkenti). Az Csoport a
Szolvencia Il Rendelet 199. cikkének 3. pontjaban talalhatd

csédvaldszinlségek (PD-k) segitségével hatarozza meg.

FVRA-t az Csoport Ugy ragadja meg, hogy az egyes évek-
re vonatkozéan annak a tékének a koltségét szdmsze-
rdsiti, amit az adott GIC-nek kdszdénhetden tartania kell.
Az FVRA az egyes évekre becsUlt tékesziikséglet Attérés
Napjara szamolt jelenértéke.

Az FVA moédszer lényege és szamitasa az Csoportnal
VB GIC-ek esetén

Az Csoport a VB GIC-ei esetében az Attérés Napi CSM-
et (veszteségkomponens nem relevans) a direkt GIC-ek
esetén elvégzett FVA szamitdsokat alapul véve hatarozza
meg a kovetkezd képlettel:

CSM,, = (PVCFIFS s — PVCFIFRST) + (FVRA, , — RAIFEST)

és

FVRA
FVRA, ,, = RAIFST. ekt

RALRY
A fenti képletekben

a ,VB" alsd indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17),
PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS 13) hasonlé jelentéssel bir,
mint fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA
szamitdsoknal, csak nem direkt GIC, hanem VB GIC-re;

a ,direkt” alsd indexszel elldtott CSM, FVRA, RA (IFRS 17),
PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS 13) hasonlo jelentéssel bir,
mint fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA
szamitasoknal.
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Biztositasi allomanyok szerzése és attérés

A biztositasi dllomanyszerzések altalanos szabalyai aldl az

attérés kontextusaban két kivételszabaly létezik:

1. Az IFRS 17 els6 alkalmazasa napjat (2023. januar elsejét)
megeldzden Uzleti kombinacidban megszerzett bizto-
sitasi szerzédések biztositasi szerzédésként torténd be-
soroldsa a fentiekkel ellentétben a szerzédés kezdetén,
vagy késdbbi modositasuk idépontjaban (és nem az
akvizicio idépontjaban) fennalld szerz&déses feltételek
és kérulmeények alapjan térténik (lasd még az IFRS 17-re
vald attérést targyald fejezetben)

2. Az &ttérés napja (2022. januar elseje) eldtt Uzleti kom-
binacidban vagy portfolid akvizicidban megszerzett (di-
rekt) biztositasi szerzédései esetén lehetdség van arra,
hogy e szerzédések esetén a megszerzés elétt felme-
ralt karok kiegyenlitésére vonatkozd kotelezettséget
LIC-ként (és ne LRC-ként) jelenitse meg a Csoport, ily
maodon CSM-etfveszteségkomponenst ezekre ne szam-
szerUsitsen/szamoljon e.

A Csoport valamennyi, az IFRS 17 elsé alkalmazdsa napjat
megeldz&en szerzett biztositasi (és viszontbiztositasi) szer-
z6désallomanyt a megszerzett biztositasi (és viszontbizto-
sitasi) szerzédések kezdetén (vagy késébbi mdodositasuk
napjan) érvényes szerzédesi feltételek és korulmények
alapjan sorolt be biztositasi (viszontbiztositasi) szerzédés-
ként. A megszerzett allomanyokbdl nem volt olyan, ame-
lyik tartalmazott volna olyan szerzédést, ami nem mind&sul
az IFRS 17 szerint biztositasi (viszontbiztositasi) szerzédés-
nek, kivéve 57 db egyszeri dijas szerzédést, mely az eredeti
besorolas szerint befektetési szerzé6dés maradt

A LIC-et érinté kivételszabaly szempontjabdl csak a Tar-
sasagnal van relevans szerzett adllomany és arra az allo-
manyra vonatkozdan az Csoport élt a kivételszaballyal (Id.
fentebb a,Dontések az FVA modszer alkalmazdsa sordan”
fejezetben is).

3.2. Az IFRS 17 szamviteli politika 6sszefoglalasa
3.2.1. Az IFRS 17 lényeges kérdései

3.2.1.1. Biztositasi, viszontbiztositasi és befektetési
szerzédések besorolasa

Azok a szerzédések, amelyek alapjan a Csoport jelentds biz-
tositasi kockdazatot vallal, biztositasi szerzédésnek mindsul.
Viszontbiztositasi szerzédésnek mindsulnek a Csoport
azon szerzédései, amelyek alapjan a mogdttes biztositasi

szerzédésekhez kapcsolddo jelentds biztositdsi kockazatot
atadja. A biztositasi és viszontbiztositasi szerzédések szin-
tén pénzugyi kockazatnak teszik ki a Csoportot.

A Csoport altal kotott egyes szerzddések jogi formaja biz-
tositasi szerzédés, de nem ruhdznak at jelentds biztositasi
kockéazatot. Ezek a szerzédések a befektetési szerzédések
és pénzlgyi kdtelezettségek kdzé kertlnek besorolasra.

A befektetési szerzédések szamviteli elszamolasa az IFRS 9
hatalya ala tartozik.

Azok a szerzédések, amelyeket kezdetben a Csoport befek-
tetési szerzédésként jelenitsen meg, a késébbiekben bizto-
sitasi szerzédéssé valhatnak, példaul amiatt, mert jelent&s-
sé valik a szerzédésben lévé biztositasi kockazat. Azzal az
idéponttal, amikor a biztositasi szerzédéssé valt befektetési
szerzédések IFRS 17 szerinti kezdeti megjelenitése meg-
torténik, a Csoport kivezeti a konyvekbdl a befektetési szer-
z6déshez kapcsolddd korabban megjelenitett valamennyi
eszkdzt és kdtelezettséget. Azokban az esetekben, amikor
a biztositasi szerzédésen a kezdeti megjelenitéskor CSM
van, az emlitett kivezetések nettd hatdsa ezt a CSM-et mo-
dositja.

Egy biztositasi szerzédés az IFRS 17 szabalyai szerint mind-
addig biztositasi szerzé6dés marad, ameddig minden ben-
ne foglalt jog és kotelem meg nem szlinik (vagyis teljesul,
torlésre kerul vagy lejar), kivéve, ha a szerzédést az IFRS 17
erre vonatkozo szabalyai alapjan, a szerzédés maodositasa
miatt a konyvekbdl kivezetik és a mdodositott szerzédést a
konyvekbe (Uj szerzédéskeént) felveszik. A kdnyvekbe felvett
Uj szerzédés lehetséges, hogy befektetési szerzédésként
kerul besorolasra a fentebb emlitett kritériumok alapjan. A
Csoport nem értékesit(ett) diszkrecionalis nyereségrésze-
sedést tartalmazo befektetési szerzddéseket.

A Csoport az IFRSI7-et a direkt szerzédések, a tartott vi-
szontbiztositdsok és az éaltala kibocsatott viszontbiztosita-
sok (,aktiv VB") tekintetében alkalmazza. Az IFRS 17 direkt
biztositasi szerzédésekre vonatkozd eldirdsai alkalmazan-
dok az aktiv VB szerzddésekre is, kivéve, hogy azok nem
értékelhetdk a VFA értékelési modellben.

3.2.1.2. Biztositasi és viszontbiztositasi szerzédések
szétbontasa komponensekre

A Csoport a biztositasi szerzédései esetén értékeli, hogy
azok tartalmaznak-e olyan komponenseket, amelyek az
IFRS 17 szabalyai szerint a biztositasi szerzédéstdl kulon
valasztandodk és mas standard alapjan szamolandok el. Ha
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ilyeneket azonosit, azokat elkuloniti és csak az elkulonités
utan fennmarado részre alkalmazza az IFRS 17-et.

Az elkulonités elvei és sorrendisége a kovetkezé:

1. Bedgyazott derivativak elkuldnitése (IFRS 9).

2. Kulonalld befektetési komponensek elkllonitése, azaz
azokat a befektetési komponenseket, amelyekre igaz,

hogy

a. a befektetési komponens és a biztositasi komponens
nem kotddik szorosan egymashoz; és

b. a biztositasi szerzédéseket kibocsatok vagy mas felek
ugyanazon a piacon vagy ugyanazon joghatdsagban
elkulonitetten értékesitenek vagy értékesithetnének
egyenértékl feltételekkel rendelkezé szerzédéseket.

A kulonallé befektetési komponenseket a Csoport az IFRS
9 alapjan szamolja el.

3. azon igéretek elkulonitése, amelyek kulonalld aruk vagy
biztositasi szerzédési szolgaltatasoktdl eltérd szolgalta-
tasok kotvénytulajdonosra vald datruhazasara vonatkoz-
nak. Ezek az IFRS 15 alapjan keruUlnek elszamolasra.

A Csoport portfolidjaban nem taldalhatéak olyan szer-
z6dések, amelyek tartalmanak bemutatasa érdekében
szUkséges lehet a szerzédéshalmaz vagy szerzédésso-
rozat egészként vald kezelése, illetve a Csoport portfo-
liojaba tartozd direkt és viszontbiztositasi szerzédések
egyike sem tartalmaz befektetési komponenst vagy a
biztositasi szerzédési szolgaltatasoktdl eltérd szolgalta-
tasokra vonatkozé komponenst (vagy mindkettét), igy a
biztositasi szerzédések teljes mértékben az IFRS 17 ala
tartoznak.

A lentebb felsoroltak kivételével a Csoportos biztosita-

sokat egy szerzédésként kezeli a Csoport, hiszen a ku-

[6Nb6z6 szerzédések akar felbonthatdk lennének, de
egyrészt az arképzésuk és kockazatelbirdlasuk nem
egyedi szinten torténik

masrészt a csoportos arazason a termékek nem érhe-
ték el egyedi szinten

igy nem all fenn az az értelmezési lehetdség, hogy — bizto-
sitottanként — kulon szerzédésekre bontanddk lennének.
Azokat a csoportos életbiztositasokat, amelyek esetében
a biztositott életkoratdl fuggd dijat szamit fel a Csoport és
azokhoz egyedileg lehet csatlakozni, a Csoport biztositot-
tanként kuldn szerzédésként kezeli, mivel ezek csak a for-
majukat tekintve csoportos biztositasok.

3.2.1.3. Ertékelési modellek

Az IFRS17 standard a direkt biztositasi szerzédések méré-
sére harom mérési modszert engedélyez:

altaldnos mérési modell (BBA/building block approach
vagy GMM/general measurement model),

valtozoé dijas megkozelités (variable fee approach (VFA),

dijallokacios modszer (PAA).

A felsorolt értékelési modellek mind a hatralévé fedezet-
re vonatkozoé kotelezettség (LRC), mind a bekdvetkezett
karokra vonatkozdé kotelezettség (LIC), illetve viszontbiz-
tositasok esetén a hatralévé fedezetre vonatkozd eszkdz
(ARC) és bekdvetkezett karokra vonatkozé eszkdz (AIC) ér-
tékélésére alkalmazandok.

3.2.1.4. Biztositasi szerz6désportfolidk, kohorszok,
kezdeti megjelenités datuma

A hasonld kockazatnak kitett és egyutt kezelt szerzédé-
seknek a Csoport szerzédésportfoliokat hoz létre, ahol az
egyes portfdliok kohorszok (azaz kibocsatasi év szerint)
szerint is elkulonitésre kertlnek. A Csoportnal az egyes ko-
horszok naptari évek szerint kertlnek kialakitasra a kotvé-
nyesités datuma alapjan, illetve analég modon a negyed-
éves jelentések soran.

A Csoport egy kibocsatott biztositasi szerzédésportfoliot
legalabb a kovetkezd Csoportokra bont a jovedelmezdség
alapjan:

a. azon szerzédések csoportja, amely a kezdeti megjele-
nitéskor hatranyos;

b. azon szerzédések csoportja, amelynek kezdeti meg-
jelenitéskor nincs jelentds esély arra, hogy hatranyos-
sa véaljanak késébb; és

c. a portfolié fennmarado szerzédéseinek csoportja.

A nyereségesség megallapitasa szerzédés szinten a var-
hatd jovébeli pénzaramok jelenértékének és az adott
szerzédésre vonatkozo kockazati kiigazitas értékének 6sz-
szege (kezdeti profittartalom) alapjan térténik. A kockaza-
ti kilgazitas meghatarozasa szerzédés szinten torténik.

A Csoport a standardban meghatarozott kategdriak kozul
az aldbbi nyereségességi csoportokat hasznalja GMM és
VFA értékelési modell esetén:
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amennyiben a szerzédésre vonatkozé kezdeti profittar-
talom nagyobb, mint O vagy O, a szerzédés kezdetben
nem veszteséges, de a tartam szignifikdns esélye van
arra, hogy veszteségessé valhat, (fenti c.) kategoria);

amennyiben kisebb, mint O, a szerzédés veszteséges
(fenti a.) kategdria).

A Csoport nem hasznalja azt a standard altal nevesitett
nyereségességi kategoriat, amely esetében a kezdeti
megjelenitéskor nincs jelentds esély arra, hogy a késébbi-
ekben hatranyossa valjanak, (fenti b.) kategoria).

A PAA értékelés ala tartozd szerzédéscsoportok esetén
ugyanazt a kezdeti nyereségességi vizsgalatot végzi el,
mint a GMM, VFA esetén.

A Csoport egységes kezelést alkalmaz a kezdeti megjele-
nités datumara vonatkozdan. A Csoport szerzédéskotési
folyamatai biztositjak, hogy a kdtvényesités datuma meg-
egyezik a fedezeti idészak kezdetével, és a kotvénytulaj-
donostoél szarmazd elsé befizetés esedékességének idd-
pontja nem elézi meg a kotvényesités datumat, kivéve a
bizonyos eseteket.

A standard kezdeti megjelenitésére vonatkozo eldirdsait
gy alkalmazza a Csoport 6sszhangban az IFRS 17 vonat-
kozo elveivel, hogy — bizonyos csoportos biztositasok kivé-
telével - a kdtvényesités datumat tekinti a kezdeti megje-
lenitésre hasznalt datumanak. Konkrétabban, a dij nélkudli
kotvényesités datuma és a dijjal tortént kotvényesités da-
tuma kozul a kordbbi az IFRS 17 szerinti kezdeti megjele-
nités datuma. Az emlitett csoportos szerzédések esetén
bizonyos termékeknél a csoporthoz torténd csatlakozas
datuma a kezdeti megjelenitési datum, mas termékek
esetén az a datum amikor az adott biztositott elsd alka-
lommal bekerul a szerzéddétél kapott adatszolgéltatasba
akar O dijjal.

A fenti kezdeti megjelenitési elv ugyanaz mindharom ér-
tékelési modellel mért szerzédések esetén, kivéve, hogy a
PAA-val értékelt szerzédéscsoportok esetében az évfordu-
[0s (és hosszabb tartamu, de szintén megujithatd) termé-
kek esetén az évforduldn (ha megujitjak a szerzédést), az
IFRS 17 szempontjabdl Uj szerzédés keletkezik. Az Uj szer-
z6dés kezdeti megjelenités dadtuma, ami meghatarozza
aztis, hogy melyik kohorszba kerul, az megujult szerzédés
kockazatviselés kezdete datuma (a szerzédés évforduldja).

3.2.1.5. Year to date megkozelités

A Csoport évkozi (tomaritett) pénzugyi Kimutatasokat is
készit. Az IFRS 17 szamitasok céljaira a year-to-date megko-
zelitést alkalmazza. Ez azt jelenti, hogy a Csoport az IFRS 17
standard alkalmazasakor megvaltoztatja a korabbi évkdzi
pénzUgyi kimutatdsokban szerepld szamviteli becsléseit,
mintha a korabbi riporting periddusok kulon periddusként
nem léteznének. Ez az IFRS 17 szamitasok tobb részét érinti
(pl. kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgoérbe meg-
hatarozasa, nyereségességi besorolas, idészaki varianciak
és becslésvaltozas hatdsok szamszerdsitése).

3.2.1.6. Szerzédéshatarok (direkt és viszontbiztosita-
sok)

Egy szerzédéscsoport értékelése magaban foglalja az
Osszes jovébeli cash flow-t a csoport egyes szerzédései-
nek hatarain belll. A cash flow-k a biztositasi szerzédés
hataran beltliek, ha az azon beszdmolasi iddszakban
fennalld tényleges jogokbdl és kdtelmekbdl erednek,
amelyben a gazdalkodo egység a kotvénytulajdonost di-
jak fizetésére kényszeritheti, vagy amelyben a gazdalko-
doé egység tényleges kotelemmel rendelkezik biztositasi
szerzédési szolgaltatdasoknak a koétvénytulajdonos sza-
mara vald nyujtasara.

Az egyéni életbiztositdsok egy fébiztositasbol és kiegé-
szitd biztositasokbdl allnak. Annak ellenére, hogy a kie-
gészitd biztositasok — ha kulon értékesitené ket a Cso-
port — évente atarazhatdak, felmondhatdak lennének, a
Csoport ezen szerzéddéseket nem bontja fel komponen-
seire, mert

a széban forgd kiegészitd biztositasok kulon értékesité-
se nem jellemzé;

amennyiben a fébiztositast torlik, Ugy a kiegészitd biz-
tositas is torlédik; és

nem jellemzé, hogy a széban forgd kiegészitd biztosita-
sokat a fébiztositasok lejarta eldtt torlik.

A fentiek miatt a kiegészité biztositdsok szerzédéshatara a
fébiztositasra megallapitott szerzédéshatarral egyezd.

A tartott viszontbiztositasi szerzédések esetén a Csoport fi-
gyelembe veszi a széban forgd tartott viszontbiztositasi szer-
z6dés direkt mogottes allomanyabol még meg nem jeleni-
tett szerz&déseket, azaz ezen szerzédések cash flow-it is.
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A Csoport felmérte a tartott viszontbiztositasi szerzédéseit
és megallapitotta, hogy a ,jogi szerzédések” nagy része nap-
tari évforduldn felmondhato, ezért ezeknek a szerzédések
hatdra egy év akar abban az értelemben, hogy egy naptari
évben felmeruld karokra nydjt fedezetet (LOD), akar abban
az értelemben, hogy egy naptari évben elvallalt kockazatok-
ra nyujt fedezetet (RAD).

A naptari év végével fel nem mondhatoé szerzédések ese-
tén a szerzédés hatdarai megegyeznek a szerzédésben
foglaltakkal.

3.2.1.7. A biztositasi/viszontbiztositasi szerzédések
cash flow-i altalaban

A Csoport egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor
a csoportba tartozd egyes szerzédések hataran bellli 6sz-
szes jovébeni cash flow-t figyelembe kell vennie. A Cso-
port az IFRS 17 elbirasaival 6sszhangban megkulonbdztet:

a biztositasi szerzé6désekhez hozzarendelhetd cash-

flow-kat,
a biztositasi szerzédésekhez nem hozzarendelhetd
cash-flow-kat.

A projektalt cash-flow-kat a Csoport aktuariusai allitjak el
szerzddés szinten a modellezd eszkdzokben és a szerzé-
dés szintlU adat kerUl aggregélasra GIC szintre.

A Csoport a biztositasi szerzédéshez hozzarendelhetd biz-
tositasi akvizicids cash-flow-nak és koltségnek tekinti az
alabbiakat:

direkt szerzési koltségek,

egyéb szerzési koltségek,

karrendezési koltségek,

befektetési és igazgatasi koltségek,

adminisztracios és fenntartasi kdltsegek,

egyéb, a biztositottnak/szerzéddnek kiterhelt koltségek,

természetbeni szolgaltatdsok nyujtasaval kapcsolatos
koltségek.

A Csoport a biztositasi szerzé6déshez nem hozzarendelhe-
16 koltségnek tekinti az aldbbiakat:

oktatasi és képzési koltségek;

a termékfejlesztési koltségek kdzul azok az, amelyek
kozvetlenUl nem tulajdonithatdk annak a biztositasi
szerzédésportfolionak, amelyhez a szerzédés tartozik;

az egyes allomanyatruhazasi/fakvizicios projektek kolt-
ségei;
a tézsdei jelenléttel kapcsolatban felmerult koltségek;

egyéb wasted costnak mindsulé tanacsadasokkal kap-
csolatos koltségek.

A Csoport ezeket a koltségeket azok felmerulésekor azon-
nal raforditasként szamolja el az IFRS17-en kivul.

A projektalt cash-flow idézitése

biztositasi dijak és dijjellegl cash-flow; biztositasi add:
iddszak kezdete,

a biztositasi akvizicids cash-flow: idészak kezdete,
koltségek: idészak vége,

karok és szolgaltatasok (befektetési és biztositasi kom-
ponens): idészak vége.

A Csoport havi cash-flow becsléseket készit.
3.2.1.8. Biztositasi akviziciéos cash-flowk

A Csoport a biztositasi akvizicids cash flow-kat szisztema-
tikus és észszer(U modszer alkalmazasaval rendeli hozza
a biztositasi szerzédéscsoportokhoz, kivéve, ha ugy dont,
hogy az IFRS 17 59. bekezdés (a) pontjat alkalmazva rafor-
ditasként jeleniti meg azokat.

A Csoport a szerzési koltségeket két csoportja osztja:

direkt szerzési koltségek,

egyéb szerzési koltségek.

A Csoport megvizsgalta és jelenleg nem azonositott olyan
termékeket, ahol a fizetett biztositasi akvizicidos cash flow-k
késébbi, még meg nem jelenitett szerzédéscsoporthoz kap-
csoléddak lennének. Emiatt nem jelenit meg az IFRS 1728 B
szerinti biztositasi akviziciés cash flow (tovabbiakban: IACF)
eszkozt. Az IACF eszkdz megjelenitésének vizsgalatat min-
den Ujonnan bevezetett termék esetében felUlvizsgalja a
Csoport.
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A Csoport a meguijitasi jutalékokat nem a biztositasi akvizi-
cids cash-flow-k kdzé, hanem adminisztracios és fenntarta-
si koltségek kdzé sorolja, igy azok a felmerulés idészakaban
biztositastechnikai raforditasként kerulnek elszamolasra.

3.2.1.9. A biztositasi adé és biztositasi potadé kezelése

A biztositasi szerzédés hataran beluli cash-flow-k a szer-
z6dés teljesitéséhez kdzvetlenUl kapcsolddd cash-flow-k.
Ide tartoznak az ugylet alapu ad¢, igy a biztositasi ado is,
melyek kdzvetlenUl a meglevd biztositasi szerzédésekbdl
erednek.

A biztositasi add legnagyobb részt nem-élet szerzédése-
ket, a biztositasi extra profit add vagy potadd élet és nem-
élet szerz6déseket egyarant érint.

A Csoport nem tesz kuldnbséget IFRS 17 szamitasok
szempontjabdl a biztositasi add és az extraprofit add kod-
zott. Mindkét addét a GlC-ekhez kdzvetlenul kapcsolodo-
nak tekinti és a biztositasi dijjal egyezé maodon kerul ke-
zelésre, egyfajta negativ dijként és ekként szerepelteti az
IFRS 17 szamitasokban (pl. GMM és VFA értékelési modell
esetén a hozza kapcsolddd tapasztalati variancia a CSM-et
maodositja).

3.2.1.10. Mutualisation (cash-flow atcsoportositas bizo-
nyos szerzédéscsoportok kozott)

A mutualisation csak a Csoport esetén relevans, mivel csak
a Csoportnak vannak olyan termékei, ahol a mutualisation
szoéba johet és a Csoport nem él az Eurdpai Unid altal az
IFRS 17 befogadasakor engedélyezett kivétellel, amely sze-
rint — szamviteli politika valasztas alapjan — olyan kozvetlen
nyereségrészesedéses biztositasi szerzédések esetén, ame-
lyek cash-flowi hatdssal vannak mas biztositasi szerzédések
cash-flowira, egy évnél nagyobb kulénbséggel kibocsatott
szerzédéseket is egy GIC-be lehet sorolni.

Ez elsésorban az Csoport tradicionalis nyereségrésze-
sedéses szerzéddéseinél jelentkezik és az oka az, hogy e
szerzédéseknél a biztositottak részesedése a befektetési
hozamokbol olyan befektetési portfolidk (,mogottes esz-
koz portfolio(k)” vagy vagyonkezelési portfolid(k)) konyv
szerinti hozamain alapul, amelyekbe tébb GIC-hez tarto-
76 szerzédések matematikai tartalékait fektették be és a
biztositottak befektetési hozamokbdl vald részesedésének
a kiszamitasa fuggetlen attdl, hogy az adott GIC kezdeti

megjelenitésére mikor kerdlt sor. Ennek kdvetkeztében
az Ujonnan létrejott GIC-ek részesednek olyan befektetett
eszkoz portfolid(k) hozamaibdl, amelybdl az Uj GIC kezde-
ti megjelenitése elétt csak kordbban mar létezd GIC-ek
részesedtek. Az Ujonnan létrejott GIC megjelenitésével a
mogottes eszkdz portfolid(k) hozamaban vald részesedés
atcsoportosul. Ha a fenti atcsoportositast nem vennénk fi-
gyelembe, akkor az egyes GIC-ekre kiszamitott CSM vagy
veszteségkomponens torzitott lenne.

A Csoport a mutualisation figyelembe vételére a lentebbi
szisztematikus allokacios modszert alakitotta ki.

A relevans életbiztositasi szerzédések esetén minden
egyes, Ujonnan megjelenitett GIC esetén meghatarozas-
ra kerul az a cash-flow amely a mutualisation miatt a mar
meglévé GIC-ektdl az Ujonnan megjelenitett GIC-ek-re al-
lokalandd annak kezdeti megjelenitésekor. Ez a cash-flow
az Uj GIC kezdeti megjelenitésekori kUlonbdzd cash-flow
futdsok jelenértékének kuldnbségeként kerul kiszamitasra.
Az Ujonnan létrejott GlC-ekre allokalt cash-flowt a kordb-
ban létrejott GIC-ekre (ellentétes eldjellel, mint a korabbi
GlC-ektél az uj GIC felé ,atadott cash-flow-t") atlagos ma-
tematikai tartalék * duration, mint driver alapjan allokalja.

3.2.1.11. Befektetési komponens

A befektetési komponens olyan dsszegeket jeldl, amit a
biztositd mindenképpen ki kell fizessen a biztositottnak,
fuggetlenul attél, hogy biztositasi esemény bekovetke-
zett-e.

A (nem elkulonitett) befektetési komponens az IFRS 17
szerint nem szerepelhet a biztositasi arbevételek kozott,
semelyik értékelési modell szerint sem. Ennek oka, hogy
ezeket a standard nem tekinti szolgaltatas ellenértékeé-
nek, azok egyszerlen a kdtvénytulajdonosnak visszajard
befizetett Osszeget jelentik (hasonldan egyfajta betét-
hez). AGMM és VFA értékelési modellben ezért az idészak
elején az idészakra vart befektetési komponens dsszege
nem kerul az LRC-bdl a biztositasi arbevétellel szemben
elszamolasra, ellentétben a karok(szolgaltatasok) biztosi-
tasi komponensével és a koltségekkel. A befektetési kom-
ponens a bekdvetkezésekor az LRC-bdl kozvetlenul a LIC-
be kerul at, majd innen kerul kifizetésre. A PAA értékelési
modellben szintén nem szerepelhet a befektetési kompo-
nens a biztositasi arbevételben, ezért a teljes, a lefedettsé-
gi id&szakra allokalando (becsult) ellenértékbdl a befekte-
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tési komponensek levonasra kertlnek. Hasonldan a GMM
és a VFA értékelési modellhez, a befektetési komponens
a bekovetkezésekor az LRC-bdl kdzvetlenul a LIC-be kerul
at, majd innen kerul kifizetésre.

Az elkUlonitett befektetési komponens eleve levalasztasra
kerUl a biztositasi szerz6désekrdl, ezaltal az IFRS 17 szadmi-
tasokban mar nem szerepel.

A befektetési komponens meghatarozasa soran a Cso-
port a kovetkezédképp jar el:

A projektdlt LRC cash flowk esetén a periddus elején a
periddusra vart visszavasarlasi érték és valamint lejarati
kifizetések dsszege, valamint a halaleseti kifizetésekbdl a
visszavasarlasi vagy lejarati 6sszeggel megegyezd rész, hi-
szen ez az az 6sszeg, ami mindenképpen visszafizetendd
a kétvénytulajdonosnak.

Az aktudlis cash flowk esetén a kar bekovetkezésekor
kerul sor a befektetési komponens értékének meghata-
rozasara. Igy lehetévé valik, hogy csak a biztositasi kom-
ponens keruljon bele az eredményelszamolasba, de ettdél
fuggetlendl mindkét komponens (egymastdl nem elva-
lasztva) bekerul a felmerult karigényekre vonatkozd kote-
lezettségek kdzé. A biztositasi szolgaltatas teljesitésekor
mar nincs szUkség a szétvalasztasra. A nemélet-biztositasi
szerzédések esetén jelenleg nem azonositott az EMABIT
befektetési kommponenst.

3.2.1.12. Hozamgoérbék alkalmazasa az IFRS 17 szamita-
sok soran

A Csoport szamos IFRS 17 szamitashoz (kulonbozé jelen-
érték meghatarozasokhoz, kamatelszamolashoz) hasznal
diszkontratat az IFRS17.B72 pontjaban leirt Utmutatasnak
megfeleléen.

Az alkalmazott hozamgorbék tipusai:

aktualis hozamgoérbe (CMM modellben a zaré LRC,
ARC, valamennyi értékelési modellben a zard LIC, AIC
meghatarozasahoz és LIC, AIC kamatoztatdsdhoz a ko-
vetkezé idészakban);

kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbe (CMM
és VFA modellben kezdeti megjelenitéshez, GMM mo-
dellben a CSM kamatoztatdasahoz, GMM modellben a
nem pénzugyi feltételek becslésének valtozasa miatti
CSM kiigazitas méréséhez, OCl opcid valasztasa esetén
a biztositasi pénzigyi bevételek/raforditasok eredmény-
ben megjelenitendd részének meghatarozasahoz),

karbekovetkezések idépontjaban megfigyelt hozam-
gorbe (PAA modellben, OCI opcid valasztasa esetén a
biztositadsi pénzugyi bevételek/raforditdsok eredmény-
ben megjelenitendd részének meghatarozasahoz

Az alkalmazott diszkontratak minden esetben olyan ho-
zamgorbékbdl szarmaznak, amelyek havi idészakokra vo-
natkozo forward hozamokat tartalmaznak. A hozamgor-
be egyes pontjainak diszkontaldshoz torténd alkalmazéasa
figyelembe veszi a diszkontalandd cash-flowk idézitését
(idészak eleji vagy idészak végi cash-flowk).

Az alkalmazott hozamgorbék minden esetben a megfele-
16 illikviditasi felarral modositott kockazatmentes hozam-
gorbék. Az illikviditasi felarakat a Csoport portfolié szinten
hatdrozza meg. Az aktualis, illikviditasi felarral moédositott
kockazatmentes hozamgdrbék emiatt portfolid szinten
meghatarozottak, mig a kezdeti megjelenitéshez hasz-
nalt hozamgorbék (Id. a lenti tablazatot) a sulyozas szer-
z6déscsoporthoz kapcsoldédasa miatt szerzédéscsoport
szintlek.

A Csoport a direkt szerzédéscsoportok kezdeti megje-
lenitéséhez sulyozott atlag diszkontratakat (hozamgor-
bét) hasznal. A sulyozas a csoportba tartozd szerzédések
kibocsatasi idészakara vonatkozdan torténik, azaz ezen
idészak alatt, adott idépontokban megfigyelt hozamgor-
béket sulyoz a Csoport. A sulyokat az adott idészak alatt
kotvényesitett szerzéddések tény dllomanydijai jelentik.

A Csoport a viszontbiztositdsi szerzédéscsoportok kezdeti
megjelenitéséhez szintén sulyozott atlagos hozamgodrbét
hasznal. Ezt az adott viszontbiztositasi GIC altal lefedett
direkt GIC-ek esetében eléallitott, kezdeti megjelenités-
hez hasznalt, sulyozott atlagos, de illikviditasi felarral nem
kiigazitott hozamgodrbékbdl szarmaztatja. A sulyokat az
adott, viszontbiztositasi GIC &ltal lefedett direkt GIC-re
vonatkozd karmegtérulések jelentik. Az igy el&allitott su-
lyozott hozamgodrbékhez a viszontbiztositasi GIC-re kulon
meghatdarozott illikviditasi felar kerul hozzaadasra.

Adott karbekdvetkezési évhez tartozd, kdrbekdvetkezé-
sek idépontjiaban megfigyelt hozamgdrbe az abban
az évben megfigyelt hozamgorbék sulyozasaval kerul
meghatarozasra. A sulyozandd hozamgdrbéket a karbe-
kovetkezési elsé napjan (az elézd év utolsd napjan) és a
karbekovetkezési év korabbi negyedéveinek utolsd nap-
jain megfigyelt hozamgdrbék alkotjak. A sulyok az adott
évben bekdvetkezett karok RBNS tartalékai.
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A kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgdrbe a GIC
felépulésének évében valtozik, majd rogzitésre kerul (,loc-
ked-in hozamgorbe”).

Ugyanigy, a karbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt
hozamgdrbe abban a karévben, amihez tartozik, valtozik,
a karév végével rogzitésre kerul (,locked-in hozamgorbe”).

3.2.1.13. Devizas biztositasok kezelése

A Csoport akkor nem kulénit el a biztositasi szerzédése-
ikbe agyazott arfolyam derivativakat, ha azok nem tartal-
maznak tékeattételt és opcids tulajdonsagot és az alabbi-
ak valamelyike teljesul:

A derivativa cash-flow-i abban a pénznemben denomi-
naltak;
a. amely valamelyik szerzédé fél funkcionalis pénzne-
me; vagy

b. amelyben a nemzetkdzi kereskedelemben szokaso-
san meghatarozzak a vonatkozd megszerzett vagy
leszallitott termék vagy szolgaltatas arat;

c. amely olyan pénznem, amelyet altaldban alkalmaz-
nak a nem pénzugyi tételek adas-vételi szerzédései-
ben abban a gazdasagi kornyezetben, ahol az Ugylet
lebonyolddik.

A Csoport a szerzéddés portfolidinak kialakitasanal figye-
lembe veszi a devizanemet és kulén portfoliokba cso-
portositja a kulonbodzd devizaknak kitett biztositasi szer-
z6déseket. gy példaul ugyanahhoz a termékcsoporthoz
tartozo, de kUlonbozd devizdknak kitett biztositasi szerzd-
dések kulon portfoliokba kertlnek besorolasra. A portfoli-
ok deviza szerinti besorolasanal a Csoport azokat a biztosi-
tasi szerzédéseket sorolja egy portfolidba, amelyek esetén
a dij ésfvagy a kar ugyanabban a devizdban denominalt.
A Csoport adott devizanemU portfolidban taladlhato vala-
mennyi szerzédéscsoportot és e szerzédéscsoportok tel-
jes egészét (azaz valamennyi jovébeli pénzaramat és a
kockazati kiigazitast) a portfolid devizadjaban denominalt-
nak tekinti.

Azokban az esetekben, amikor adott szerzédéscsoporton
belll a kulonféle pénzaramok a valésagban eltérd devi-
zaban denominaltak (pl. forintos dijak, karok és jutalékok
mellett vannak eurds koltségek is), az IFRS 17 szamitasok
céljaira a Csoport ezeket az eltéré devizaban denominalt
pénzaramokat, — mind a terv-, mind a tényadatokat — a

szerzéddéscsoport devizanemében fejezi ki, amely meg-
egyezik annak a portfolionak a devizanemével, amelybe
az adott szerzéddéscsoport tartozik.

A jovébeli pénzaramok projektalt értékeinek a portfolid
devizanemeére vald atvaltdsahoz a Csoport az érintett jovo-
beli pénzaram és a portfolié devizaneme kdzdtt meghata-
rozott, a projekcid vonatkozasi ddtumara — tehat iddszak
eleji projekcio esetén az adott év januar 1-jére, idészak végi
projekcid esetén az id&szak utolsd napjara — kiszamitott
havi forward arfolyamokat alkalmazza.

A pénzaramok tény értékeinek a portfolié devizanemére
valo atvaltdsdhoz a Csoport az érintett idészak napi MNB
arfolyamainak szamtani atlagat hasznalja.

A biztositasi szerzédésekbdl eredd kotelezettség beleértve
a CSM-et, monetaris tétel. Ebbdl kdvetkezden ezek fordu-
I6napi atértékelése szlUkséges, ha forinttdl eltérd deviza-
ban denominaltak. Az adott szerzédéscsoport devizane-
mében denominalt biztositasi kdtelezettséget, valamint
az azokat érintd targyiddszaki tranzakciokat a Csoport az
IAS 21 alkalmazasaval valtja at forintra.

3.2.2. Biztositasi szerzédések - fennmaradoé fedezetre
vonatkozo6 kotelezettség (LRC)

3.2.2.1. Altalanos mérési modell (GMM)

A Csoport az IFRS 17 standard hatdkdrébe tartozé dsszes
biztositasi szerzédéscsoportot az altaldnos mérési maod-
szerrel értékel, kivéve amelyekre a PAA értékelési maod-
szert vagy a VFA értékelési modszert alkalmazza.

A Csoport nem rendelkezik olyan szerzédéscsoporttal,
amelyre a moédositott CGMM mérési modellt alkalmazna.

Kezdeti megjelenités

A Csoport a biztositasi szerzédéscsoportok megjelenitése
elétt kapott (elére fizetett) dijakat kotelezettségként jele-
niti meg és a hatralévé fedezetre vonatkozo kdtelezettség
(LRC) részeként mutatja be. Amikor a biztositasi szerzé-
déscsoport kezdeti megjelenitésére sor kerUl, ezeket a ko-
telezettségeket a Csoport kivezeti:

a. ha a szerzédéscsoport annak kezdeti megjelenitése-
kor nyereséges, és a kezdeti megjelenitésekor cont-
ractual service margin (tovabbiakban: CSM) van, a
CSM kezdeti megjelenitéskor értékét modositva;
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b. ha a szerzédéscsoport annak kezdeti megjelenitése-
kor veszteséges, az eredménybe (biztositasi szolgal-
tatasi raforditasként) elszamolva.

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC
esetében a kezdeti megjelenitéshez szUkséges a kezdeti
megjelenitéskori, nem pénzugyi kockazatokra vonatkozd
kockazati kiigazitas, risk adjustment (tovabbiakban: RA)
kiszamitasa.

Koveto értékelés

Az LRC mozgasai

Az LRC mozgasai kdzUl biztositasi arbevételében kerul el-
szamolasa a RA feloldasa a targyid&szak eleji varakozasok
alapjan, a CSM feloldasa, az idészak elején az idészakra
vart karok és koltségek feloldasa, kivéve azok veszteség-
komponensre allokalt dsszegeit, a dijhoz kapcsolddo ta-
pasztalati variancia, amennyiben az nem jovébeli szolgal-
tatashoz kapcsolddik, valamint a dijak biztositasi akvizicidos
cash-flowk megtérulésével kapcsolatos, a targyidészak-
hoz allokalt részét. A biztositasi arbevétel nem tartalmaz-
hat befektetési komponenshez kapcsolédo 6sszeget.

A biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas kozott szamol-
jaelaCsoport a kamatelszamolas, és az arfolyamkuldonbo-
zetek valtozdsdnak hatasat (kivéve OCl opcid esetén, mert
akkor el6bbi mozgasok az eredmény és az OCI kdzott
megosztva kerllnek elszamolasra.

A szerz&déses szolgaltatasi margint modositja a jovébe-
ni szolgaltatashoz kapcsolddd becslésvaltozas és (dijhoz
illetve biztositasi akvizicids cash-flowhoz kapcsolédd) ta-
pasztalati variancia, és a befektetési komponens tapasz-
talati variancidgja.

A veszteségkomponens felolddsa eredménysemleges
(egyarant megjelenik a biztositasi arbevételben, azt csok-
kentd tételként és a biztositasi szolgaltatasok raforditasa
kdzott, azt csdkkentd tételén), mivel a veszteségkompo-
nens a szerz&dés veszteségessé valasa pillanataban azon-
nal megjelenitésre kerUl az eredményben. A késbdbbi,
eredménysemleges feloldasa ahhoz szUkséges, hogy a le-
fedettségi periddus alatt 6sszességében a kapott dijakkal
konzisztens biztositasi arbevétel és a fizetett karokkal és
koltségekkel kapcsolatos biztositasi szolgaltatasi rafordi-
tas szerepeljen az eredményben.

A befektetési komponens alatt azokat az dsszegeket értjuk,
amelyeket a biztositasi szerzédés értelmében a Csoport-

nak mindenképpen vissza kell fizetnie a koétvénytulajdo-
nosnak, fUggetlenul attdl, hogy a biztositasi esemény bekd-
vetkezik-e. A tény befektetési komponens mozgasa az LRC
szakaszbdl LIC szakaszba kerUlé mozgast/atvezetést jelenti.

Az id6szak elején az id6szakra vart és a tényleges dijhoz
kapcsolédo (dijak, biztositasi add) és biztositasi akvizi-
ci6 cash-flowk kozotti kulonbség, a tapasztalati variancia
vonatkozhat multbeli, jelenlegi, vagy jovébeni biztositasi
szolgaltatasra is. Ha multbeli vagy jelenlegi szolgaltata-
sokra vonatkozik, akkor a tapasztalati varianciat a biztosi-
tasi arbevételben kell elszamolni, ha dijhoz kapcsolddik; és
a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kozott, ha biztositasi
akvizicios cash-flowkhoz kapcsolddik. Ha e tapasztalati va-
riancia jovébeni szolgaltatashoz kapcsolddik, akkor annak
valtozasai a CSM-et maodositjak. A Csoport jelenleg nem
azonositott olyan dijhoz és biztositasi akvizicids cash-flow-
hoz kapcsolddod tapasztalati varianciat, amely nem jové-
beli szolgéltatashoz kapcsolddd lenne, ezért jelenleg min-
dent jovébeni szolgaltatashoz kapcsoldédoként kezel.

A biztositasi szerz6dések CSM/LC atfordulasa a kéveté
értékelés soran

A kovetd értékelés soran adott GIC CSM-jét az azt mo-
dositd mozgasok veszteségkomponensbe fordithatjak
at, vagy forditva, adott GIC-en fennalld veszteségkompo-
nenst az emlitett mozgasok CSM-be fordithatjak at. Az
emlitett atforduldsok az aldbbi iranylak lehetnek:

Ha a meglévd — azaz a nyitd CSM-bdél az Uj Uzletek CSM-je
és a CSM-en tortéend kamatelszamolas utan adédo — CSM
nullara csokken és a mozgasokokbdl (becslésvaltozasok,
jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd tapasztalati va-
riancia) még van fennmaradod rész, ez a rész a biztositasi
szolgaltatasi raforditasok kozott azonnal elszamolasra ke-
rUl az adott idészakban, és az adott GIC tovabbi értékelése
soran a veszteségkomponensnek megfelelé elszamolast
koveti a Csoport egészen addig, amig a veszteségkompo-
nens at nem fordul Ujra CSM-mé. A CSM-et O-ra csokken-
té mozgast a felmerulése idészakdaban a CSM csdkkené-
seként szamolja el a Csoport.

Ha a meglévd — azaz a nyitd veszteségkomponensbdl az
Jj Uzletek veszteségkomponense és a kamatelszamo-
las veszteségkomponensre allokdlt része adodd — vesz-
teségkomponens nulldra csokken, és a mozgasokokbdl
(becslésvaltozasok, jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsold-
do tapasztalati variancia) még van fennmarado rész, ez a
rész a CSM ndovekedeésekent kerul elszamolasra az adott
id6szakban, és az adott GIC tovabbi értékelése soran a
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CSM-nek megfeleld elszamolast kdveti a Csoport egészen
addig, amig a CSM at nem fordul Ujra veszteségkompo-
nenssé. A veszteségkomponenst O-ra csdkkentd mozgast
a felmerulése idészakaban azonnal a biztositasi szolgalta-
tasi raforditasok csokkenéseként szamolja el a Csoport.

CSM feloldas és fedezeti egységek

A forduldnapi CSM értéket két részre kell osztani, az aktu-
alis idGszakot érintd 6sszeg eredménybe (biztositasi arbe-
vételbe) kerul elszamolasra (CSM feloldas), mig a fennma-
radd (becslésvaltozasokkal és tapasztalati varianciakkal
megfeleléen maodositott, jelentési idészak utolsd napjara
aktualizalt) rész a kockazatviselés végig tartd idészakra jut
és kotelezettségként kell kimutatni.

A felosztds a fedezeti egységek alapjan kerul meghataro-
zasra. A fedezeti egység azt mutatja meg, hogy mekkora a
biztositasi szerzédéses szolgaltatas mértéke e szolgaltatas
tartamat is figyelembe véve. A teljes CSM-bd&| olyan mér-
ték kerul targyévben megjelenitésre, ahogyan a fedeze-
ti egységek aranylanak a targyidészak és a targyiddszak
plusz az 6sszes jovébeni idészak kozott.

A CSM feloldas az alabbiak szerint torténik:

CSM feloldds = Feloldandé CSM * [Targyiddszaki tény fe-
dezeti eqgységek / (Targyiddszak tény fedezeti egységek +
targyiddszak utanra vart terv fedezeti egységek)]

A feloldandd CSM a targyiddszak utolsd napjara aktua-
lizalt CSM, tehat az Uj Uzletek, a targyiddszaki (relevans)
tapasztalati variancidk, a nem pénzugyi becslésvaltoza-
sok — ide értve a nem pénzUgyi kockazatokra vonatkozo
kockézati kiigazitas becslésének valtozasait is — és VFA ér-
tékelési modell esetén a mogottes tételek valds értékének
a Csoportra juto részében bekodvetkezé valtozas hatasaval
maodositott CSM.

A Csoport devizds GIC CSM-jének feloldasat devizdban
hatarozza meg, a feloldas deviza 6sszegét idészaki atla-
garfolyamon forintra atvaltva. Ezutan toérténik a zaro ar-
folyamon forintra valtott zaré6 CSM meghatarozasa, és az
arfolyamkulonbdzet kiszamitasa és eredménybe vald el-
szamolasa.

A fedezeti egységeket a Csoport valamennyi biztositasa
esetén a maximalis biztositasi 6sszeg értékében hatarozza
meg (a (maximalis) biztositasi szolgaltatas dsszegének és
a visszavasarlasi szolgaltatasi 6sszege kozul a magasabb).
A fedezeti egységek becsult (tervezett) értékeit havon-

ta allitja elé a Csoport a terv cash-flow futdsok részeként,
minden ho végére megbecsUlve a maximalis biztositasi
szolgaltatasi osszeget. A terv fedezeti egységeket a Cso-
port diszkontalja. A targyiddszaki tény fedezeti egységeket
nem diszkontdlja a Csoport. A targyiddszaki tény fedezeti
egységek Osszegét a Csoport Ugy allapitja meg, hogy a tar-
gyidészak utolsé napjara meghatarozott (tény) maximalis
biztositasi szolgaltatasi 6sszeget megszorozza a targyids-
szak hénapjainak szamaval. Az ilyen maodon torténd meg-
hatarozas oka az, hogy a targyiddszaki tény fedezeti egysé-
gek 6sszemérhetdk legyenek a terv fedezeti egységekkel.

Veszteségkomponens feloldas

A GMM és VFA értékelési modellben, a kezdeti megje-
lenitéskor amennyiben a teljesitési pénzaramok nettd
pénzkiaramlast testesitenek meg, az adott szerzddésre
Osszeségében veszteséget var a Csoport, akkor a veszte-
ség mértékét — a teljesitési cash-flowk kezdeti megjeleni-
téskori 6sszegét — azonnal elszdmolja eredményben. Ezen
Osszeggel megegyezd mértékben veszteség kompo-
nenst (loss component) kell képezni. A loss component a
hatralévé fedezet kdtelezettségének (az LRC-nek) a része-
ként kerul elkulonitetten nyilvantartasra és az IFRS 17-nek
megfeleld mozgasai kdvetésére. A loss component azt az
oOsszeget mutatja meg, amely az eredményben a hatra-
nyos szerzédéssel kapcsolatos veszteség visszairasaiként
szerepel, és ezért nem vehetd figyelembe a biztositasi ar-
bevétel meghatarozasakor.

A kdvetd értékelés soran a veszteség komponens felolda-
sa eredménysemleges (egyarant megjelenik a biztositasi
arbevételben, azt csOkkentd tételként és a biztositasi szol-
galtatasok raforditasa kozott, azt csokkentd tételként). A
késbébbi, eredménysemleges feloldasa ahhoz szUkséges,
hogy a lefedettségi periodus alatt 6sszességében a kapott
dijakkal konzisztens biztositasi arbevétel és a fizetett ka-
rokkal és koltségekkel konzisztens biztositasi szolgaltatasi
raforditds szerepeljen az eredményben.

A Csoport a teljesitési cash-flowk alabbi valtozasait sziszte-
matikusan megosztja a veszteségkomponens és a veszte-
ségkomponens nélkul vett fennmarado fedezetre vonat-
kozo kotelezettség kozott:

a. az azon karigényekkel és raforditdsokkal kapcsolatos
jovébeni cash flow-k jelenértékére vonatkozd becslé-
sek, amelyek felmerUlt biztositasi szolgaltatasi rafor-
ditédsok miatt feloldasra kerllnek a fennmarado fede-
zetre vonatkozo kdtelezettségbdl;
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b.a nem pénzlugyi kockdzatra vonatkozd kockazati
kiigazitasnak a kockazat aldli mentesulés miatt az
eredményben elszamolt valtozasai (RA feloldas),

C. a biztositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok.

A szisztematikus megosztast a Csoport Ugy valdsitja meg,
hogy a fenti teljesitési cash-flow valtozasokat megszoroz-
za egy Un. veszteségkomponens feloldasi arannyal.

Periédus végi kockazati kiigazitas meghatarozasa
Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC
esetében szUkséges a periddus végi (zard) nem pénzugyi koc-
kazatok miatti kockazati kiigazitas (RA) kiszamitasa, melyet a
Csoport a ,provision for adverse deviation” maodszerrel allapit
meg, cash-flow futdsok jelenértékének kulonbségeként.

Abban az esetben, ha egy PAA modellben értékelt GIC
veszteséges vagy adott periddusban veszteségessé valik,
szUkségessé valik a periddus utolsd napjara a teljesitési
cash-flowk kiszamitasa, amely magaban foglalja a periédus
Vvégi (zard) RA kiszamitasat is, amely ezekben az esetekben
ugyanugy torténik, mint a fentebb emlitett RA szamitas.

Kockazati kiigazitas feloldasa a periédusban

Az LRC kovetd értékelés sordn meg kell hatarozni, hogy a
kockazati kiigazitasokbodl az adott idészakban mekkora rész
keruljon feloldasra. A feloldas a fedezeti egységek aranya-
ban torténik. A feloldando érték az iddszak eleji feltételezé-
sek szerint kerUl meghatarozasra. A targyiddszaki kockazati
kiigazitas feloldasa egyenld a nyité kockazati kiigazitas szo-
rozva az idészakra projektalt diszkontalt fedezeti egységek
Osszegének és a teljes hatralévd idészakra (ideértve a tar-
gyidészakot is) projektalt diszkontalt fedezeti egységek 6sz-
szegének hanyadosaval. A fedezeti egységek diszkontalasa
a periddus elején érvényes hozamgadrbével torténik.

A kockazati kiigazitas feloldasa csak GMM és VFA-val értékelt
szerzédéscsoportok esetén relevans, mert a PAA értékelési
modell esetén csak veszteséges szerzddések esetén sze-
repel risk adjustment az IFRS17 szamitasokban, ott is mint
csak zard kockazati kiigazitas (igy nem relevans a feloldas).

3.2.2.2. Valtozé dijas megkozelités (VFA)

A VFA mérési modszer esetén az alkalmazas kotelezd,
amennyiben egy szerzédésre teljestinek a VFA kritériumok.

A VFA értékelési modellt kell alkalmazni az un. kdzvetlen
nyereségrészesedést tartalmazod biztositasi szerzédések

esetén, amelyekre az IFRS 17 lényegében befektetéssel
kapcsolatos szolgaltatasi szerzédésekként tekint, amelyek
keretében a gazdalkodd egység mogottes tételeken ala-
puld befektetési hozamot igér.

A VFA értékelési modell a viszontbiztositdsoknal a szab-
vany szerint nem alkalmazando.

Kezdeti megjelenités

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerzéde-
sek kezdeti megjelenése nem tér el a GMM értékelési mo-
dellben értékelt szerzédések kezdeti megjelenitésétdl.

Koveto értékelés

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerzédések-
re az IFRS 17 elsédlegesen befektetéssel kapcsolatos szolgal-
tatast nyUjto szerzédésekként tekint. A VFA modell f6 eltéré-
se a GMM-tél ebbdl adddik. A GMM modelltdl vald eltérések
az LRC-t ésaz ahhoz kapcsolddo elszamolasokat érintik, mig
a LIC meghatarozasa és elszadmoldsa ugyanazon elvek men-
tén torténik, mint a GMM és PAA modellek esetében.

A VFA modellben értékelendd (kotelezéen) minden olyan
szerzédés, amit megfelel az IFRS 17-ben meghatarozott kri-
tériumoknak.

Az aldbbiak a GMM-t6l vald, LRC-t érinté eltérések a Cso-
portnal:

a. Nincs elkulonitett kamatelszamolds a CSM-en, mivel
a modell a CSM-et gyakorlatilag atértékeli a pénz-
Ugyi kockazatok valtozasanak hatasaira. A GMM-ben
a CSM-en van kulén kamatelszamolas és az a bizto-
sitasi pénzugyi raforditasok kozott kerul kimutatasra
(OCI opcid alkalmazasa esetén megosztva az ered-
meény és az egyéb atfogo jovedelem kozott).

b. A teljesitési cash-flowknak a pénz idéértékébdl és a
pénzugyi kockazatokbdl eredd, a valtozdé dijat érin-
té valtozdsai a CSM-ben kerul elszdmolasra (ezaltal
idében elosztva kerul az eredménybe a CSM felol-
ddsa éltal, a biztositasi arbevétel részeként). A GMM
modellben minden, a pénz idéértékébdl és pénzugyi
kockazatbol eredd valtozas a biztositasi pénzugyi ra-
forditasok kozott kerdl kKimutatasra (OCI opcid alkal-
mMazasa esetén megosztva az eredmeény és az egyéb
atfogo jovedelem kozott).

c. A CSM feloldasnal a Coverage unit-ok diszkontalasa
aktudlis diszkontrataval toérténik (GMM-nél a kezdeti
megjelenitéshez alkalmazott hozamgdrbével)
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d. AVFA szamitasokhoz a Csoport felhasznalja a mogot-
tes eszkdzdk hozamainak GIC-ekhez allokalt értékét,
mig a GMM-nél erre nincs szukség.

e. A VFA modellben nem értelmezett a kezdeti megje-
lenitéshez hasznalt hozamgdrbe locked-in hozam-
gorbeként vald alkalmazasa, mig a GMM-nél ez értel-
mezett. Ugyanakkor a VFA modellben kezelt GIC-ek
kezdeti megjelenitéséhez is ugyanugy eléallitott su-
lyozott atlagos hozamgorbét hasznal a Csoport, mint
a GMM modellben kezelt GIC-ek esetén.

f. AVFA esetén a mogodttes eszkdzokbdl indul kiaz OCI
opcid esetén kovetendd elszamolds, ellentétben a
GMM modell esetén kdvetett, a locked-in hozamgor-
bével és az aktualis hozamgodrbével diszkontalt érté-
kek kulonbozetén alapuld szamitastol.

g.A Csoport, eltéréen a GMM értékelési modelltdl, va-
laszthat, hogy alkalmazza-e az IFRS 17.B115 bekezdé-
se szerinti kockazatmeérséklési megkodzelitést (,risk
mitigation approach”). A Csoport az emlitett meg-
kozelitést és az azzal jard specialis elszamolast — azaz
bizonyos, a pénz idéértékének és a pénzugyi felté-
telezések valtozasanak tulajdonithatd hatasoknak a
VFA f6 szabalyatdl eltéréen nem a CSM-ben, nem a
biztositasi pénzugyi bevételek és raforditasok kozott
val6 elszamolasat — nem alkalmazza.

3.2.2.3. Dijallokaciés médszer (PAA)

A dijallokacidos mdédszer egy egyszerUsitett modszer, hasz-
nalata opcionalis. Azaz, ha teljestlnek az alkalmazhatésag
feltételei, akkor sem kotelezéden alkalmazandd. A dijalloka-
cios modszer a GMM mérési modellhez képest egyszeru-
sitett modszer az aldbbi egyszerUsitésekkel:

nincs CSM és a kapcsoldodo elszamolasa;

nincs nem pénzugyi kockazatok kockazati kiigazitasa,
kivéve akkor, ha a szerzédéscsoport veszteséges vagy
veszteségesseé valik;

egyszerUsitett a hatralévd fedezet kotelezettségének a
meghatarozasa;

a pénz idéértékét csak akkor kell figyelembe venni, ha a
szerzédéscsoport lényeges finanszirozasi komponenst
tartalmaz, vagy a szerzédéscsoport veszteséges vagy
veszteségessé valik.

Kezdeti megjelenités

A Csoport a biztositasi szerzédéscsoportok megjelenitése
elétt kapott (elére fizetett) dijakat kdtelezettségként jele-
niti meg és a hatralévé fedezetre vonatkozd kotelezettség
(LRC) részeként mutatja be. Amikor a biztositasi szerzé-
déscsoport kezdeti megjelenitésére sor kerll, ezeket a ko-
telezettségeket a Csoport kivezeti. A PAA értékelés modell
esetén, ha a szerzédéscsoport a kezdeti megjelenitéskor
nem veszteséges, a kezdeti megjelenités elétt a konyvek-
be felvett dij kotelezettséggel a kezdeti megjelenitéskor
kulon elszamolasi teendd nincs, mivel az eredetileg is mar
az LRC része volt és a PAA modellben tovabbra is az LRC
része. A valtozas a kezdeti megjelenitéssel annyi, hogy az
LRC elszamolasa (felolddsa) bevételként a lefedettségi
id6szak alatt, kezdeti megjelenitéstdl kezdve értelmezett,
azaz a kezdeti megjelenités eldtt kapott dijak miatti kote-
lezettség bevételkénti elszamolasa a kezdeti megjelenités
elétt nem lehetséges.

A PAA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport a
kezdeti megjelenitéskor veszteséges, a kezdeti megjeleni-
tés eldtt kapott dijak miatti kotelezettséget az eredmeény-
be (biztositasi szolgaltatasi raforditasok kdzé) szamolja el
a Csoport.

Befektetési komponens
A nem-élet jellegl termékeknél jelenleg nincs befektetési
komponens.

Finanszirozasi komponens

A Csoport nem életbiztositasi jellegl termékeinek jellem-
z6i alapjan jelenleg nem szUkséges finanszirozasi kompo-
nenssel torténd kiigazitas.

Biztositasi szerzési koltségek

A biztositasi szerzési kdltségeknek a szerzédéscsoporthoz
vald allokacidja utan a szerzési kdltségek aktivalasra, majd
feloldasra kerulnek. A feloldasi logika megegyezik a kote-
lezettség biztositasi arbevételen keresztuli elszamolas lo-
gikajaval és Utemezésével.

Biztositasi arbevétel meghatarozasa és a szerzési kolt-
ségek feloldasi logikaja

A Csoport az arbevételi mintazattal megegyezéd mintazat
szerint oldja fel a biztositasi szerzédéscsoporthoz allokalt
biztositasi szerzési koltségeit is.
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Veszteséges szerzédések

Nem értelmezett a GMM modell szerinti veszteségkom-
ponens. Ha a lefedettségi idészak alatt barmikor arra
utalnak a tények és korulmények, hogy a GIC veszteséges
(hatranyos), ki kell szamitani a PAA szerinti LRC értékét és
a teljesitési cash-flowk idészak zard napjara vonatkozo je-
lenértékét a GMM modell szerint. Ha utébbi nagyobb ko-
telezettség, a kuldnbozetet eredmeényben kell elszamolni,
biztositasi szolgaltatasi raforditasként.

3.2.3. Biztositasi szerzédések - felmeriilt karigényekre
vonatkozé koételezettségek (LIC)

3.2.3.1. Kartartalék és karkifizetési kotelezettség

A Csoportnél adott fordulénapon LIC a kovetkezédkbdl all:

i. akartartalékokbdl (RBNS és IBNR) és a karkoltségtar-

talékbol szarmaztatott jovébeli cash-flowk a fordulo-

napon aktualis hozamgdrbével diszkontalt értékébdl

és a kapcsolddo, nem pénzugyi kockazatokra vonat-
kozd kockéazati kiigazitasbodl; és

ii. azokra a karokra, illetve karkoltségekre vonatkozd ko-
telezettségekbdl all, amelyeket kifizetésre mar jova-
hagytak, de a forduldnapig a pénzugyi kiegyenlités
meég nem tortént meg.

A LIC ugyanolyan maédon kerUl meghatérozasra a PAA, a
GMM és a VFA értékelési modellek esetén is.

3.2.3.2. Kezdeti megjelenités

A biztositasi szerzédéscsoportra vonatkozo, felmerult ka-
rigényekre vonatkozo kotelezettségek a felmerdlt karigé-
nyekkel kapcsolatos jovébeli cash-flow-k értékén kerulnek
értékelésre a jovébeni cash-flow pénz idéértékével és a
pénzugyi kockazat hatdsaval kiigazitva. A felmerult karok-
kal kapcsolatban megjelentett LIC tartalmazza az ezen
karokhoz kapcsolédd, nem pénzigyi kockazatokra vonat-
kozo6 kockazati kiigazitast is.

A dijallokacios maodszer alkalmazasanal abban az eset-
ben, ha a cash-flow varhatdéan a karigény felmerulésének
idépontjatol legfeljebb egy éven belll teljesitésre kerul,
nem kotelezd a pénzaram diszkontdlasa, de a Csoport
nem él ezzel a kdnnyitéssel, és ezeket az egy éven beldli
cash-flow-kat is diszkontalja.

A dijallokacids maddszert alkalmazd szerzédéscsoportok
esetén a karbekovetkezések idépontjaban megfigyelt ho-

zamgorbét alkalmazza a Csoport a LIC cash-flow-k disz-
kontalasara.

3.2.3.3 Kamatozas

A LIC nyitd értékére az idészak elején (az el6zd iddszak
utolsd napjan) megfigyelt hozamgorbe alapjan torténik a
targyidészaki kamatelszamolas. Ezt a kamatot a Csoport a
biztositasi pénzugyi bevételek és raforditasok kozott sza-
molja el az eredményben.

A dijallokacios maddszert alkalmazd szerzédéscsoportok
esetén a karbekovetkezések idépontjaban megfigyelt ho-
zamgodrbét alkalmazza a Csoport a biztositasi pénzugyi
bevételek vagy raforditasok (beleértve a kamatleszamo-
last is) meghatarozasahoz.

3.2.3.4. Tapasztalati varianciak és kockazati kiigazitas
valtozas kezelése

A LIC-et érinté tapasztalati varianciak a kovetkezdképp
csoportosithatdk:

az id6északra vonatkozo, idészak elején vart cash-flow és
a tényleges kifizetett cash-flow eltér egymastal;

idészak eleji cash-flow becslés az id&szak végére meg-
valtozik.

A tapasztalati variancidkat a Csoport a biztositasi szol-
galtatasi raforditdsok kozdtt mutatja ki, elkulonitve a
diszkontrataban bekdvetkezd valtozastdl és az esetleges
pénzugyi kockazatok miatt LIC valtozastdl, amit a biztosi-
tasi pénzugyi bevétel és raforditas részeként mutat ki.

A nem pénzlugyi kockazatra vonatkozd kockazati kiigazi-
tas valtozasat a biztositasi szolgdltatasi raforditds része-
ként mutatja ki a Csoport (a kockazati kiigazitas csdkke-
nése esetén azt csokkentd tételként).

Nem pénziugyi kockazatokra vonatkozé kockazati ki-
igazitas a LIC-en

Altalanos

A LIC esetén szUkséges nem pénzugyi kockazatokra vo-
natkozd kockazati kiigazitas (a tovabbiakban LIC RA) kisza-
mitasara szUkség van az Ujonnan, tehat az adott riporting
idészakban bekdvetkezett karokra vonatkozdan, valamint a
riporting idészak utolsé napjara vonatkozéan is. A LIC RA
esetében, ellentétben az LRC szakasz esetén kiszédmitando
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RA-val, az RA feloldds nem értelmezett. Ennek oka, hogy a
LIC RA minden valtozasat a biztositasi szolgaltatasi rafor-
ditasok kozott szamolja el a Csoport (pénzugyi eredmeény
elszamoldsara sem kerul sor, mivel az RA valtozasait nem
osztja meg biztositasi szolgaltatasi eredmény és a biztosi-
tasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok kozott), emiatt az
RA feloldas kulén kiszamolasanak nincs relevanciaja.

Az adott riporting idészakban bekdvetkezett karokra vonat-
kozo LIC RA-t a Csoport azaltal szamszerdUsiti, hogy a maga-
sabb (cég vagy Sl LoB) szinten el&allitott, targy riporting
periodus utolsé napjara kiszamolt LIC RA-eket GIC-ekre és
ezen bellUl karévekre osztja szét. Az adott riporting idészak-
ra, mint karévre vonatkozo LIC RA lesz tehat az adott ripor-
ting idészakban bekdvetkezett karokra vonatkozo LIC RA.

A LIC RA kiszdmitdsa mas maddszertan alapjan torténik az
életbiztositasokra és a nemélet-biztositasra, azonban élet-
biztositasokon belUl egységesen a GMM, a VFA és a PAA
modell szerint értékelt GIC-ek esetén és nemélet-biztosita-
sokra is egységesen a PAA és a GMM modell szerint érté-
kelt GIC-ek esetén, annyival, hogy itt eltéré szamitas mod-
szertan alkalmaz a Csoport a jaradékos és a nem jaradékos
karokra vonatkozo LIC esetén.

Az életbiztositasok esetén is relevans a jaradékos karokra
vonatkozo LIC az Csoportnal, azonban jelenleg csak banki
jaradékok formajaban torténik karkifizetés, amelyek eseté-
ben alapvetéen nem jelentkeznek nem pénzugyi kockaza-
tok, illetve a koltségek valtozasanak kockazatat a Csoport
elhanyagolhaténak itéli. Emiatt az életbiztositasoknal a ja-
radékos LIC esetén jelenleg nem szamol LIC RA-val. Ezt a
kovetkeztetését a Csoport Ujfajta, jaradék formajaban fize-
tendd karok felmerulés esetén felUlvizsgalja.

A LIC RA kiszamitasa az életbiztositasok esetén

Az életbiztositasok esetén a LIC RA-t a Csoport kvantilis
megkodzelitéssel hatdrozza meg. A LIC-nek a targy ripor-
ting periddus utolsé napjara kiszamolt LIC cash-flow je-
lenértékhez képesti valtozasaira vonatkozoéan feltételez
egy (normalis) eloszlast, és ezen eloszlas 80%-0s és 50%-
os kvantilise kozotti kulonbséget tekinti a targy riporting
periddus végére kiszamitott LIC RA-nak.

A LIC valtozasait a Csoport az elmult évekre vonatkozo 1
éves lebonyolitasi eredményekkel azonositja.

A LIC RA kiszamitasa az nemélet-biztositasok esetén

A nemélet-biztositasi LIC RA-jat a EMABIT kvantilis meg-
kozelitéssel hatarozza meg, szamos ponton az S2 ren-
delet (2015/35 EU Bizottsagi Rendelet) logikajat és az ott
meghatarozott paramétereket alkalmazva. Alapvetéen az
EMABIT felteszi, hogy adott fordulénapon a nemélet-biz-
tositasi szerzéddéscsoportok esetén a kartartalék lognor-
malis elosztast koévet, annak forduldnapra kiszamitott
értéke, mint varhato érték korul. A lognormalis eloszlast
ennek a feltevésnek, illetve annak az S2 rendelet 2. mellék-
letében (az adott S2 LoB-ra) megadott relativ szérasbodl, az
EMABIT megbizhatdsagi szintjéhez igazitott értékeknek
megfeleléen hatarozza meg.

A GIC és Kkarév bontasban kiszamitott LIC RA el&allitdsa
tobb Iépésben torténik:

1. lépés: S2 LOB szint(, 1 éves LIC RA eléallitasa

2. lépés: Cégszintl (,diverzifikalt”) 1 éves LIC RA el&allitasa
(figyelembe véve a kulonbdzd S2 LoB-ok kozdtti korre-
laciokat)

3. lépés: Cégszintl 1 éves LIC RA kiterjesztése a szerzéddé-
sek becsult élettartamara

4. |épés: Cégszintl LIC RA felosztdsa S2 LoB-okra

5. 1épés: S2 LoB szintl LIC RA felosztasa GIC-ekre és karé-
vekre

3.2.4. Tartott viszontbiztositasi szerzé6dések - fenn-
maradé viszontbiztositasi fedezetre vonatkozé esz-
kéz (ARC)

A tartott viszontbiztositasi szerzédések bemutatasa a di-
rekt biztositdsokéhoz hasonld, ezért itt csak a Csoportnal
jelenleg jelentkezd, direkt biztositasokhoz képesti eltéré-
sek kertlnek bemutatasra.

A Csoport nem kot olyan viszontbiztositasi szerzédése-
ket, amelyek mar megtortént esemeényekre vonatkoznak,
amelyek pénzugyi hatasa még bizonytalan.

Szerzédéscsoportokba sorolas

A direkt biztositdsokhoz képest az egyik legfontosabb
eltérés, hogy a Csoport minden IFRS17 alatti definicid
szerinti tartott viszontbiztositasi szerzddést kulon tar-
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tott viszontbiztositasi szerzédéscsoportba sorol azzal a
megszoritassal, hogy az egyazon ,jogi szerzédés” szét-
bontasabdl szarmazo és egy évben észlelendd szerzé-
déseket egy tartott viszontbiztositasi szerzédéscsoport-
ba sorol.

Hatranyos szerzédéscsoportok hianya

Egy masik fontos eltérés — ami a szabvanybdl magabdl
kdvetkezik — hogy a tartott viszontbiztositasi szerzédé-
sek nem lehetnek hatranyosak.

Azaz nem kerul sor Veszteségkomponens meghatéaro-
zasara. Ami azt is jelenti, hogy a Szerzédéses szolgalta-
tasi margin, mely normal esetben egy eszkdz, akar ko-
telezettség is lehet.

A kockazati kiigazitas — ellentétben a direkt szerzéddése-
kével — eszkdz és nem azt fejezi ki, hogy a Csoport mi-
lyen kompenzaciot var el a bizonytalan jovébeni cash
flowk miatt, hanem azt, hogy az adott szerzédés révén
mennyi kockazatot adott at a viszontbiztositéonak.

Viszontbiztosit6tél kapott és viszontbiztositénak fi-
zetett 6sszegek bemutatasa

Csoport a viszontbiztositotol kapott 6sszegeket és a vi-
szontbiztositonak fizetett dijak id&északok kozotti alloka-
cidjat az eredménykimutatasban, elkUlonitetten mutat-
ja be.

Szerzési koltségek
A tartott viszontbiztositdsok esetén a Csoportnak nin-
csenek biztositasi szerzési koltségei.

Allokalt koltségek
A tartott viszontbiztositasok esetén a Csoportnak nin-
csenek allokalt kéltségei.

Befektetési komponens

Eltéréen a direkt biztositasoktdl a tartott viszontbiztosi-
tasi szerzédések rendelkeznek Befektetési komponens-
sel. A cash flow-k meghatarozasa soran egyrészt a Cso-
port a kdvetkezék alapjan jar el:

Mivel elkuldnitetten mutatja be viszontbiztositotol ka-
pott 6sszegeket és a fizetett dijak allokacidjat,

a. a mogottes szerzédések karigényeitdl figgd viszont-
biztositasi cash flow-kat a tartott viszontbiztositasi
szerz6dés alapjan varhatéan megtéruld karigények
részeként kezeli

b.a viszontbiztositotdl vart azon dsszegeket, amelyek
nem flggenek a mogottes szerzédések karigényeitd!
(ilyenek példaul a viszontbiztositasi jutalékok egyes
tipusai) a viszontbiztositonak fizetendd dij csokkené-
seként kezeli;

Masrészt az egyes jutaléktételek (kUlondsen, de nem kiza-
rélagosan a sliding scale, a profit commission) allokalasa
utan a dijcsokkentd tételek egy része befektetési kompo-
nensnek tekintendd. Mindkét déntés ugyanugy ,kiveszi” a
tételt mind az arbevételbdl, mind a raforditasbdl.

A Csoport elsé Iépésben kettévalasztja a majd a viszontbiz-
tositotol vart dsszegeket az alapjan sorolja be dijcsdkkentd
vagy befektetési komponens kategoriaba, hogy az adott
jutaléktétel ,csak vissza lett tartva” a dijbdl, vagy pedig a vi-
szontbiztosito altal lett visszautalva.

Afentiek azt is jelentik, hogy el&fordulhat, hogy a ténylege-
sen kadrmegtérllésként megfizetett/elszamolt dsszegeket
befektetési komponensként kell elszamolni IFRS17 alatt.

Partnerkockazat

A tartott viszontbiztositasi szerzédéscsoport jovébeni
cash flow-inak jelenértékére vonatkozd becslésekben fi-
gyelembe kell venni veszi a viszontbiztositasi szerzédés
kibocsatdja altali nemteljesités barmely kockazatanak
hatasat, ideértve a biztositékok és a jogvitakbodl szarmazdo
veszteségek hatasait.

Veszteségmegtériilési komponens

Amennyiben a mogobttes direkt szerzédéscsoportok hat-
ranyosak vagy hatranyossa valnak és a viszontbiztositasi
szerzé6dést nem a hatranyos szerzédéscsoportok utan
kototte meg a Csoport akkor egy Veszteségmegtéru-
lési komponens hoz |étre az alabbiak szerint Ugy, hogy
meghatarozza, hogy az egyes tartott viszontbiztositasi
szerz6dések varhatdéan milyen aranyban téritik meg mao-
gottes direkt szerzédések karigényeit. Ezen kdrmegtéru-
lési arany(oka)t felhasznalva a hatranyos mogottes direkt
szerzédéscsoport(ok) veszteségkomponensét/ veszteség-
komponenseit aranyositva képezi meg a Csoport a Vesz-
teségmegtérulési komponenst akkor amikor mogottes
direkt szerzédéscsoport kezdeti hatranyossa valik.

A GMM értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében
a Veszteségmegtérulési komponens nyitd értéke (ami le-
het O is) mdédositasra kerll az adott idészak soran a kdvet-
kez&kkel:
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a mogodttes direkt GIC-ek, mint Uj Uzlet bekertlésé-
vel képz&dd veszteségkomponens miatti hozzaadas a
Veszteségmegtérulési komponenshez (az el6zé bekez-
désben irt médon szamolva)

a mogodttes hatranyos direkt GIC-eket érintd, azok vesz-
teségkomponensét modositd cash-flow becslés valto-
zasok hatasa

A fenti modositasok utan kialakult Veszteségmegtérulési
komponens azutan az adott VB GIC-re jellemzé fedezeti
egységek aranyaban kerul feloldasra (hasonld logikaval,
mint a direkt GMM GIC-ek esetén a CSM feloldas).

A PAA értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében
a Veszteségmegtérulési komponens modositasa a GMM-
hez hasonldan torténik, a feloldas pedig a modositasok
utan kialakulé Veszteségmegtérulési komponenst a PAA
modell targyiddszakra szamitott bevétel feloldasi (alloka-
cids) aranyaval szorozva torténik.

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszte-
ségmegtérulési komponens feloldasa alapvetéen hasonld
céld, mint a direkt GIC-ek esetén a veszteségkomponens
feloldasa. A feloldas eredménysemlegesen torténik, csok-
kentve mind a targyid&szakra allokalt viszontbiztositasi
raforditast mind a viszontbiztositasi karmegtérulésekbdl
adddo targyiddszaki bevételt.

A PAA modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteség-
megtérulési komponens feloldasa az ARC-t maddositja
(akarcsak a mogottes hatranyos direkt GIC-ek esetén a
veszteségkomponens képzése).

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetében a kezdeti
megjelenitéshez hasznalt hozamgdrbe sulyozassal kerul
kiszamitasra, azokra a direkt GIC-ekre hivatkozéassal, ame-
lyeket az adott VB GIC lefed.

3.2.5. Tartott viszontbiztositasi szerzédések - felme-
rult karigényekre vonatkozé kévetelés (AIC)

A tartott viszontbiztositasi szerzédések esetén felmerdlt
karigényekre nem a vonatkozo kotelezettség, hanem fel-
merult karigényekre vonatkozd kdvetelés szerepel a Cso-
port mérlegében. Maganak a kovetelésnek a szamszerU-
sitése nem a ,jogi szerzédés” alapjan torténik, hiszen

annak elszamolasa eltérhet az szabvanyban megfogal-
mazottaktdl, példaul mert csak bejelentett karokra vo-
natkozik;

annak nem része a nem pénzugyi kockazatokra vonat-
kozo kockazati kiigazitas.

A Csoport tartott viszontbiztositasi szerzédések cash flow-
it a mogodttes direkt biztositasokébodl szarmaztatja.

Azon viszontbiztositasi GIC-ek esetében, amelyekre a Cso-
port az OCl opcidt alkalmazza, relevanssa valik a karbeko-
vetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgodrbe kisza-
mitasa (Id. errél a hozamgorbéket targyald fejezetet).

3.2.6. Szerz6désmodositasok, szerzédések kivezetése

A Csoport csak és csak akkor vezethet ki biztositasi szerzé-
dést az IFRS 17 alapjan, amikor
a. az megszUnik, vagyis amikor a biztositasi szerzédés-
ben meghatarozott kotelem lejar, teljesul vagy torlés-
re kerul; vagy

b. a szerzédést Ugy mddositjadk, hogy az kivezetést ered-
ményez az IFRS 17 alapjan (Id. lentebb)

Ha egy biztositasi szerzédést modositanak, akkor el kell
donteni, hogy azt ki kell-e a konyvekbdl vezetni vagy a
maodositast cash-flow becslés valtozasként kell-e elsza-
molni (fenti b) pont).

Szerzédés maodositas lehet barmely szerzédéses feltétele
(pl. tartam, szerzédésben Iévé opcionalitds modositasa),
vagy szabalyozdi oldalrol lekdvetendd valtozas (pl. MNB,
vagy jogalkoto iranyabdl).

Nem kezelendd szerzédésmodositasként, ha a szerz6dd
az eredeti feltételekben is mar meglévé opcidjaval él.

A kovetkezd esetekben van szUkség a szerzédés kivezeté-
sére és Uj szerzédés konyvekbe valo felvételére:

ha a mddositott szerzédési feltételekben a szerzédés
kotésekor allapodtak volna meg,

akkor a szerz6dés nem tartozott volna az IFRS 17 hato-
korébe; vagy

akkor a szerzédésbdl mas komponenseket kuldnitettek
volna el, és emiatt mas lett volna a fennmarado, IFRS 17
ala tartozo biztositasi szerzédés;

a modositott szerzédés szerzédéshatara lényegileg ku-
[6Nb6z6 lett volna, Mmint a modositas elbétti szerzédés
szerzéddéshatara;
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a modositott szerzédést mas GIC-be kellett volna sorol-
ni, Mint a modositas elbttit.

Minden mas esetben a szerzédésmodositds nem eredmé-
nyez kivezetést, azt cash-flow becslésként kell elszamolni.

3.2.7. Uzleti kombinaciéban vagy portfélié transzfer
keretében megszerzett biztositasi szerzédések

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidéban vagy Uzleti kom-
binacionak nem mindsulé portfolid transzfer sordn meg-
szerzett biztositasi szerzédések megjelenitése a megszer-
zés (akvizicio) napjan torténik.

A fenti mdéddokon megszerzett biztositasi szerzédések be-
sorolasa és értékelése az akvizicid idépontjaban fennalld
szerzddések feltételek, kortlmények és informaciok alap-
jan torténik, nem a szerzédések eredeti kezdete idépont-
jaban fennalld feltételek, kordlmények és informaciok
alapjan.

A portfolié akvizicidra az attérés kontextusaban alkalmaz-
hatd/alkalmazandd kivételszabalyokrdl 1asd az IFRS 17-re
valos attérést targyalod fejezetet.

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidban vagy uzleti kom-
binacidonak nem mind&suld portfolid transzfer soran meg-
szerzett biztositasi szerzdédések esetén a szerzddések
megjelenitésekor elszamolandd CSM — GMM és VFA mo-
dellben értékelt szerzédések esetén — az altalanos sza-
balyok alapjan (IFRS 17.38 direkt biztositasi szerz&dések
esetén és IFRS 17.65 tartott viszontbiztositasi szerzédések
esetén) kerul kiszamitasra azzal, hogy a szerz&ddésekért
kapott vagy fizetett ellenértéket kell tekinteni a kezdeti
megjelenitéskor kapott vagy fizetett dijnak.

A szerzédésekért kapott vagy fizetett ellenérték nem tar-
talmazhat olyan ellenértéket, amit ugyanabban a tranz-
akcidoban, de mas eszkdzdkért (pl. kapcsolddd befekteté-
sek) vagy kotelezettségekért fizetett a Csoport.

Ha a szerzédések megszerzése IFRS 3 szerinti Uzleti kom-
binacidban tortént, akkor a szerzédésekért kapott vagy
fizetett, fent emlitett ellenérték a szerzédések akvizicid
idépontjaban fennalld (IFRS 13 szerinti) valos értékével kell
egyenlének tekinteni.

Ha a tranzakciéban a direkt biztositasi szerzédésekért ka-
pott ellenérték és a teljesitési cash-flowk egylttesen nettd

cash-outflow-t mutatnak, a megszerzett szerzédéscsoport
veszteséges. Ennek a veszteségnek (nettd cash-outflow)
az 0sszegével a Csoport az akvizicio idépontjaval

IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidéban szerzett szerz6-
déscsoport esetén a goodwill-t ndveli vagy elényods vé-
telen elért nyereséget csokkenti (az Uzleti kombinaci-
6n nem keletkezhet veszteség);

Uzleti kombinacionak nem mindsilé portfolié transz-
fer sordan megszerzett direkt biztositasi szerzédések
esetén az eredményt csdkkenti.

Az emlitett veszteséges esetben a Csoport veszteség-
komponenst azonosit, fuggetlenul attél, hogy uzleti
kombinacid, vagy annak nem mindsulé portfolid transz-
fer keretében szerezte-e a direkt biztositasi szerzédése-
ket, és késbbb az altaldnos szabalyok szerint oldja azt fel.

Ha a tranzakcioban a Csoport olyan tartott VB GIC-eket
szerez, amelyek hatranyos direkt GIC-eket is fedez akkor
a fentiek szerint megallapitott VB CSM-et ki kell igazitani
a veszteségmegtérulési komponenssel, amit a kovetke-
z6képpen hataroz meg:

a mogottes hatranyos direkt GIC-ek veszteségkompo-
nense az akvizicio idépontjaban, szorozva

a Mmogottes hatranyos direkt GIC-ek karainak azon sza-
zalékdval, amit a Csoport varhatdéan megtérulésként
kap a megszerzett VB szerz&désekbdl.

A Veszteségmegtérulési komponenst
az eredményben szamolja el Uzleti kombinacidnak
nem mind&suld portfolid transzferben szerzett VB GIC
esetén (bevételként);

goodwill csokkentd vagy elényds vétel miatti nyeresé-
get noveld tételként szamolja el Uzleti kombinacidban
szerzett VB GIC esetén.

A Vesztségmegtérulési komponenst az akvizicid napjan
azonositja, nyilvantartja és késébb ugyanugy szamolja el,
mint az altala kotott tartott VB szerzédések esetén.

3.2.8. Bemutatas

A Csoport elkuldnitetten mutatja be a pénzugyi helyzetre
vonatkozo a kovetkezd kdnyv szerinti értéket:
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a kibocsatott biztositasi szerzédések azon portfdlioi,
amelyek eszkozok,

a kibocsatott biztositasi szerzédések azon portfdlioi,
amelyek kotelezettsegek,

a tartott viszontbiztositasi szerzédések azon portfdlidi,
amelyek eszkdzok,

a tartott viszontbiztositasi szerzédések azon portfdlidi,
amelyek kotelezettségek.

A biztositasi szerzédésekbdl eredd kotelezettségek és
eszkdzok egyes komponensei (pl. CSM, veszteségkom-
ponens, RA) a mérlegben nem szerepelnek, az IFRS 17
altal eldirt egyeztetd tablak részeiként kerulnek bemu-
tatasra. Veszteségkomponens esetén az egyeztetd tab-
lakban kulon kozzétételre kerul az LRC veszteségkom-
ponens nélkul vett dsszege és az veszteségkomponens
osszege.

3.2.8.1. Bemutatas az atfogo jovedelem kimutatasban

A Csoport az OCI opcid valasztasa esetén az alabbi soro-
kon mutatja ki a biztositasi pénzugyi eredmény OCl-ban
elszamolt részéet:

biztositasi szerzédések esetén ,Pénzigyi eredmény biz-
tositasi Ugyletekbdl”

viszontbiztositasi szerzédések esetén ,Pénzigyi ered-
mény viszontbiztositasbol”.

3.2.8.2. Biztositasi arbevétel

A Csoport a biztositasi arbevételben szamolja el a:
Risk Adjustment feloldasat a targyiddszak eleji varako-
zasok alapjan;
CSM feloldasat;

az idészak elején az iddszakra vart karok és koltségek
feloldasat (kivéve azok veszteségkomponensre allokalt
osszegeit);

a dijhoz kapcsolédd tapasztalati varianciat (@amennyi-
ben az nem jovébeli szolgaltatashoz kapcsolodik);

a dijak biztositasi akvizicids cash-flowk megtérulésével
kapcsolatos, a targyidészakhoz allokalt részét.

A biztositasi arbevétel nem tartalmazhat befektetési kom-
ponenshez kapcsoldédd dsszeget.

3.2.8.3. Biztositasi szolgaltatasi eredmény (bevétel és
raforditas)

A GMM és a VFA értékelés modell esetén, ha a szerzédés-
csoport annak kezdeti megjelenitésekor veszteséges, a
Csoport a veszteséget azonnal megjeleniti az eredmény-
ben, a ,Biztositasi szolgaltatasok raforditasai” soron.

A Csoport a Risk Adjustment valtozasat a biztositasi szol-
galtatasi eredményben szamolja el a ,Biztositasi szolgal-
tatasok raforditasai” soron, mert az IFRS 17.81-es pontjaval
o0sszhangban nem bontja meg a Risk Adjsutment valtoza-
sat a biztositasi pénzugyi bevétel és raforditds, valamint a
biztositasi szolgaltatasi eredmény kozott.

Szintén itt szamolja el a Csoport a tapasztalati variancia-
kat (elkulodnitve a diszkontrataban bekovetkezd valtozas-
tol és az esetleges pénzlgyi kockazatok miatt valtozastol).

3.2.8.4. Biztositasi pénziigyi eredmény

A biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas kdzott szamol-
ja el a Csoport a kamatelszamolas, és az arfolyamkulon-
bdzetek valtozdasanak hatasat (kivéve OCl opcid esetén), a
diszkontrataban bekdvetkezd valtozasok és az esetleges
pénzugyi kockazatok miatt valtozasokat.

A devizaarfolyam kulénbdzetet a Csoport minden eset-
ben az eredménykimutatasba szamolja el az IAS 21 stan-
dardnak megfeleléen. Biztositasi szerzédések esetén a
,Pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl” sorra vi-
szontbiztositasi szerzédések esetén és a ,Pénzlgyi ered-
meény viszontbiztositasbol sorra”, kivéve azokaz az esete-
ket, amikor az adott szerzédéscsoportot a GMM értékelési
modellben értékeli és az OCl opcidt alkalmazza.

A Csoport a standard el&irdsai alapjan biztositasi szerzé-
désportfélionként doénti el, hogy az idészakbeli biztosita-
si pénzUgyi bevételeket/raforditasokat az eredményben,
vagy az eredmény és az egyéb atfogod jovedelem kozott
megosztva szamolja el (tovabbiakban OCI opcid).

A VFA modellben értékelt unit-linked szerzédéscsoportok
esetén az LRC mogott allé mogottes eszkdzoket a Csoport
FVTPL értékeli. Az UL szerzédés portfoliok esetén a Cso-
port nem alkalmazza az OCl opcidt.

A Csoporta GMM értékelési modellel mért biztositasi szer-
z6déscsoportjainal az OCI opcid valasztasa esetén, mind
a LRC, mind a LIC esetén a pénz idéértékének hatasa és



CIG PANNONIA

annak valtozasai, valamint a pénzugyi kockdzat és annak

valtozasainak hatasat a Csoport a kezdeti megjelenitésko-

ri diszkontrataval (locked in ratan) és az aktualis diszkont-

rataval is diszkontalja. A locked in ratan diszkontalt érték

az eredményben az aldbbi soron kerul elszamolasra:
biztositasi szerzédések esetén ,Pénzugyi eredmény biz-
tositasi Ugyletekbd!”;

viszontbiztositasi szerzédések esetén ,Pénzlgyi ered-
mény viszontbiztositasbol”.

Az aktualis ratan diszkontalt érték és a locked in ratan
diszkontalt érték kulonbsége pedig az egyéb atfogd ered-
ményben az alabbi sorokon kerul elszamolasra:

biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény biz-
tositasi Ugyletekbdl™;

viszontbiztositasi szerzédések esetén ,Pénzugyi ered-
mény viszontbiztositasbol”.

A VFA modellben értékelt szerzédésportfoliok esetén,
amelyekre a Csoport az OCI opcidt alkalmazza, mivel a
Csoport minden esetben tartja a mogobttes tételeket, az
idészaki biztositasi pénzugyi bevételek vagy rafordita-
sok megosztasaval egy olyan 6sszeget kell elszamolnia
az eredményben, amely megszUnteti a tartott mogottes
tételeknek az eredményben elszamolt bevételeihez vagy
raforditdsaihoz kapcsolddd szamviteli meg nem felelést

Ha a mogottes tételeken az adott, OCIl opcidval érintett
GIC-hez allokalt és az egyéb atfogd jovedelembe elsza-
molt hozam nyereség (veszteség), a Csoport ugyanabban
az Osszegben biztositasi pénzugyi raforditast (bevételt)
szamol el az egyéb atfogo jovedelemben.

A PAA modellben értékelt szerzédéscsoportok esetén az
OCl szamitasoknal a felmerult kar (LIC) bekovetkezési id&-
pontjaban alkalmazott diszkontratakat hasznalja a Cso-
port. A PAA LIC OCl szamitas logikaja egyebekben meg-
egyezik a GMM LIC OCI-nal alkalmazott logikaval.

Az OCl opcid alkalmazasa esetében a Csoport az arfolyam-
kulonbozetet megosztja eredményben és egyéb atfogd
jovedelemben elszamolandd részre. A megosztas ugy tor-
ténik, hogy a Csoport kiszamitja a kdvetkezd értéket:

a. a szerzédéscsoport devizajarol az idészaki zard arfo-
lyamon forintra atvaltott idészaki zaré egyenleg, ahol
a zard egyenleg szamitdsdhoz a diszkontéalast a szer-

z&8déscsoport kezdeti megjelenitésének idépontja-
ban meghatarozott diszkontratakkal (locked-in disz-
kontratakkal) végzi el; minusz

b. a szerzédéscsoport devizajardl az elézé idészaki zard
arfolyamon forintra atvaltott idészaki nyitd egyenleg-
bdél és a szerzédéscsoport devizajardl a szamviteli po-
litika szerinti arfolyamokkal forintra atvaltott mozga-
sokbdl kiszamitott, forintban meghatarozott idészaki
zar6 egyenleg. Az idészaki nyitdé egyenleg szamita-
sdhoz és valamennyi idészaki mozgas szamitasahoz,
ahol a diszkontalas értelmezhetd, azt a Csoport a loc-
ked-in diszkontratakkal végzi el.

Az fenti mddon kiszamitott értéket a Csoport az ered-
meénykimutatasban a Pénzugyi eredmény biztositasi Ugy-
letekbdl sorra szamolja el biztositasi szerzédések esetén
és Pénzugyi eredmény viszontbiztositdsbdl sorra szamolja
el viszontbiztositasi szerzédések esetén.

A teljes devizaarfolyam kulénbdzet és az eredményben
elszamolt devizaarfolyam kulonbdzet kulonbségét a
Csoport az egyéb atfogd jovedelemben szamolja el, biz-
tositasok esetén annak Pénzugyi eredmény biztositasi
ugyletekbdl, viszontbiztositdsok esetén annak Pénzugyi
eredmény viszontbiztositasbodl sorara.

3.2.8.5. Viszontbiztositasi szerz6dések prezentacidja

A Csoport a tartott viszontbiztositasi szerzédésekbd| szar-
mazd bevételeket vagy raforditasokat a kibocsatott biz-
tositasi szerzéddésekbdl szadrmazd raforditdsoktdl vagy
bevételektdl elkulonitetten mutatja be. A Csoport aktiv
viszontbiztositassal nem rendelkezik.

A kockazati kiigazitas feloldasa a viszontbiztositasok ese-
tén nem bevételt, hanem raforditast jelent.

Az id6szak elején vart viszontbiztositasi szolgaltatasi meg-
térulések a ,Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészese-
dés viszontbiztositotol” soron (nem biztositasi arbevételt
csOkkentd tételként) jelennek meg.

A Csoport a biztositasi szolgaltatasok eredménye kozott
a ,Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas” soron
jeleniti meg a viszontbiztositok felé fizetett dijakat.

A Csoport az IFRS 17 86. bekezdése alapjan azzal a valasz-
tassal él, hogy a viszontbiztositoktol kapott dsszegeket és
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3.3. Az attérés hatasa a pénziigyi kimutatasokra

Az aldbbiakban bemutatjuk az IFRS 17 attérés hatasait a konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasra és a konszolidalt
atfogo jovedelemkimutatasra a nyitomeérleg idépontjara (2022.01.01) és az attérés idépontjara (2023.01.01) vonatkozdan.

8. tablazat Konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatas 2022.12.31. (adatok millio forintban)

2022. 2022.
Eszk6zok december 31. december 31. Kulonbség
IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9
Immaterialis javak Immaterialis javak 992 992 -
Ingatlanok, gépek és berende- | Ingatlanok, gépek és
. ) 149 149 -
zések berendezések
Hasznalati jog-eszkdzok Hasznalati jog-eszkdzok 409 409 -
Halasztott ado kovetelések Halasztott ado kovetelések 591 591 -
Tarsult vallalatok Tokemod;zerrel elszamolt 660 660 .
befektetések
Kovetelések biztositasi
kotvénytulajdonosoktdl 2865
agtzzsggzsLZiZdeesekbO' SZA | svetelések 1106 008 4651
biztositaskozvetitdktdl
Halasztott szerzési koltségek 1884
Viszontbiztosito részesedése a
) o | biztositastechnikai tartalékok- 1751
V|szq‘nt“b|zt05|tasbo| szarmazd | pél 1350 770
eszkodzok
Viszontbiztositasi Ugyletekbdl
. o a . 369
szarmazo kovetelések
Befektetési egységekhez kotott | Befektetési egységekhez kotott
(umt—/l{mlfe'd) gletbgtosma;ok (umt—lm!fg_d) gletbjzt05|tasok 86205 86205 )
szerz6ddi javara végrehajtott szerz&6ddi javara végrehajtott
befektetések befektetések
Pénzlgyi eszkdzok — Pénzlgyi eszkdzok — c167 c167 )
befektetési szerzédések befektetési szerzédések
Pénzugyi eszkdzok - hataridés | Pénzlgyi eszkdzok - hataridés
. . 59 59 -
ugyletek Ugyletek
I;g}{eb pénzlgyi eszkdzok valos I,Egyeb pénzlgyi eszkdzok valos Sl 430 24 430 )
értéken értéken
Egyet? es;kozok és Egyet? es;kozok és 78 124 46
elhatarolasok elhatarolasok
Egyéb kovetelések Egyéb kovetelések 241 185 56
Pgnzeszkogok, és pénzesz- Dgnzeszkgzok és 2093 2093 )
koz-egyenértékesek pénzeszkdz-egyenértékesek
Eszk6z0k 6sszesen 124 532 129 943 -5 41

41
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Konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatas 2022.12.31. (adatok millid forintban) - folytatas

IFRS 17 attérés

Kotelezettségek
Biztositastechnikai tartalékok 22 247
Biztositastechnikai tartalékok a
befektetési egységekhez kotott 86 205
) o o ) (unit-linked) életbiztositas szer-
B|z,t05|ta§| s;erzodese/kbol z6déi javara 96 315 13789
szarmazo kotelezettségek
Kotelezettségek biztositasi kot-
. . 923
vénytulajdonosokkal szemben
Kotelezettségek biztositaskoz- 759
vetitdkkel szemben
V!§zontb|zt<?5|tasbol szarmazo V!gzontb|zt<?5|tasbol szarmazo 553 1500 947
kotelezettségek kotelezettségek
Pénzugyi kotelezettségek - Befektetési szerzédések
L P 5167 5167 -
befektetési szerzédések
Pénzugyi kotelezettségek - Pénzugyi kotelezettségek - ha- ) ) )
hataridés Ugyletek taridés Ugyletek
Lizing kotelezettsegek Lizing kotelezettsegek 475 475 -
Céltartalékok Céltartalékok 520 520 -
Egyéb kotelezettségek 3268
Egyéb kotelezettségek Kolcsdnok és pénzugyi viszont- 2732 . -543
biztositas
Téketulajdonosokkal szembeni | Téketulajdonosokkal szembeni
i . - . 30 30 -
kotelezettség kotelezettség
Kotelezettségek 6sszesen 105 792 121 071 -15 279
Nett6 eszk6zok 18 740 8 872 9 868

Jegyzett téke Jegyzett toke 3M6 3116 -
Téketartalék Toketartalék 1153 1153 -
Sajat részvény Sajat részvény -32 -32 -
Egyéb tartalékok Egyéb tartalékok -4281 -6 891 2610
Eredménytartalék Eredménytartalék 18784 1526 7258
Sajat toke 6sszesen 18 740 8 872 9 868

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés
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9. tablazat Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas 2022 (adatok millié forintban)

2022 Ql1- Q4 2022Q1-Q4

IFRS17 + IFRS9 IFRS4+IFRS9 Kalénbség

Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas 2022

Biztositasi bevétel Biztositasi dijak 13671 32 346 -18 576

Biztositastechnikai tartalékok
és befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) életbiztosi- -1987
tasi tartalékok nettd allomany-
valtozasa

Dijak, jutalékok és egyéb szer-

Biztositasi szolgaltatasok rafor- | zési kéltségek -7 040
d;tzégjs asi szolgaltatasok rafor- g 13965 15176
Egyéb mukddeési koltségek -2 551
Karfizetések és szolgaltatasok,
valamint karrendezési koltsé- -16 129
gek
Meg nem szolgalt dijak tartalé-
. . . -734
kanak valtozasa
V|sAzorA1tk,>|ztos,|t/oknak atadott dij V|szontb|zFOS|t9knak atadott 1540 2847 5307
miatti raforditas megszolgalt dij
Karmegtérulések viszontbizto-
Karmegtérulések, jutalék és Sitoktd| 750
nyereségrészesedés viszontbiz- 2180 -124
tositétdl Viszontbiztositotdl jaro jutalék 1554
és nyereségrészesedés
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 1046 2362 -1316
Kamatbevétel effektiv kamat Kamatbevétel effektiv kamat
. . . o 1102 1102 -
modszerrel szamitva modszerrel szamitva
Befektetések egyéb bevétele Befektetések egyéb bevétele 954 483 471
Pénzlgyi eszkdzok értékveszté- | Pénzlgyi eszkozok értékveszté- % 6 )
se és visszairasa se és visszairasa
Befektetések raforditasa Befektetések raforditasa -3 060 -3 060 -

Tarsult vallalatok hozama Tokemoc!szerrel elszamolt 482 482 -
befektetések hozama

Befektetési eredmény -528 -999 47

I?enzugy| e;redmeny biztositasi | 1455 ) 1455

ugyletekbdl

Perjz,ugy} eredmeény viszontbiz- | &2 ) &

tositasbol

Befektetési szerzédésekbdl ere- | Befektetési szerzédésekhez

do kotelezettségek valos érték | kapesolddo kotelezettségek 178 178 -

valtozasa valos érték valtozasa

Pénziugyi eredmény 1571 178 1393

Dij -és jutalékbevételek befek- Dij -és jutalékbevételek befek- 105 105 )

tetési szerzédésekbdl tetési szerzédésekbdl

Egyéb mukodeési koltségek - -447 - -447

fﬁgib (nem pénzlgyi) beve- | b ch mikodési bevételek 274 803 529

Egyeb (nem pénzUgyi) rafordi= | o o sforditasok 2m 1083 872

tasok

Adoézas el6tti eredmény 1810 1366 444
43
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Konszolidalt atfogd jovedelemkimutatas 2022 (adatok millié forintban) - folytatas
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IFRS 17 attérés

Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas 2022

2022 Ql1- Q4
IFRS17 + IFRS9

2022Q1-Q4
IFRS4+IFRS9

Kulonbség

Addbevételek / (réforditasok)

Addbevételek / (réforditasok)

-275

-275

Halasztott adé bevételek / (ra-
forditasok)

Adozott eredmény 6sszesen

Halasztott adoraforditasok /
(bevételek)

1535

n7z

1208

-n7

327

Egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valés értéken értékelt
befektetések nettd valds érték
valtozasa

Egyéb atfogo jovedelem

-3090

-3207

17

Pénzugyi atfogd eredmény
biztositasi Ugyletekbdl

2134

2134

Pénzugyi atfogd eredmény
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

160

160

A jovében eredménybe
atsorolhaté egyéb atfogo
jovedelem

-796

-3 207

241

A jovében eredménybe at
nem sorolhaté egyéb atfogé
jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem
osszesen

Teljes atfogé jovedelem

-602

-1398

137

-602

-3 809

-2 601

10. tablazat Konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatas 2021.12.31. (adatok millié forintban)

241

2738

2021. 2021.
Eszko6zok december 31. december 31. Kiulonbség
IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9
Immaterialis javak Immaterialis javak 720 720 -
Ingatlanok, gépek és Ingatlanok, gépek és berende-
. . 179 179 -
berendezések zések
Hasznalati jog-eszkdzok Hasznalati jog-eszkdzok 494 494 -
Halasztott adod kovetelések Halasztott adé kovetelések 474 474 -
Tarsult vallalatok Tokemonzerrel elszamolt 1013 1013 )
befektetések
Kovetelések biztositasi kotveny-
- . 1958
tulajdonosoktodl
BIZtO’SItaSI ggrzodesekbol SZar- | Kovetelések biztositaskozveti- 649 -2 693
mazoé eszkdzok e 56
toktol
Halasztott szerzési koltségek 1328
Viszontbiztosito részesedése a
Vi bi asbo| <28 . biztositastechnikai tartalékok- 453
|szc?'nt” iztositasbol szarmazod bo| 256 146
eszkdzdk ) : . )
Viszontbiztositasi Ugyletekbdl
B o . 88
szarmazo kovetelések
Befektetési egységekhez kotott | Befektetési egységekhez kotott
(umt—,llm!ie.d) gletb,lztosma_sok (umt—lmlfgd) gletbjzt05|tqsok 85 664 85 664 )
szerz&ddi javara végrehajtott szerz6ddi javara végrehajtott
befektetések befektetések
Pénzlgyi eszkdzdk — befekteté- | Pénzlgyi eszkdzok — befekteté- 5938 5918 )

si szerzédések

si szerzédések

Pénzugyi eszkdzdk - hataridds
ugyletek

Pénzugyi eszkdzdk - hataridds
ugyletek
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Eszk6zok

2021.
december 31.
IFRS 17 + IFRS 9

2021.
december 31.
IFRS4 + IFRS9

Kulonbség

Egyéb pénzlgyi eszk6zok valds

ek 28 409 -
Egyéb pénziigyi eszkdzok valos | ertexen
értéken - akecfthetd Benyiayi 5 )
Eftekesmheto pénzugyi eszkd ) 58 409
z6k
Egyéb eszkdzok és elhatarola- Egyéb eszkdzok és elhatarola-
62 76 -14
sok sok
Egyéb kovetelések Egyéb kovetelések 184 183 1
Pénzeszkdzdk és pénzesz- Pénzeszkdzdk és pénzesz-
N . . o 1498 1498 -
koz-egyenértékesek koz-egyenértékesek
Eszk6z6k 6sszesen 124 980 127 832 -2 852

Kotelezettségek

Biztositastechnikai tartalékok 19 320
Biztositastechnikai tartalékok a
befektetési egységekhez kotott 85 664
) o o o (unit-linked) életbiztositas szer-
B|zto,5|t§5| szerzoc?esekbol szar- | z6d6i javara 96 433 9677
mazo kotelezettségek
Kotelezettségek biztositasi kot-
. . 882
vénytulajdonosokkal szemben
Kotelezettségek biztositaskoz- o4t
vetitékkel szemben
Viszontbiztositasbol szarmazo Viszontbiztositasbodl szarmazo
. . ) . 12 279 -167
kotelezettségek kotelezettségek
Denzu,gw kotelﬂez,ettsegek - be- | Befektetési szerzédések 5038 5938 )
fektetési szerzéddések
Pénzugyi kotelezettségek - ha- | PénzUgyi kotelezettségek - ha- 1 1 )
taridés Ugyletek tariddés ugyletek
Lizing kotelezettségek Lizing kotelezettségek 532 532 -
Céltartalékok Céltartalékok 223 223 -
Egyéb kotelezettségek 2112
Egyéb kotelezettségek Klcsdnok és pénzigyi viszont- 2013 -137
. e 38
biztositas
Téketulajdonosokkal szembeni | Téketulajdonosokkal szembeni
- . - . 20 20 -
kotelezettség kotelezettség
Kotelezettségek 6sszesen 104 683 114 664 -9 981
Netté eszk6zok 20 297 13168 7129

Jegyzett téke Jegyzett téke 36 316 -
Téketartalék Téketartalék 1153 1153 -
Sajat részvény Sajat részvény -32 -32 -
Egyéb tartalékok Egyéb tartalékok -2 884 -1472 -1412
Eredménytartalék Eredménytartalék 18 944 10 403 8 541
Sajat téke 6sszesen 20 297 13168 7129



“ CIG PAN NéN 1A Szamviteli politika valtozasai

BIZTOSITO

4. A SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

A 2023, januar 1-jével kezdddé Uzleti év vonatkozasaban a kdvetkezd Uj, kodtelezd standardok valtak alkalmazanddva,
melyek hatdsa az IFRS 17 kivételével a pénzugyi kimutatdsokra nem jelentds:

- IAS 1 Pénzugyi kimutatasok prezentélasa standard maodositasai: Kotelezettségek rovid vagy hosszu lejaratu besoro-
lasa, illetve a szamviteli politikak bemutatasaval kapcsolatos mdodosités;

« IAS 8 Szamviteli becslések meghatarozasa;

« IAS12 Jovedelemadodk standard modositasai: egy tranzakciobdl szarmazd eszkdzok és kdtelezettségek halasztott ado
hatasa.
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74 MUikodési szegmensek
“ CIG PANNONIA 9

5. MUKODESI SZEGMENSEK

1. tablazat Szegmens informaciok 2023 Q1-Q4 (adatok millid forintban)

Modosité tételek

. (o{[¢] CIG Nem- a pénzugyi .
Eszk6z6k Eletbiztositasi életbiztositasi Egyéb kimutatasok Osszesen
szegmens szegmens levezetéséhez
(konszolidacio)
Immaterialis javak 661 273 - - 934
Ingatlanok, gépek és berendezések 105 12 - - n7
Hasznalati jog-eszkdzok 175 96 - - 271
Halasztott add kovetelések 337 - - - 337
Leanyvallalatok 6698 - - -6 698 -
Tarsult vallalatok 52 - - 725 777
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkdzok 1058 184 - - 1242
Viszontbiztositasbodl szarmazoé eszkdzok 659 1899 - - 2558
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6ddi javara végrehajtott 94 424 - - - 94 424
befektetések
Pénzugyi eszkdzok — befektetési szerzédések 4763 - - - 4763
Pénzugyi eszkdzdk - hataridds Ugyletek 1o 21 - - 131
Egyéb pénzlgyi eszkdzok valds értéken 24 498 1 481 - - 35979
Egyéb eszkdzdk és elhatarolasok 67 14 - - 81
Egyéb kovetelések 62 82 1 3 148
Sajat részvény - - 139 -129 -
Kapcsolt kovetelések 19 67 413 -599 -
Pénzeszkdzok és pénzeszkodz-egyenértékesek 1709 756 27 - 2 492
Eszk6z6k 6sszesen 135 497 14 885 580 -6 708 144 254

Kotelezettségek

E{ijfcj;l’z'cjtssszzgeeriédésekbél szarmazo 106134 4086 ) ) 110 220
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek 91 285 - - 376
széerEgg}é/L:itelezettségek - befektetési 4763 ) ) ) 4763
Pénzugyi kotelezettségek - hataridés Ugyletek - - - - -
Lizing kotelezettségek 203 m - - 314
Céltartalékok 127 136 - - 263
Egyéb kotelezettségek 1545 3455 1 - 5021
Kapcsolt kotelezettségek 67 18 - -185 -
Téketulajdonosokkal szembeni kdtelezettség 33 - - - 33
Kotelezettségek 6sszesen 112 983 8191 1 -185 120990
NETTO ESZKOZOK 22514 6 694 579 -6 523 23 264
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74 MUikodési szegmensek
“ CIG PANNONIA 9

Szegmens informaciok 2023 Q1-Q4 (adatok millié forintban) - folytatas

Modosité tételek

CIG CIG Nem- a pénzugyi
Sajat téke Eletbiztositasi életbiztositasi Egyéb kimutatasok Osszesen
szegmens szegmens levezetéséhez
(konszolidacio)
Jegyzett téke 3116 1090 243 -1333 3716
Toketartalék 4019 9105 - -1971 1153
Sajat részvény -32 - - - -32
Egyéb tartalékok -955 15 - - -940
Eredménytartaléek 16 366 -3 516 336 6781 19967
Sajat téke 6sszesen 22 514 6 694 579 -6 523 23 264

Modosité tételek

- - A > (o{[¢] CIG Nem- a pénzugyi
LG T C S B Eletbiztositasi életbiztositdsi Egyéb kimutatasok Osszesen
2023 Q1-Q4 o
szegmens szegmens levezetéséhez
(konszolidacio)

Biztositasi beveétel n 815 9 534 - - 21349
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -10 066 -7 790 - - -17 856
\/,|szon,tk,3|zt05|toknak atadott dij miatti 683 2833 ) ) 2516
raforditas
Karmegte[ulesek,4utqlek és - 973 917 ) ) 1890
nyereségrészesedés viszontbiztositotol
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 2039 -172 - - 1867
Kamatbevétel effektiv kamat modszerrel szamitva 1252 665 - - 1917
Befektetések egyéb bevétele 7976 538 149 -149 8 514
Pénzugyi eszkozok értékvesztése €s visszalrasa 4 2 - - 2
Befektetések raforditasa 109 -280 -70 -885 -1126
Tarsult vallalatok hozama 454 - 9 108 571
Befektetési eredmény 9795 921 88 -926 9878
Pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -7 54] 48 _ - -7 589
Pénzlgyi eredmény viszontbiztositasbol 54 69 _ - 15
Befektetési szerzédésekbd| eredd
kotelezettségek valds érték valtozasa ~403 ) ) ) ~403
Pénziigyi eredmény -7 998 21 - - 7977
Dij -és jutalékbevételek befektetési

o ,, 77 - - - 77
szerzédésekbdl
Egyéb mukodési kdltségek 1181 47 15 10 233
Egyéb (nem peénzigyi) bevételek 318 124 15 260 197
Egyéb (nem pénzugyi) raforditdsok -38] 4] - 250 72
Adoézas el6tti eredmény 3 669 806 88 -926 3637
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Szegmens informaciok 2023 Q1-Q4 (adatok millié forintban) - folytatas

Miikddési szegmensek

Modosité tételek

S o : > CIG CIG Nem- a pénzugyi
LG Sl il e I i £ £ Eletbiztositasi életbiztositasi Egyéb kimutatasok Osszesen
2023 Q1-Q4 o
szegmens szegmens levezetéséhez
(konszolidacio)
Adébevételek / (raforditasok) 747 3] _ _ 778
Halasztott ado bevételek / (raforditasok) 15 - - - 15
Adozott eredmény 6sszesen 2937 775 88 -926 2874
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos
értéken értékelt befektetések nettd valds érték 3100 364 - - 3 464
valtozasa
E’enzugw altfogo eredmény biztositasi 1588 84 ) ) 1672
Ugyletekbol
Eenzugw altfogo eredmény viszontbiztositasi 157 100 ) ) 957
Ugyletekbdl
6 jovo'bsn eredménybe atsorolhaté egyéb 1355 180 } } 1535
atfogo jovedelem
A joyob’en er’ef:l"menybe at nem sorolhaté 1806 } } ) 1806
egyéb atfogo jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 6sszesen 3161 180 - - 3 341
Teljes atfogd jovedelem 6 098 955 88 -926 6 215

12. tablazat Szegmens informaciok 2022 Q1-Q4 (adatok millio forintban)

Mdédosito tételek

. CIG CIG Nem- a pénzugyi .
Eszk6z6k Eletbiztositasi életbiztositasi Egyéb kimutatasok Osszesen
szegmens szegmens levezetéséhez
(konszolidacio)
Immaterialis javak 731 261 - - 992
Ingatlanok, gépek és berendezések 133 16 - - 149
Hasznalati jog-eszkdzok 276 133 - - 409
Halasztott ado kovetelések 591 - - - 591
Leanyvallalatok 4243 - - -4 243 -
Tarsult vallalatok 51 - - 609 660
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkozok 1017 89 - - 1106
Viszontbiztositasbol szarmazé eszkdzok 280 1070 - - 1350
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
életbiztositadsok szerz&ddi javara végrehajtott 86 205 - - - 86 205
befektetések
Pénzlgyi eszkdzdk — befektetési szerzédések 5167 - - - 5167
Pénzugyi eszkdzok - hataridds Ugyletek 35 24 - - 59
Egyéb pénzlgyi eszkdzok valds értéken 16 413 8 019 - - 24 432
Egyéb eszkdzok és elhatarolasok 64 14 - - 78
Egyéb kovetelések 101 137 - 3 241
Sajat részvény - - n2 -2 -
Kapcsolt kovetelések m 30 359 -500 -
Pénzeszkdzdk és pénzeszkdz-egyenértékesek 2589 486 18 - 3093
Eszk6z6k 6sszesen 118 007 10 279 489 -4 243 124 532
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BI1ZTOSITO

Szegmens informaciok 2022 Q1-Q4 (adatok millié forintban) - folytatas

Modosité tételek

(of[¢] CIG Nem- a pénzugyi

Kotelezettségek Eletbiztositasi életbiztositasi Egyéb kimutatasok Osszesen

szegmens szegmens levezetéséhez

(konszolidacio)

BAIAZtOSItaSI gzerzodesekbol szarmazo 92 720 2595 ) ) 96 315
kotelezettségek
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek 491 62 - - 553
Penzggw kotelezettségek - befektetési 5167 ) ) ) 5167
szerzédések
Pénzugyi kotelezettségek - hataridés Ugyletek - - - - -
Lizing kotelezettségek 319 156 - - 475
Céltartalékok 196 324 - - 520
Egyéb kotelezettségek 938 1792 2 - 2732
Kapcsolt kotelezettségek 31 m - <142 -
Téketulajdonosokkal szembeni kdtelezettség 30 - - - 30
Kotelezettségek 6sszesen 99 892 6 040 2 -142 105 792
NETTO ESZKOZOK 18 115 4239 487 -4101 18 740

Jegyzett téke 36 1075 276 -1351 3716
Téketartalék 4019 7 620 - -10 486 1153
Sajat részvény -32 - - - -32

Részvényalapu juttatas - - - - _

Egyéb tartalékok -4 7116 -165 - - -4 281
Eredménytartaléek 15128 -4 291 2N 7736 18 784
Sajat téke 6sszesen 18 115 4 239 487 -4101 18 740
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“ CIG PANNONIA
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Szegmens informaciok 2022 Q1-Q4 (adatok millié forintban) - folytatas

Médosité tételek a
b pénzigyi kimutatasok

(of ] CIG Nem-

Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas Eletbiztositasi életbiztositasi Egyé! levezetéséhez Osszesen
szegmens szegmens (Konszolid4cié)
Biztositasi bevétel 9280 4 391 - - 13671
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -8154 -5 - - -13 265
V[ISZOI"I/tl(/)IZtOSItOkﬂak atadott dij miatti 536 1004 ) ) 1540
raforditas
Karmegtetulesek,J,utalek és - 825 1355 } ) 2180
nyereségrészesedés viszontbiztositotol
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 1415 -369 - - 1046
Kamatbevétel effektiv kamat maddszerrel szamitva 770 332 - - 1102
Befektetések egyéb bevétele 706 224 388 -364 954
Pénzlgyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa -7 1 - - -6
Befektetések raforditasa -3194 -316 -758 1208 -3060
Tarsult vallalatok hozama 834 - 9 -361 482
Befektetési eredmény -891 241 -361 483 -528
Pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 1696 241 - - 1455
Pénzlgyi eredmény viszontbiztositasbdl -48 14 - - -62
Befektetési szerzédésekbd| eredd 178 . ) . 178
kotelezettségek valos érték valtozasa
Pénziigyi eredmény 1826 -255 - - 1571
Dij -és jutalékbevételek
befektetésiszerzédésekbdl 105 ) ) ) 105
Egyéb mukodési koltségek -318 -125 -16 12 -447
Egyéb (nem pénzugyi) bevételek 356 106 17 -205 274
Egyéb (nem pénzugyi) raforditasok -367 -37 - 193 =211
Adoézas el6tti eredmény 2126 -439 -360 483 1810
Addbevételek / (raforditasok) 2240 35 - R 275
Halasztott ado bevételek / (raforditasok) - - - _ _
Adoézott eredmény 6sszesen 1886 -474 -360 483 1535
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékett befektetések nettd valos érték valtozasa =0 78 - - =091
I?enzugyl a”tfogo eredmény biztositasi 5050 ac ) ) 5135
Ugyletekbdl
l?enz[lgyl altfogo eredmeény viszontbiztositasi 143 17 ) ) 160
Ugyletekbdl
6 jovo'bsn eredménybe atsorolhaté egyéb .820 2% } ) 796
atfogé jovedelem
A jO\’IOb’en er’efi"menybe at nem sorolhaté -602 } } } -602
egyéb atfogé jovedelem
Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen -1 422 24 - - -1398
Teljes atfogo jovedelem 464 -450 -360 483 137
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“ CIG PANNONIA

6. ALKALMAZOTTAK SZAMA,
TULAJDONOSI STRUKTURA

A Csoportba tartozoé tarsasagok alkalmazottainak szama 2023. december 31-én 190 f6.

13. tablazat A Kibocsato alaptékéjének dsszetétele (2023. december 31)

Alkalmazottak szama, tulajdonosi struktura

Részvénysorozat Névérték (Ft/darab) Kibocsatott darabszam

Ossznévérték (Ft)

JA" sorozat | 33 | 94 428 260 3116132 580
ebbdl sajat részvény | - | - -
Alaptéke nagysaga - - 3116 132 580

14. tablazat Részvényekhez kapcsolddd szavazati jogok szama (2023. december 31))

Szavazati
jogra jogosité
részvények
darabszama

94 428 260 | 1

Kibocsatott
darabszam

Részvényenkénti
szavazati jog jog

Részvény-

sorozat

JA" sorozat 94 428 260 |

Osszes szavazati

94 428 260

Sajat részvények
szama

15. tablazat Kibocsato tulajdonosi szerkezete (2023. december 31.)

Tulajdonosok megnevezése Részvény darabszam

Tulajdoni hanyad

Szavazati jog

Belfoldi maganszemélyek 8234 0,01% 0,01%
Belfoldi jogi személy 28 371921 30,05% 30,05%
Kulfoldi maganyszemély 64 671491 68,49% 68,49%
Kulfoldi jogi személy 144 837 0,15% 0,15%
Nominee, belfoldi maganszemély 22 533 0,02% 0,02%
Nominee, kulféldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi jogi személy 18 000 0,02% 0,02%
Nem nevesithetd tétel 32726 0,03% 0,03%
Bsszesen 94 428 260 100% 100%

A Kibocsatd a részvénykdnyv vezetésével a KELER Kézponti Ertéktdr Zrt-t bizta meg. Amennyiben a tulajdonosi
megfeleltetés soran van olyan szamlavezets, amely Ugyfeleinek tulajdondban van CIGPANNONIA részvény, azonban
nem szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozdan, Ugy az ily médon be nem azonositott részvények tulajdonosai

Nem nevesitett tétel” megnevezéssel szerepelnek a részvénykényvben.

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés
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Alkalmazottak szama, tulajdonosi struktura

16. tablazat A Kibocsatd befektetései 2023. december 31-én

Név G Kibocsaté részesedése
CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. 1097 Budapest, Kdnyves Kalman krt. 11. 100,0%
Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltato Korlatolt 1097 Budapest, Kényves Kalman krt. 11 100,0%
Felelésségl Tarsasag

1068, Budapest, Benczur utca 11. 7,67%

MBH Befektetési Alapkezeld Zrt.

OPUS GLOBAL Nyrt.

1062 Budapest, Andrassy Ut 59.

1%

CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. - Negyedéves Jelentés

53



74 Targyidészakban megjelent tajékoztatasok
“ CIG PANNONIA % o '

BI1ZTOSITO

7. TARGYIDOSZAKBAN MEGJELENT
TAJEKOZTATASOK

Datum Targy, rovid tartalom

2023. oktober 2.

Szavazati jogok szama, alaptéke nagysaga a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt-nél - 2023. szeptember 30.

2023. oktober 31.

Szavazati jogok szdma. alaptdke nagysaga a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-nél - 2023, oktéber 31.

2023. november 23.

RENDKIVULI TAJEKOZTATAS - a NISZ Nemgzeti infokommunikéaciés Szolgaltatd Zrt. részére
egészségbiztositasi szolgaltatdsok nyujtasa

2023. december 1.

Szavazati jogok szdma, alaptdke nagysaga a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-nél - 2023. november 30.

2023. december 21.

RENDKIVULI TAJEKOZTATAS - Magyar Telekom Nyrt. részére nyUjtott kiterjesztett garancia
szolgaltatasrol

2024 januar 1.

Szavazati jogok szama, alaptdke nagysaga a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.-nél - 2023. december 31.

2024. februar 5.

RENDKIVULI TAJEKOZTATAS vezetd allasu személy lemondasardl

2024 februar 7.

RENDKIVULI TAJEKOZTATAS MNB altal Ugyfél kérelemre folytatott fogyasztévédelmi eljarasban
meghozott hatarozatrol

2024. februar 12.

EGYEB TAJEKOZTATAS a Gazdasagfejlesztési Minisztérium részére gyermek és ifjusagi
balesetbiztositasi szolgaltatasok nyujtasa

A kdzlemények megtalalhaték a Kibocsatd hitps:/www.cigpannonia.hu/, a Budapesti Ertéktézsde Zartkorlen Makods
Részvénytarsasag (hitps/www.bet hu/), valamint a Magyar Nemzeti Bank (https/kozzetetelek.mnb.hu/nyilvanos
ertekpapir_kibocsato) altal mlUkodtetett hivatalos honlapjan.
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https://www.cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2023/10/02/szavazati-jogok-alaptoke-nagysag-20230930
https://www.cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2023/10/31/szavazati-jogok-alaptoke-nagysag-20231031
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https://www.cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2023/11/23/rendk%C3%ADv%C3%BCli-t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%A1s---a-nisz-nemzeti-infokommunik%C3%A1ci%C3%B3s-szolg%C3%A1ltat%C3%B3-zrt.-r%C3%A9sz%C3%A9re-eg%C3%A9szs%C3%A9gbiztos%C3%ADt%C3%A1si-szolg%C3%A1ltat%C3%A1sok-ny%C3%BAjt%C3%A1sa
https://www.cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2023/12/01/szavazati-jogok-alapt%C5%91ke-nagysag-20231130
https://www.cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2023/12/21/rendk%C3%ADv%C3%BCli-t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%A1s---magyar-telekom-nyrt.-r%C3%A9sz%C3%A9re-ny%C3%BAjtott-kiterjesztett-garancia-szolg%C3%A1ltat%C3%A1sr%C3%B3l
https://www.cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2023/12/21/rendk%C3%ADv%C3%BCli-t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%A1s---magyar-telekom-nyrt.-r%C3%A9sz%C3%A9re-ny%C3%BAjtott-kiterjesztett-garancia-szolg%C3%A1ltat%C3%A1sr%C3%B3l
https://www.cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2024/01/01/szavazati-jogok-alaptoke-nagysag-20231231
https://cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2024/02/12/egyeb-taj-gyermek-balesetbiztos%C3%ADtasi-szolgaltatasok-nyujtasa
https://cigpannonia.hu/befektetok/kozlemenyek-reszletes/2024/02/12/egyeb-taj-gyermek-balesetbiztos%C3%ADtasi-szolgaltatasok-nyujtasa
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8. FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

A Kibocsatod nyilatkozik arrdl, hogy a 2023. negyedik negyedéves jelentést konywizsgdld nem vizsgalta, a 2023. évi
negyedik negyedéves jelentés valds és megbizhatd képet ad a Kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok
eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzugyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl. Az dsszevont vezetdségi
jelentés megbizhatd képet ad a Kibocsatd, és a konszolidacidba bevont vallalkozdsok helyzetérdl, fejlédésérél és
teljesitmeényérdl.

Budapest, 2024. februar 26.

dr. Fedak Istvan Toth Alexandra
vezérigazgaté, elsé szamu vezetd szamviteli rendért felel6s vezetd,
pénzugyi igazgato

Befektet6i kapcsolattartas
Dr. Dakd Gabor, befektetdi kapcsolattartd 55
investor.relations@cig.eu; + 36 70 372 5138
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