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Bevezeto

A 2024. év els6 félévének Uzleti eredményei alapjan az OXO Technologies Holding (tovabbiakban:
Tarsasag) stabil és eredményes gazdalkodast mutatott fel. A gazdasagi kdrnyezetben tapasztalt
jelentds kihivasok ellenére a Tarsasag portfolidja és kezelt vagyona megbizhaténak bizonyult. A
vallalat eddigi stratégiai tapasztalatai és alkalmazkodoképessége lehetdve tette, hogy az egyre
élesedd iparagi versenyben is megdrizze és tovabb erdsitse kedvezd piaci helyzetét.

A Tarsasag 2024 els6é hat honapjaban pozitiv mérleggel zart, ugyanakkor a nyereség meértéke
elmaradt az elézé évek dinamikus novekedésétdl. Ezt tdbb tényezd is befolyasolta, de a
legmeghatarozébb a devizaarfolyamok alakuldasa volt, kulonésen a félév végén tapasztalt
ingadozasok miatt. A Tarsasag nyitott deviza/forint pozicidinak zarasa érdekében 2024 masodik
félévében intézkedéseket tervez, amely révén kiegyensulyozhatja az elsé félév soran felmerult, még
nem realizalt veszteségeket. Ennek kdszonhetbden az éves pénzugyi teljesitmeény javulasara lehet
szamitani, igy biztositva a nyereségesség fenntartasat.

A 2023-as évben a Tarsasag az Uj gazdasagi helyzethez alkalmazkodva kulénos figyelmet forditott az
onfenntarté mukodésre és a likviditas megdrzésére. Ebben az idészakban elsédleges prioritas volt a
forrasbevonasi képesség tovabbi novelése, valamint a kedvezd befektetési kornyezet nydjtotta
lehetéségek maximalis kihasznalasa. A Tarsasag kuldnodsen érett, onfenntartd és nyereségesen
mMUkodd akvizicios célpontokat keresett, hogy stabil befektetési portfélidjat bdvitse, és hosszu tavuy,
fenntarthatd novekedést érjen el. A Tarsasag tovabbra is aktivan keresett lehetéségeket innovativ,
korai fazisu befektetések révén, amelyekkel Uj piacokat nyithat meg és a jovébeni ndvekedését
biztosithatja. Ezt részben sikeres részvénycsere tranzakciokkal tdmogatta, amelyek lehetévé tették a
novekedési fazisban lévé portfolid bévitését, mikdzben a pénzugyi biztonsagot és a likviditast is
fenntartotta. A befektetési stratégia célja a Tarsasag hosszu tavu terveinek megvaldsitasa, amelyek
kdzott kuldndsen fontos szerepet kap a nemzetkozi kapcesolatok bévitése és a tovabbi forrasbevonasi
lehetdségek elékészitése. Ennek érdekében a vallalat mar most mérlegeli a tékealapokba torténd
befektetést, illetve azt is fontolgatja, hogy a jovében egy kulfoldi piacon is megjelenjen egy Uj
kibocsatassal, amit akar a Tarsasag kettds listazasa (dual listing) keretében is végrehajthat.

2024 elsé félévében a Tarsasag jelentds lépéseket tett a nemzetkdzi piacra |épés érdekében, és
sikeresen azonositott potencialis akvizicids célpontokat. Ezen er&feszitések keretében konkrét
felvasarlasi és konszolidaciés lehetéségek merlltek fel, amelyek tovabbi jelentés novekedési
potencialt kinalnak. Kulonodsen fontos mérfoldkd volt a finn kdzpontd, elsésorban Kézép-Eurdpaban
aktiv 3TS Capital Partner befektetdédcsoport felvasarlasi folyamatanak bejelentése. A Tarsasag részben
felvasarolni, részben integralni tervezi a 3TS Capital Partner-t, amely egy Uj, régiés piacvezetd
kockazati- és magantéke-befektetd csoport létrehozasahoz vezethet. A tranzakcid varhatdéan masfél-
két év alatt fog lezarulni, mig az elsé Iépésekre, illetve a felvasarlas végrehajtasara 2024 masodik
félévében kerulhet sor.
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Pénzugyi eredmeények es részvenyesi eértek novekedése

A Tarsasag a 2024-es els6 félévet 112 130 eurds addzas utani nyereséggel zarta, amely a vallalat stabil
pénzugyi teljesitmeényét tukrozi. Az eszkdzallomany 715 558 eurdval ndvekedett, 6sszesen 16 898 millid
eurodra. Ezen eredmények mellett a Tarsasag osszesitett eredmeénytartaléka 1971 418 eurdt tett ki, ami
részvényenként 1,008 eurds eredménytartalékot jelent. Ezek az eredmények megfelelé alapot
biztosithatnak a 2024-re tervezett osztalékfizetés megvaldsitasahoz, ami tovabb novelheti a
részvényesi értéket és megerdsitheti a befekteték bizalmat a Tarsasag irant.

A Tarsasdg a megalapitasat kovetéen minddssze négy év alatt bebizonyitotta, hogy képes
fenntarthato, nyereséges mukodést folytatni. Az eredményes befektetési stratégidk és a diverzifikalt
portfdlid biztositottak, hogy a Tarsasag mar a korai években is stabilan teljesitse pénzugyi céljait. A
jovére nézve a Tarsasag tervei kozott szerepel, hogy tovabbi akviziciok és stratégiai partnerségek
révén Uj piacokat nyisson meg, ezzel tovabb ndvelve részvényesei értékét. A nemzetkdzi piacokra vald
belépés, a kettds listdzas (dual listing) lehetésége, valamint a régiés kockazati és magantdke
befektetdi szerep erdsitése mind hozzajarulhatnak ahhoz, hogy a Tarsasag a kovetkezd években is
jelentdés novekedést érjen el.
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A technologiai szektor
globalis és réegios
gazdasagi kornyezete

GClobalis gazdasagi kdrnyezet

A 2024-es év elsé felében a globalis gazdasagi kornyezet egyensulyt mutatott a évatos optimizmus és az
el6z6 évek maradvanyként fennmaradt kihivasai kozott. Bar az inflaciés nyomasok fokozatosan
enyhultek, a befektetdi érdeklédés visszatérése csak mérsékelt mértékben volt érzékelheté a globalis
piacokon. A technolégiai szektor, amely a modern gazdasagok hajtdereje, tovabbra is vonzotta a
befektetéseket, bar a tékeelosztasi mintak joval visszafogottabbak voltak a korabbi évek lelkesedéséhez
képest.

A mesterséges intelligencia (Al) szegmens tovabbra is a technolégiai befektetések kozéppontjaban
maradt. Az Al-alapu innovaciok iranti folyamatos érdeklédés kulcsszerepet jatszott a technoldgiai
részvények tdmogatasaban, kiléndsen az Egyesult Allamokban, ahol a nagy technoldgiai vallalatok
tovabbra is felUlmultak a tobbi szektort. Ez a teljesitmény hozzdjarult ezen iparagi oriasok piaci
dominancigjanak tovabbi megerdsitéseéhez. Azonban a téke koncentracidja néhany nagy szerepldn
belul ravilagitott a szektor egyenlétlen ndvekedésének altalanos trendjére.

Annak ellenére, hogy az Al és a hozzad kapcsoldédo technoldgiak tovabbra is novekedtek, a szélesebb
makrogazdasagi kornyezet kihivasokkal teli maradt. A kamatlabak, bar némileg csdkkentek a 2023-as
csUcsokhoz képest, tovabbra is befolydsoltak a befektetési dontéseket. A befekteték elényben
részesitették a stabil hozamokat kindld eszkdzoket, ami novekvd aktivitdshoz vezetett a fix hozamu
piacokon. Ennek ellenére a technolégiai részvények nyilvanos piacain folytatédott az alulértékeltség,
kUldnosen 2024 elsé hénapjaiban, ami kedvezé beszallasi lehetéségeket kinalt az intézményi befektetdk
és a megtakaritok szamara egyarant. A kornyezet kedvezédnek bizonyult azoknak a technoldgiai
vallalatoknak is, amelyek erés likviditasmenedzsmenttel rendelkeztek, amint azt a szadmos részvény-
visszavasarlasi program is bizonyitotta ebben az idészakban.

Regionalis gazdasagi kornyezet

A technoldgiai szektor regionalis dinamikaja jelentdsen eltért, tukrozve a helyi gazdasagi feltételeket és
a piac sajatossagait.

Az Egyesult Allamokban a technolégiai szektor tovabbra is dominans eré maradt, elsésorban az Al
boomnak készonhetéen. A fébb részvényindexek, kllondsen a technolégiai részvényekben gazdagok,
jOl teljesitettek a szélesebb gazdasagi bizonytalansagok ellenére. A teljesitményt nagyrészt a ,nagy tech”
vallalatok tamogattak, amelyek jelentés tékebearamlast vonzottak. Ez a befektetési koncentracio
tovabb novelte a szakadékot a nagy tékéju technoldgiai vallalatok és a kisebb, ndvekedési szakaszban
lévé cégek kozott, amelyek nagyobb kihivasokkal néztek szembe a finanszirozas megszerzése és a
novekedés fenntartasa terén a magas kamatkoérnyezetben.



OXO Technologies Holding Nyrt.

y TECHNOLOGIES
\ ' HOLDING 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.
A www.oxoholdings.eu

Az eurdpai technolégiai piacok, bar szintén hasznot huztak a globalis Al hullambdl, mérsékeltebb
novekedést mutattak. A régié gazdasagi kornyezetét lassabb inflacidcsokkenés és a monetaris politika
konzervativabb megkdzelitése befolydsolta az Egyesult Allamokhoz képest. Ennek eredményeként az
eurdpai technoldgiai indexek visszafogottabb ndvekedést mutattak, ahol az egészségugyi szektor
jelentés meértékben hozzajarult ehhez a novekedéshez. A kdzép- és kelet-eurdpai piacok azonban
felUlmultak nyugati tarsaikat, nagyrészt alacsonyabb értékeltséglk miatt. Ezek a piacok vonzd
lehetbségeket kinaltak a befekteték szamara, akik értékalapu befektetéseket keresnek egy olyan
régidban, ahol egyre inkabb elismerik a névekedési potencialt.

A magyar technoldgiai szektor teljesitménye 2024 elsé felében tUkrozte a szélesebb régids trendeket,
kulonds tekintettel a fokozatosan csdkkend kamatlabakhoz és inflaciohoz vald alkalmazkodasra. A
Budapesti Ertéktézsde (BET) erds teljesitményt mutatott, killéndsen a blue-chip részvények esetében,
amelyek novekvé befektetdi bizalomban részesultek. A kozepes tékeértékl részvények azonban
tovabbra is nyomas alatt alltak az altalanos gazdasagi kdornyezet miatt, amely kihivasokkal teli maradt,
annak ellenére, hogy egyes makrogazdasagi tényezdk enyhultek. A magyar piac potencialjat tovabb
novelte relativ megfizethetésége mas eurdpai piacokhoz képest, ami vonzd befektetési pontta tette az
értéket keresé befekteték szamara.

El6rejelzés 2024 masodik felére

A 2024 masodik felére tekintve a globalis technoldgiai szektor tovabbra is egy dsszetett gazdasagi
kornyezetben fog mukodni. Az inflaciés nyomasok varhatdéan tovabb enyhulnek, ami kedvezébb
feltételeket teremt a befektetésekhez. Ugyanakkor jelentés gazdasagi kihivasok maradnak fenn,
kulondsen a globalis kamatlabak tekintetében, amelyek valdszinlleg a 2022 elétti szintekhez képest
magasabbak maradnak.

Az Egyesult Allamokban a figyelem valdszinlleg tovabbra is az Al-ra és a nagy tech vallalatokra
osszpontosul, amelyek tovabbra is uraljak a piaci teljesitményt. Azonban noévekvé figyelem iranyulhat
arra, hogy mennyire fenntarthatdé ez a koncentralt novekedés, kuldéndsen, ha a szélesebb gazdasagi
mutatdk nem mutatnak jelentds javulast.
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Az eurdpai piacok novekedése kissé felgyorsulhat, kuléndsen akkor, ha az inflacié tovabb csokken és a
monetaris politika tamogatébba valik a befektetések irdnt. Kozép- és Kelet-Eurdpa, koztuk
Magyarorszag, valdszinlleg tovabbra is a befektetési értékek keresésének egyik kiemelt tertlete marad,
és tovabbi tulteljesitésre is lehet szamitani Nyugat-Eurépahoz képest. A régié befektetdi szamara elényt
jelenthetnek mind az alacsonyabb értékeltségek, mind a gazdasagi kdrnyezet fokozatos stabilizalédasa.

Osszességében a 2024 masodik fele Ovatos optimizmusra ad okot, ugyanakkor a technolégiai
szektornak tovabbra is alkalmazkodnia kell egy olyan vildgban, ahol a konnyU tékebevonas mar nem a
norma, és a stratégiai, értékalapu befektetések kerulnek elétérbe.
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A magyar kockazati
tokepiac helyzete

2024 els6 felében a magyar kockazati és magantéke piac komoly kihivasokkal szembesult, ami jelentds
valtozasokat hozott a befektetési tevékenységekben. Az el6z6 évhez képest tovabb folytatddott a piac
lassulasa, amelyet mar 2023-ban is megfigyelhettink. A befektetési tranzakcidok szama és az dsszesitett
befektetési érték is csokkent, jelezve a piacot éré nyomasokat.

Az év elsé hat honapjaban a kockazati és magantéke-befektetések értéke Magyarorszagon tovabb
csokkent, hasonldan az el6z6 év tendencidihoz. Az iparagi statisztikak szerint a befektetések tobbsége a
startup fazisban valdsult meg, bar a novekedési téke befektetések is jelentds szerepet kaptak. Az atlagos
Uzletméret tovabb csdkkent, ami arra utal, hogy a befekteték odvatosabbak lettek, és a nagyobb
befektetési 6sszegektd| visszafogottabbak.

A befektetési aktivitdas csokkenése kulonosen érzékelhetd volt a seed (magvetd) és a késbdbbi
szakaszokban |évé vallalkozasok finanszirozasa terén, mig a startup fazisu vallalkozasok viszonylag stabil
tamogatast kaptak. Az év elején a magantdke-befektetések, kulondsen a buyout Ugyletek, szinte
teljesen eltlintek, ami a piac altalanos lassulasanak egyik leglatvanyosabb jele volt.

Az informacidés és kommunikacios technoldgia (ICT), valamint az Uzleti termékek és szolgaltatdsok
szektorai tovabbra is a legaktivabbak voltak mind a befektetési volumen, mind a tranzakcidok szamat
tekintve. Az ICT szektor kulondsen vonzé maradt a hazai befekteték szamara, ami a szektorba iranyuld
nagyobb érdeklédést jelezte, mint mas ipardagak esetében. A startup fazisu befektetések atlagos
Uzletmérete 2024 elsé felében novekedett, mig a novekedési téke-befektetések esetében szintén
jelentés emelkedés volt tapasztalhato.

A 2024 masodik felére vonatkozd elérejelzések szerint a magyar kockazati téke és magantéke piac
kihivasokkal teli idészak elétt all. Bar az inflacios nyomasok varhatdéan tovabb enyhllnek, és a
kamatlabak is csokkenhetnek, a befektetési aktivitas valészinlleg csak lassan fog felélénkuini.
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Hazai kockazati tékepiac- befektetett tdke nagysaga (e Ft)
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Forrds: Magyar Kockdzati és Magdntdke Egyesllet, 2019-2023
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AZ OXO Technologies
Holding mUkodése, Uzleti
kdrnyezete és stratégiaja

A Tarsasag altalanos mukodése

Az OXO Technologies Holding magan és intézményi befektetdk altal alapitott befektetési holding,
melynek mukodési célja befektetések és vallalatfelvasarlasok végrehajtasa a technolégiai szektorban,
tovabba az érintett vallalkozasok fejlesztése és cégértéklk ndvelése. Tevékenysége torténetileg korai,
majd novekedési fazisu innovativ technoldgiai cégek finanszirozasara iranyuld tékebefektetésekkel
indult, azonban alkalmazkodva a piaci adottsagokhoz, a hozamkdrnyezet okozta valtozasokhoz és
kihasznalva novekvé eszkdzallomanya és forraselladtottsdga biztositotta lehetdségeket, aktivitasa egyre
nagyobb aranyban az érettebb technoldgiai cégek finanszirozasara, esetenként részbeni vagy
egészbeni felvasarlasara iranyul. MUkodési modelljének alapja a technoldgiai innovaciodk széles kdrének
megismerése és nyomon kovetése elsésorban korai fazisu befektetési tevékenysége keretében, ahol
pénzugyi kockazatvallalast csupan korlatozott mértékben tesz. Az igy kialakult technoldgiai hattértudas
ezzel egyidejlleg lehetdvé teszi érett és stabil nyereségtermeld képességgel, illetve mar kialakult Gzleti
modellel és technoldgiai megoldasokkal rendelkezé cégek portfélidba emelését, melynek
eredményeként teljes technoldgiai portfdlidja mara az onfenntartd, kiegyensulyozott, stabil
nyereségtermelés képességét mutatja.

Korai fazisban az OXO Technologies Holding kialakult befektetési gyakorlata szerint 30-80 millié forint
kozotti befektetéseket hajt végre lednyvallalatan, az OXO Labs Kft-n keresztul, olyan technolégiai
innovaciot fejleszté és megvaldsitd cégekben, amelyek fejlesztésik lezarasanak és a piacra lépésnek a
fazisaban tartanak. A mar piacon [év6 és a terjeszkedéshez forrast keresé cégek korében hajt végre
novekedési befektetéseket, mely fazisban a befektetési méret jellemzdéen a 150 millié és egymilliard
forint kozotti sdvba esik. Ezek finanszirozdsat a Tarsasag tipikusan konzorciumi, azaz tarsbefektetdi
strukturakban vallalja és abban sajat befektetésként 100-500 milliés ésszeget kész finanszirozni. Erett
fazisban, akviziciok, kivasarlasok, IPO-k soran a felhasznalt sajat forras szintén a 100-500 millié forintos
savba esik, azonban kulondsen felvasarlasok soran mar tipikus az ugyletekhez kapcsolodd akvizicios
hitelforrasok bevonasa is, igy a tranzakciés méretek elérhetik akar az 1-3 milliard forintot is.

A Tarsasag részletesebben is meghatarozta emellett iparagi fokuszteruleteit is annak érdekében, hogy
portfolidjat az aktualis gazdasagi trendeknek megfeleléen bdvitse és befektetéseit azokra a teruletekre
koncentralja, ahol maga is a legtébb gyakorlati tudassal, Uzleti kapcsolattal rendelkezik, illetve ahol a
piac is a legkedvezébb ndvekedési lehetdségeket és megtérulési esélyeket mutatja. Ennek alapjan az
alabbi iparagi terlletek szerint kategorizaljuk a mind a meglévé befektetési portfélidt, mind a jovébeni
befektetési célpontokat:
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Zold technologiak: Ebbe az iparagi kategodridba tartozik minden, a kornyezeti fenntarthatésagot segitd
innovacio és technoldgiai fejlesztés, ideértve az energetika, az agrarium, az élelmiszeripar, a gyartas és
logisztika, e-kereskedelem illetéleg altaldban a korforgasos gazdasag teruleteit érintd barmely
fejlesztést és az ilyen fejlesztésen alapuld Uj Uzleti megoldast.

Pénzlgyi, hitelesitési és biztonsagi megoldasok: Ezen terulet részét képezi a pénzugyi szektor
mUkodését és szolgaltatasait érinté barmely innovacio, beleértve a klasszikus fintech, insuretech és
regtech megoldasokat is. Ide tartozik tovabba minden olyan fejlesztés, amely altalaban a kiberbiztonsag
céljait szolgalja.

Vallalati megoldasok (B2B SaaS): Barmely olyan szoftver alapd megoldas, amelynek felhasznaldi kore
Uzleti vallalkozas és a megoldast szolgaltatas alapon veszi igénybe. Tipikus terllete a vallalati pénzugyi,
HR, marketing illetéleg értékesitést segitdé megoldasok, az adatelemzést és gépi tanulast alkalmazd
hatékonysagjavito fejlesztések, de egyes iparagi (pl. ipar 4.0) jellegl innovaciokat is ide sorolunk.

Egészsegugyi technologiak: Az egészségugyi tevékenységek és szolgaltatasok digitalizacidjat és
technoldgiai korszerUsitését szolgald fejlesztések, ideértve hardver és szoftver jellegl innovacidkat
egyarant.

Jaték, sport és turizmus: Magaba foglal az e-gaming és e-sport terulete mellett minden olyan
innovaciot, amely a turizmus, rendezvények és a kapcsolddd szérakoztatdipari tevékenységek valamely
szegmensét érinti.

A fenti iparagi felosztas érvényesul a Tarsasag aktualis portfoliokezelési gyakorlataban, az Uj befektetési
célpontok priorizaldsaban, illetve abban is, hogy a cégcsoport mind a korai, mind a ndvekedési fazisban
kifejezetten ilyen iparagi fokusszal rendelkezd befektetési instrumentumok (specializalt inkubatorok és
esetlegesen specializédlt befektetési alapok) kialakitasara térekszik. Ennek jegyében tortént mar
korabban az OXO Cybersecurity Lab felallitasa, és szintén ennek jegyében kezdte meg egy greentech
fokuszu specializalt befektetési alap felallitasat.
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A Tarsasag Uzleti kornyezete és befektetési stratégidja

Az OXO Technologies Holding folyamatosan kifejezett hangsullyal vizsgalta, hogy Uzleti és mukodési
kdérnyezetében milyen mértékben kell figyelemmel lenni a hazai és régids piac mar bemutatott
kihivasaira, és egyes tevékenységeinek teruleti fokuszat milyen mértékben érdemes modositania,
esetlegesen bdvitenie. Ennek folyaman az egyes tevéekenységi korokben ugymint: (i) forrasbevonas, a
likviditas biztositasa, a befektetdi kor és kezelt vagyon bdvitése (ii) stratégiai befektetések (iii) korai fazisu
befektetések (iv) ndvekedési fazisu, pre-IPO és nyilvanos kereskedés alatt allé befektetések, az alabbi
stratégiai kdvetkeztetésekre jutott.

— Tovabbi forrasbevonas és likviditas menedzsment

A hazai tékepiac elmult idészakban tapasztalt tendenciai onmagaban is jelentds forraskivonast és a
folyamatos likviditds jelentds csokkenését mutattak. Ezen tul is altaldnos tendencia, hogy instabil
makrokdrnyezetben, magas inflacidé és kamatviszonyok mellett a részvénypiacok kevésbé képesek a
befektetdi forrasok vonzasara, mind a magan, mind az intézményi befekteték sok esetben egyéb
befektetési instrumentumokat keresnek. Raadasul kuléndsen igaz ez jelen kérulmények kozott a
technoldgiai befekteésekre és altalaban a régids, de még inkabb a hazai papirokra. Sajatos jelenség ezen
belul is, hogy a hazai részvénypiac egyebként nemzetkdzileg is kiugroan jo teljesitménye mellett (BUX
18,93%-0s, BUMIX 22,83%-0s éves novekedés) hazai részvényadllomanyat 2024-ben is érdemben szinte
kizarélag a lakossagi befektetdk novelték, a hazai intézményi befektetdk korében déntéen az egyébként
atlagban alacsonyabban teljesité kulfoldi részvénypiacok maradtak fokuszban.

Az el6z6 év tapasztalatai alapjan az OXO Technologies Holding tovabb folytatta a Magyarorszagon kivuli
maganbefekteték megszolitasat.

Befektetési aktivitdasaban a Tarsasag emellett igyekszik a leheté legnagyobb rugalmassagot és
alkalmazkodasi képességet fenntartani. Likviditasat ezért folyamatos t6keemelésekkel, az adott piaci
kérulményekre tekintettel igazitja az éppen adott befektetési lehetédségek volumenéhez. Jelen
beszamolé elfogadasaval egyidejlleg emellett kozgyllésétdl folyamatos részvényvisszavasarlasra is
felhatalmazast kért, annak érdekében, hogy az esetleges folos likviditasat igy tudja szukség esetén
idorél idére akar visszacsokkenteni is.
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— Stratégiai befektetések

Stratégiai befektetések teruletén a Tarsasag kifejezett hangsulyt kivan fektetni az elérheté befektetési
célpontok nyereségtermeld képességére, hiszen ez tamogathatja a cégcsoport likviditasanak
fenntartasat és nyereséges gazdalkodasat. Annak érdekében, hogy a Tarsasag az akvirdlt és kozvetlen
iranyitasa alatt allé leanyvallalatainak muUkodését megfelelé stratégia mentén, egységes
cégcsoportként tudja iranyitani, az akviziciokat elsésorban a hazai és régiés piacon, illetve a
hagyomanyos technoldgiai szolgaltatasok szegmensében kivanja végrehajtani. Ezen leanyvallalati kor
kialakitasa soran a kozds startégiat szolgald mukodés mellett kiemelt szempont az is, hogy a
cégcsoporthoz tartozd stratégiai befektetések tervezheté modon képesek legyenek folyamatos
osztalékfizetésre, illetve a Tarsasag altal folyamatosan biztositott aktiv szakmai hattér és menedzsment
szolgaltatasok koltségeinek fedezésére is.

— Korai fazisu befektetések

A korai fazisu befektetések piacan - a korabbi évekkel ellentétben - megszUlnni latszik a forrasbdéség,
helyette inkabb csokkend befektetdi aktivitas tapasztalhatd. Masrészrdl viszont a korai fazisu
befektetések tekintetében kritikus azok teruleti kdzelsége, mikodésuk nyomon kovetése, a folyamatos
mentoralas lehetéségének biztositasa. Végezetul pedig ilyen korai és ennek megfeleléen fokozott
kockazatu befektetéseket a Tarsasag mar eddig is Ugy hajtott végre, hogy annak finanszirozasi igényét
csak kisebb részben biztositotta sajat forrasbdl, nagyobb hanyadban ahhoz elnyert allami palyazati
forrasokat vett igénybe.

A fentiekre tekintettel a Tarsasag folytatni kivanja az eddigi sikeres korai fazisi befektetési
tevékenységét elsGsorban magyarorszagi és régios teruleti fokusszal oly moédon, hogy ahhoz vagy
tovabbra is elérheté tamogatasi forrasokat, vagy egyéb kiegészité finanszirozasi forrasokat tervez
igénybe venni, alkalmazva akar a kdzosségi finanszirozas ezen régidban is egyre inkabb kialakuld
gyakorlatat. Ennek eredményeként tovabbra is kiaknazhatd lehet a korai befektetésekben rejlé jelentds
ndvekedési és hozampotencial, mindazonaltal ez a tevékenység a Tarsasag részérdl jelenleg is csupan
korlatozott mértéku forrasfelhasznalast fog igényelni, igy kockazatai is korlatozhatdéak maradnak.
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— Novekedeés fazisu befektetések

Szemben a korai fazisu befektetések kapcsan kialakitott stratégiaval, a névekedési fazisu befektetések
korében kifejezett cél és szandék azok terlUleti megoszlasanak bdvitése. Ez szolgalja a portfolio
megfelelé diverzifikalasat, azt, hogy az egyes régiok egyedi kockazati tényezdi dnmagaban ne
befolyasolhassak a teljes kezelt befektetési portfolio eértékét, illetve azt, hogy a jovSben varhatdan sokkal
inkdbb forrashianyos piacon a Tarsasdag meglévé likviditdsat a lehetd legjobb befektetési célpontok
finanszirozasara fordithassa. Ennek keretében masrészrél fontos a befektetési célpontok preferalt
iparagi szlUkitése és azon fokuszteruletek definidlasa, ahol a Tarsasag is a leghatékonyabb szakmai
tamogatast képes portfoliocégeinek biztositani, illetve ahol az aktualis piaci viszonyok mellett eleve a
legkedvezébb megtérulés varhato. Erre tekintettel definidlta a Tarsasag aktualis iparagi fokuszteruleteit
és bdvitette ekdzben a befektetési célpontkeresések terlleti hatalyat, dinamikusan szélesitve
tarsbefektetdi kapcsolatait is a teljes eurdpai piacon.

— ESG szabdlyrendszer alkalmazdsa

Az OXO Technologies Holding befektetései doéntéseinél 2023-ban is érvényesitette a korabban
kialakitott ESG szempontrendszert, mely alapjan a potencialis célpontok mindegyikét vizsgalja onalld
értékelés keretében azok ESG megfelelésége kapcsan.
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Kockazati téenyezok és
kockazatkezeles

A Tarsasag stratégiai vizidja alapvetéen a technolégiai fejlédés, valamint a muUszaki és Uzleti innovacid
szUkségszerlUségének konszenzusan és az ebbdl fakadd, folyamatosan szaporodd és Ujratermelé6dd
Uzleti és befektetési lehetéségeken alapul. A kis méretl, technolégiai Ujitasokra épité induld
vallalkozasok versenyelénye a meglévd piaci szereplékhoz képest a gyorsan valtozd és az Ujitdsokra
befogadd maddon reagalé fogyasztéi igények és szokasok eredménye, amikor az Ujszerd, valtozo, Uj
ingereket eredményezé megoldasok dnmagaban vonzerét jelentenek, igy a kialakult vallalati kultdraval
és berdgzult innovacios ciklusokkal és szemlélettel rendelkezd nagyvallalatok sokszoros tékeerd és
finanszirozasi képességek mellett is alulmaradhatnak a nem szokvanyos gondolkodasu és szemléletd
feltorekvé vallalatokkal szemben. Ebben az Uzleti paradigmaban a korlatos finanszirozasi képesség nem
szUkségszerlUen versenyhatrany, hanem olykor akar versenyelény is lehet, hiszen adott piacképes,
fogyasztoi igények kiszolgalasara vagy akar generaldsara is alkalmas megoldas alacsonyabb fejlesztési
és piacra lépési koltségek mellett jut leginkabb elényhoz a versenytarsaival szemben.

Mindazonaltal ezt a piacot és Uzleti modellt is fenyegetik stratégiai kockazatok. A Tarsasag korabbi
informaciés dokumentumaiban részletesen bemutatott tipuskockazatok felsorolasa alabb lathato, az
Ujonnan azonositott kockazati tényezdk pedig bdvebb leirassal kerulnek bemutatasra. A korabban mar
ismertetett piaci kockazatok igy csak felsorolas szintjén jelennek meg az aldbbiak soran, kiegészulve az
Ujonnan azonositott kockazatokkal, valamint azok részletes indoklasaval.

— Kockazati tékebefektetések kockazata

— Szabalyozoéi kockazatok

— Az ellenséges felvasarlas kockazata

— A dontéshozé és szakmai szervezet rendelkezésre allasaval kapcsolatos kockazatok
— Befektetési és akvizicios célpontokkal kapcsolatos kockazat

— Adatszolgaltatasi, kormmunikacios és informatikai kockazatok

— A portfdlié tarsasagok jovébeni teljesitményét érinté kockazatok

Ujonnan megjelend kockazat

— Kedvezdtlen makrokornyezet

A 2022 kezdetén megjelend, a pandémia okozta gazdasagi visszaesés enyhulésével mar egyébként is
megmutatkozé makro-kockazatokat, a régiét kulondsen kritikusan érintd habords fejlemények
jelentésen sulyosbitottak. Ez az elkdvetkezendd idékre varhatdéan egyszerre eredményez visszafogott
gazdasagi ndvekedést és parhuzamosan fennalld inflacids- és kamatnyomast, amely megterheli a
befektetések forraskoltségét, az elérhetd redlhozamokat és az egyes befektetések novekedési
lehetdségét.
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Ebben az idészakban a nyomas ala kerulé eszkozértékelések a befektetésekbdl vald kiszallast jelentdsen
megnehezithetik, mikozben megfelelé forrasellatottsdag mellett a befektetési portfélic bdvitésére
tovabbra is lehetdséget biztosithatnak. Emellett is kritikus kérdéssé valik a mukodeési likviditas, melynek
érdekében egyre jelentésebb fokusz kerulhet a rovidebb tavon is nyereségtermelésre képes
befektetésekre.

— Orosz-ukran haborus konfliktus elhdzodadsa

A konfliktus elhUzédasa fokozott makro-kérnyezeti instabilitast idéz eld, mely id6rél idére recesszids
ciklusokat eredmeényezhet. Egy ilyen helyzet a kockazati tékepiac szerepldi szamara is jelentds hatranyt
jelent. A lakossagi és intézményi befekteték dekonjunktura idején a menekuléeszkdzok felé fordulnak,
kerlUlve a magas kockazatu befektetéseket. Ezen okbdl kifolydlag szignifikansan csdkkenhet az
intézményi befekteték tékevonzo képessége, mely kdzvetlen mdédon negativan érinti a technoldgiai
szektorba aramldé téke volumenét is. A technoldgiai startupok forrasbevonasi képességének romlasa
mellett, a széttdéredezd elldtasi lancokkal, valamint a fogyasztdi kereslet csokkenésével is szamolniuk
kell, mely hatranyos a bevétel termeld-, illetve skalazodasi lehetéségukre nézve is.

— Unios és dllami forrasok bizonytalansdga

Az orosz-ukran haborus konfliktus okozta gazdasagi instabilitds, az elszallé kamat- és inflacids kornyezet,
valamint az ezekbdl ereddé monetaris és koltségvetési stimulus elmaradasa véget vetett az EU-s és
allami pénzbdség éveinek, melynek kovetkeztében radikalisan visszaeshet a kdvetkezd idészakban a
rendelkezésre allé forrasok volumene. A kizarélag ezen forrasokbdl muikodé tékealapok, inkubatorok
ennek okan jelentdés kockazattal néznek szembe. Az OXO Technologies Holding kizardlag
lednyvallalatan, az OXO Labs Kft.n keresztll kezel allami forrasokat, mely a Holding altal kezelt teljes
vagyonhoz képest elenyészé hanyad. Ennek kovetkeztében az unids és allami forrasok bizonytalansaga
nem tekinthetd jelentds kockazatnak a Tarsasag szamara.

— Arfolyam volatilitds

Az OXO Technologies Holding nemzetkdzi befektetéként jelentds kitettséggel bir az arfolyam-
volatilitdssal szemben. A régids valutakat, foldrajzi és gazdasagi helyzetik kovetkeztében
kulonosképpen érzékenyen érintette el6szér a pandémia, majd az orosz-ukran konfliktus is. A forint
jelentés volatilitasa, rendszeres atértékelédése a regionalis valutakhoz képest is egyedulalld palyat
mutatott, mely a gazdasagi élet szerepldi szamara hosszu tavon is problémat jelenthet.

— Magas kamatkoérnyezet

Az orosz-ukran haboruds konfliktus elhUzédasa okozta energiavalsag, illetve egyes orszagokat érinté
keresletélénkité és arszabdlyozd intézekdések tovabbi inflacios és kamatnyomast idéztek el6,
kulonosképpen a kdzép-kelet eurdpai régidban és azon belll is elsésorban Magyarorszagon.
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A magasan rogzult kamatlabak hatranyosan érintik a kockazati tékepiac szerepldit, hiszen a
kockazatmentes hozam emelkedésével parhuzamosan nének a befektetdi hozamelvarasok is. Ennek
kovetkeztében egy instabil gazdasagi kornyezetben, egyre nagyobb hozamokat, és azt biztositd exiteket
kell tudnia produkalnia az intézményi befektetéknek, mely az ezzel egyidejlleg fokozédd nyomas alatt
lévé vallalatértékelések mellett novekvd kockazatot hordoz magaban.
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A Tarsasag kockazatkezelesi
mechanizmusainak a bemutatasa

A Tarsasag cégcsoportja és befektetdi kore a technoldgiai, illetéleg kockazati téke-befektetések
iparadgaban évtizedes gyakorlattal és szakmai tapasztalattal rendelkezik, ezért a felmerulé kockazatok
tekintetében kialakult és szabalyozott kockazatkezelési gyakorlattal rendelkezik. A kordbban mar
ismertetett kockazatkezelési gyakorlatok csak felsorolas szintjén jelennek meg, az Ujonnan azonositott
mechanizmus részletesen kifejtésre kerulnek az alabbiakban.

— Diverzifikalt portféliod

— Kedvezé forraskoltség a korai fazisu befektetések tertletén

— Széles tarsbefektetdi kor a ndévekedési fazisban

— Kialakult akvizicios gyakorlat

— A kockazatoknak ellenalldbb Uzleti modellek valasztasa

— Konzervativ értékelések alkalmazasanak gyakorlata

— Piaci ismertség

— Stabil szakmai és elemzdi hattér

— Aktiv befektetdi kor

— Kulsé szakérték bevonasa, részletes atvilagitasok alkalmazasa
— Kialakult szerz6édéskotési gyakorlat

— Meglévé robusztus informatikai rendszerek

— A menedzsment védelme

— A dontéshozok és a szakmai szervezet direkt Uzleti érdekeltsége
— Gyakorlat a befektetdi kapcsolattartasban

— Arészvénypiaci érdeklédés folyamatos fenntartasa, tovabbi nyilvanos kibocsatas

Ujonnan kialakitott kockazatkezelési mechanizmusok

— Nemzetkozi intézményi és magdnbefektetdk megszolitasa

Az OXO Technologies Holding szakmai csapata aktivan dolgozik a regionalis, illetve nemzetkozi
intézményi és maganbefektetdk elérésének lehetséges alternativain, igy tovabbi szabad felhasznalasu
piaci forrasokat biztositva a Tarsasdg szamara ndvekedési fazisban lévé befektetések, valamint
akviziciok végrehajtasara. Ennek eredményképpen szignifikdnsan novelheté a Tarsasag likviditasa,
illetve a nemzetkdzi tékebefektetések, akviziciok révén csokkenthetd a portfolid szintd foldrajzi
kitettség. Az eurdban denominalt nemzetkozi tékeemelések szintén hozzdjarulnak az
arfolyamkockazatok mérsékléséhez.

— Iparagi specializdaciok elmélyitése

A Tarsasag az elmult idészakban kulon hangsulyt fektetett azon iparagi fokuszterlletek kijelolésére,
ahol kedvezébb kockazati és megtérulési varakozasok szerint, erésebb szakmai hattérrel tudja
befektetési tevékenységét folytatni.
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Ezen, kordbban részletesen bemutatott iparagi terlUleteken fejleszti tovabb befektetési

instrumentumait, szakmai csapatat és befektetési portfélidjat, amely igy kiegyensulyozottabb
kockazatok mellett teszi lehetévé kezelt vagyona bdvitését.

— Zartkord és zartvegu befektetési strukturak felallitasa

A valtozo Uzleti és pénzugyi kdrnyezet és a markogazdasagi bizonytalansagok eredményeként a
korabbi idészakkal szemben a nyilvanos piaci befektetési instrumentumok iranti érdeklédés |ényegesen
alacsonyabb foku. Ezzel szemben azon intézményi befekteték és Un. family office-ok, akik a kockazati
tékebefektetések piacan jellemzdéen zartvégl alapokba helyezték ki elérhetd forrasaikat, befektetési
aktivitasukat egyelére fenntartottak. Ennek megfeleléen a Tarsasag igazgatésaga dontést hozott arrdl,
hogy jelen id&északban elsésorban ndvekedési fazisu befektetéseinek tovabbi bdvitése céljabdl, az
egyébként is jellemzéen tarsbefektetsi formaban megvaldsitott befektetések tovabbi folytatasa
érdekében ilyen célra rendelkezésre all6 forrasait elsésorban zartvégl intézményi alapok feldllitasara
forditja, amelynek segitségével jovébeni befektetési tevékenységét akar exponencialisan bdéviteni is
képes lehet.
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A portfolid bemutatasa

Stratégiai portfdlié

kapcsolodo iparagi teruleteken stabil mUikddeésy, nyereségtermelésre képes cégcsoport fenntartasa,
illetve folyamatos bévitése. Ezen stratégiai portfdlid jelenleg két elemet, a szerverhoszting és felhd
szolgaltatasokat nyujtd Servergarden-t és az elektronikus kereskedelem teruletén webshopokat
tamogatd marketing szolgaltatasokat nyujté ReachRise Digital-t (kordbbi nevén Olcsobbat.hu vagy
Inventurio) foglalja magaban.

A Servergarden 2023 végére lezarta atalakitasi folyamatait, melynek eredménye a pénzugyi
mUkodésének stabilizaldsa. Arbevételét az elsé félévben tovabb noévelte az elézd évhez képest.
Elsédleges feladata a cég piaci részesedésének bdvitése és gazdalkodadsa nyereséghanyadanak
novelése.

Az kordbbi markanevén olcsobbat.hu, Uj markanév és cégnév alatt ReachRise Digital 2024 elsé
félévében is jelentés novekedést mutatott, terv feletti teljesitményt érve el. Menedzsmentdij és
osztalékfizetési potenciallal rendelkezik, igy jelentésen hozzajarul a Tarsasag eredményességéhez.

Befektetési portfélid

Pénzugyi,
Zold hitelesitési és Egészségugyi Jaték, sport és
I . . . B2B SaaS z .
technoldégidk biztonsagi technoldégidk turizmus
megoldasok
Vilhemp, Festivize,
Korai fazis GreenDrops Hackrate Sharity zMed Apartmann
Farm OmniCoach
. . . Commsignia, .
Novekedési Iconinchain, g . Dicomlab,
L. . Blue Colibri, .
fazis BitNinja L Evolveritas
Indivizio+
: .. ReachRise,
Erett fazis
Servergarden
Nyilvan
y ,? s Gloster
fazis
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Nyilvanos kereskedés alatt all6 befektetések:

— A Gloster Infokommunikaciés Nyrt. tobbrétegl informatikai szolgaltatoként nemzetkozi kozép- és
nagyvallalati Ugyfelei szamara egy kézbdl nyujt komplex informatikai megoldasokat. A menedzsment
célja a 3 milliard forintos EBITDA elérése 2025-re, mely id&szakra sz6l6 terveit eddig egyébként rendre
felllteljesitette.

Novekedési fazisu befektetések

— A mobile first vallalati kommunikacios rendszereket értékesité Blue Colibri mind arbevételben, mind
pedig eredményességben fellilteljesiti a ndvekedési tervét az elsd félévben. Ugyfélkorét is ndvelni tudta,
finanszirozasa biztositott, célja a tovabbi ndvekedés.

— Az dnvezetdi autdzas terlletén egyedi megoldasokat értékesité Commesignia esetében 2023-ben Uj
befektetési kort zart, 2024 elsé félévében az Uzleti tervének megfeleléen mikodott.

— A szervervédelem és kiberbiztonsag piacan muUkoéddé Bitninja tovabbra is stabil mUkddést mutat,
névekedése lassulast mutat.

— A pénzlUgyi szektor szamara blockchain alapd compliance megoldasokat értékesité iconicchain
tervezett arbevételét minimalis elmaradassal hozza, azonban a cég szerzédésallomanyat figyelembe
véve ez varhatdan csak id6beli csuszas és a nagyobb banki Ugyfelek lassu eljarasabdl fakad. A tarsasag
értékesitései a piaci kornyezethez alkalmazkodva, éves elvart szinten emelkednek.

— A Dicomlab tervezett koltségei szerint gazdalkodik, bevételi szamai némi csuszassal zarkdznak fel az
Uzleti tervekhez, ekdzben jelen beszamold elkészllte elétt, de mar az elsé félév lezardsa utan Ujabb
befektetési kdrt vont be a cég, és érdemi esélyeket mutatd exit targyaldsokat is folytat.

— A specialis gyogyszerkutatdsi terlleten dolgozé Evolveritas 2023 végén kerUlt egy részvénycsere
formajaban megvaldsitott masodlagos befektetési Ugylet keretében a Tarsasag portfélidjaba, ahol igy

jelenleg értelemszerlen befektetési értéken van nyilvantartva.

— A recruitment piacon mUkdédé Indivizo+ gazdalkodasa jelenleg énfenntartd, a menedzsmentet ellatd
alapitd csapat alakitja ki az aktualis piaci kortlményekhez illeszkedd Uj novekedési stratégiat.
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Korai fazisu befektetések
— Az innovativ, Ujrahasznosithatd és komposztalhatd anyagokbdl evéeszkozdket gyartd Vilhemp sikerrel
teljesitette fejlesztési és piacra |épési terveit, jelenleg az Uzleti terviknek megfeleléen gazdalkodnak.

— Az egyedi kialakitasu hidropdnias technoldgiai megoldasokat értékesité GreenDrops Farm a 2024-re
vonatkozé bevételi és a vonatkozé terveit kis elmaraddassal teljesitette, a tovabbi ndévekedés
megalapozasat vegzik.

— Az online tréning és coaching megoldasokat fejleszté Omnicoach 2024-ben arbevétel tekintetében
elmaradt a tervezettdl, ugyanakkor igéretes partnerségeket kotott, mely alapjan a cég tovabbi
muUkodése és novekedése biztositott, ennek targyalasa folyamatban van.

— A rendezvénykommunikaciét hatékony online megoldasokkal tdmogatd Festivize a 2024-re
vonatkozoé bevételi és Ugyfélszamra vonatkozd terveit egyaradnt teljesitette.

— A kis méretd maganszallashely szolgaltatokat tdmogatd Appartman jelenleg konvertalja eddig teszt,
illetve freemium Uzemmaddban hasznalt megoldasat fizetds alkalmazassa.

— A 3D-s orvosi képfeldolgozas teruletén Uj megoldasokat fejleszté zMed folyamatban |évé
fejlesztéseinek lezarasa és annak palyazati elszamoldsa megtortént.

— Az innovativ adakozasi platformot fejlesztd Sharity elsé féléves terveit teljesitette.

— A tradicionalis etikus hacker szolgaltatdsokat megujité Hackrate elfogadott tervei szerint gazdalkodik
és a kovetkezd kords tékebefektetésre késziti fel cégét.

A befektetési portfélié fenti attekintése alapjan lathatd, hogy a portfélié dsszességében stabil, tartésan
finanszirozott és donté része a befektetéskor meghatarozott elképzelések és tervek szerint gazdalkodik,
igy a portfélid jelen gazdasagi, Uzleti kdrnyezetben is kedvezd megtérulési esélyeket mutat. Az iparag
sajatossagaibdl fakadd torvényszerlség, hogy ezen belUl a befektetési portfélié egyes elemei
alkalmanként atértékelésre kerulnek, pénzugyi terveiktdl torténd jelentésebb elmaradas esetén
leértékelésUk is szUkségszerlUvé valhat, mely azonban szUkségszer( velejardja az effajta, fokozott
kockazatu innovativ technoldgiai befektetéseknek és onmagdban nem veszélyezteti a befektetdi
hozamot, csupan akkor valik érdemi kockdzattd, ha a leirasra szoruld befektetések szama jelentésebb,
akar egyharmadot meghaladoé aranyt is képvisel.
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2024. |. féelev esemeényei

Az OXO Technologies Holding 2024 |. félévében az elfogadott Uzleti terveknek és stratégianak
megfeleléen hozta meg ddéntéseit. FO célja tovabbra is az aktudlis gazdasagi koérnyezethez
alkalmazkodas és a cégcsoport tovabbi bdévilésének biztositdasa. Befektetési tevékenysége ennek
megfeleléen elsédlegesen az érett fazisu cégek akviralasara fokuszalt, amely érdemben jarulhat hozza a
Tarsasag tovabbi nyereséges mukodéséhez és likviditasanak fenntartasahoz. Emellett alacsony
kockazatvallalas mellett tartotta fenn a Tarsasag a kisebb méretl korai fazisu befektetéseit, amelyek
viszont kozéptavon biztosithatjak portfolidja jelentdsebb értékndvekedését.

Likviditas és forrasellatottsag biztositasa, illetve a kezelt vagyon bdvitése:

A Tarsasag végrehajtotta a 2023 decemberében elfogadott tékeemelését, mely soran akkor a Tarsasag
alaptékeéje 3 746 100 EUR-rdél 3971 364 EUR-ra emelkedett.

novelése céljabol a 2024. januar 15-én tartott kozgyulésén felhatalmazta az igazgatésagat alaptékéjének
tovabbi, egyébként is tervezett felemelésére — a Tarsasag altal kibocsatott részvények kibocsatasi
értékével szamolva — legfeljebb 6sszesen 4 500 000 eurd erejéig, legkésdébb 2024. december 31-i
hataridével. A felhatalmazas kiterjedt az alaptéke felemelésének valamennyi lehetséges esetére és
maodjara, valamint a jegyzési, illetve a részvények atvételére vonatkozd elsébbségi jog gyakorlasanak
korlatozasara, illetve kizarasara is.

A kdzgyllés felhatalmazasa alapjan a Tarsasag igazgatdsaga 2024 majusaban tovabbi tékeemelésrdl
dontott. A t6keemelés révén a Tarsasag alaptékéje 3 971 364 EUR-rél 4 228 152 EUR-ra emelkedett,
annak maddja pedig Uj részvények zartkorl forgalomba hozatala volt, pénzbeli vagyoni hozzajarulassal,
azsios jegyzéssel.

A tarsasag ndovekedési stratégiaja:

A Tarsasag igazgatésaga tovabba 2023. februar 3-an elfogadta annak a dontéselékészité folyamatnak a
megkezdését, melynek eredményeként a kozeljovSben athelyezheti székhelyét a jelenlegi hazai
muUkodési helyszinrél valamely mas, Eurépai Unidban taldlhaté Uzleti kdzpontba. Ezen elékészitéd munka
eredményeként a Tarsasag kozgyulése 2023. junius 19-én dontott a hataron atnyuld atalakulasrol,
melynek célorszaga Hollandia, mely dontést 2023. decemberében osszehivott kdzgyllésen fél évvel
meghosszabbitotta.

A Tarsasag kozgyllése az atalakulasrél 2024.06.18-an hozta meg a végsdé dontést, mely alapjan az
atalakulas Cégbirdsagi eljarasa megindult. Az atalakulas soran nem volt az atalakulas ellen szavazé
részvényes, sem pedig kartalanitast kéré részvényes.

A Tarsasag 2024. aprilis 29. napjan megtartott, a 2023. Uzleti évet lezard éves rendes Kdzgyllésén, a
6/2024. (2024.04.29.) sz. kdzgyllési hatdrozataval a Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatdsagot sajat
részvény vasarlasara.
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A Tarsasag az elsé félév folyaman is szdmos akviziciés célpontot vizsgalt, a Tarsasag altal végrehajtott
akvizicid nem tortént.

Miutan a jelenlegi gazdasagi kornyezet nem kedvezd az exitek szempontjabdl, és miutan a Tarsasag
nincs is exit nyomas alatt, igy nem is kezdemeényezte valamely portfdlié elemének eladasat.

Az elsé félévben OXO Labs Kft, mely Tarsasag leanyvallalata a 2023 decemberében elnyert Startup
Factory palyazat megvaldsitasat kezdte meg, mely soran korai fazisu befektetéseket hajtott végre.

A Tarsasag operativ mUkddése soran hozott egyéb kdzgydlési hatarozatok:

A Tarsasag kozgyUlése 2024.01.15-én

— megvalasztotta igazgatdsagi tagnak Szabd Andrast,

— elfogadta az Igazgatdsagi felhatalmazasanak meghosszabitasat a Tarsasag alaptékéjének
felemelésére

A Tarsasag kozgyulése 2024.04.29-én

— elfogadta a 2023-ig évi beszamolot,

— elfogadta 2023. évre vonatkozé felelds tarsasagiranyitasi jelentést,

— elfogadta a 2023. évre vonatkozo6 Javadalmazasi jelentést,

— elfogadta a Tarsasag sajat részvényvisszavasarlasi programjat,

— elfogadta a Tarsasag BET Standard piacra |épésének elékészitését,
— megvalasztotta igazgatésagi tagnak Balint Zoltan Janost.

A Tarsasag igazgatdsaga 2024.05.15-én:
— dontétt a Tarsasag tékeemelésérdl.

A Tarsasag kozgyUlése 2024.06.18-an
— dontétt a hataron atnyuld atalakulasrol.
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Fordulonap utani
esemeéenyek

A Tarsasag az elsé félévben végzett potencidlis akvizicids célpontok keresésének eredmeényeképp elvi
megallapodast kotdtt a finnorszagi székhelyl 3TS Capital Partners Oy ("3TS") Osszes részvényesével.
Ennek eredményeképp, elsé |épésben a Tarsasag kisebbségi részesedést kivan szerezni a 3TS-ben,
valamint megkezdik a targyaldasokat a 3TS alapjainak befektetéi korével annak érdekében, hogy
Tarsasdg tovabbi részesedést szerezhessen meg. Amennyiben a szUkséges megallapodasok
létrejonnek, a Tarsasag részben részvényvasarlas, részben részveénycsere Utjan tovabbi részesedést
szerezhet a 3TS-ben. A kezdeti és a késébbi lehetséges részvényvasarlasi tranzakcidok sordn megszerzett

részesedések dsszessége nem haladhatja meg a 3TS 52%-at, a fennmarado részesedéseket pedig a 3TS
tulajdonosai apportaljak a Tarsasagba.
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Sajat réeszveny
Vvisszavasarias bemutatasa

A Tarsasag 2024. aprilis 29. napjan megtartott, a 2023. Uzleti évet lezard éves rendes Kozgyllésén, a
6/2024. (2024.04.29.) sz. kozgyllési hatdrozataval a Kozgyllés felhatalmazta az Igazgatdsagot sajat
részvény vasarlasara. Ennek értelmében a részvények legalacsonyabb tézsdei ara 0,1 EUR lehet, mig a
maximuma a Tarsasag legutolsé pénzugyi beszamoldja szerinti egy részvényre vetitett sajat téke értéke,
korrigalva a legutolsd beszamold kozzétételét kdvetden megvaldsult tédkeemelés vagy tékeleszallitas
sajat tékére vetitett hatasaval és az Uj részvényszammal. Az Igazgatdsag a vonatkozd jogszabalyi
kereten belul, a Ptk. 3:222. § (1) bekezdésében foglaltak figyelembevételével legfeljebb annyi 2,00 EUR
névertéekd torzsrészvény megszerzesére jogosult, hogy a sajat részvények allomanya a teljes kibocsatott
részvényallomanyra vetitve a 10%-ot a felhatalmazas hatdlya alatt egy idépontban se haladja meg. A
felhatalmazas a Kozgydlés altal torténd hatarozathozatal napjaval, azaz 2024. aprilis 29-val kezd6dé és a
2025. évi rendes Kozgyulés idépontjaig szolé idbszakra szél. A részvényeket Kkizardlag tézsdei
forgalomban lehet megszerezni.

Tarsasag a kozzétételeknek megfeleléen a sajat részvény visszavasarlasi programjat 2024.04.29-én
megkezdte.
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Tarsasag sajat részvény tranzakcioi:

Részvényvasarlas
datuma

Mennyiség (db)

Arfolyam (EUR/db)

2024.04.29 2100 6,70
2024.04.29 329 6,65
2024.05.10. 499 6,80
2024.05.10. 15 7,00
2024.05.10. 613 7,10
2024.05.10. 200 715
2024.05.10. 348 7,20
2024.05.10. 102 7,30
2024.05.10. 23 7,35

Tarsasag a sajat részvény visszavasarlasait 2024.07.22-én felfUggesztette, és azt a tervezett akvizicié elsé

lépésenek lezarultaig, azaz a 3TS Capital kisebbségi tulajdoni részesedéseének megszerzéséig tovabbra is

szUnetelteti.
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2024 1. felevenek fobb
varakozasai és tovabbi
tervei

A 2024 |. félévében kialakitott stabilitasra Tarsasag tovabb kivan épiteni. Az dnfenntarté muikodésen tul
cél a forrasbevonasi képesség tovabbi bdvitése, és kihasznalva a gazdasagi kornyezetbdl adodd kedvezd
értékelési feltételeket, a befektetési portfélié tovabbi szélesitése és diverzifikalasa.

Els6sorban az érett, dnfenntartd és nyereségtermelésre képes potencialis akvizicids célpontok jelentik a
befektetési tevékenység fé fokuszat. Azonban emellett a Tarsasag 100%-o0s ledanyan, az OXO Labs Kft-én
keresztul tovabbra is folytatja a korai fazisu befektetéseinek bdvitését a Startup Factory palyazat
keretében végrehajtott kihelyezésekkel.

Osszhangban a kézgyllési déntéssel, Tarsasdg hataron atnyuld atalakulds Cégbirdsagi eljarasat
elinditotta, annak lezarulta az utolsé negyedévre varhato.

Tarsasdag a masodik félévben is folytatni kivanja a t&keemelések sordt, ezzel biztositva tovabbi
potencialis célpontok akviralasi lehetdségeit.

A fordulénap utani eseményeknél leirt 3TS tranzakcié elsé |épése, azaz a kisebbségi részesedés

megvasarlasa a masodik félévben fog megvaldsulni, mig a teljes tranzakcid varhatdéan 2026 végéig
zarulhat le.

Tarsasag Kozgyllése 2024.04.29-én elfogadta a Tarsasag BET Standard piacra |épésének el6készitését.
Ez az el6készitd munka szintén az év masodik felében térténik.
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2024. |. felev penzlugyi
beszamoloja

2024. |. félévében az OXO Technologies Holding folytatta az elmult évek sikeres gazdalkodasat, ndvelte
kezelt vagyonat. Ahogy mar 2023-ben is megallapitasra kerult és a 2024 elsé félévben is igazolast nyert,
hogy a A szektort érintdé gazdasagi kihivasokra a Tarsasag eddigi tapasztalatok szerint megfeleld
stratégiaval hatékonyan reagalt.

A Tarsasag a 2024-as |. félévet 111 137 eurds pozitiv addzas utani eredménnyel zarta, eszkozallomanya
pedig 740 761 eurdval ndvekedett tovabb, 16,923 millié eurdra. A Tarsasag sajat tékéje a 2024 |. félév
beszamold zard napjaig 16,843 millid eurdra ndvekedett.

MUkddésének osszesseégében negyedik Uzleti éve 1 970 425 eurds eredménytartalékkal zarult, mely az
aktualis félév végi részvényszamra vetitve 0,93 EUR-t tesz Ki.

A Tarsasag eredményéhez nagyban hozzajarult az, a 2023-ban indult tendencia, hogy a Tarsasag
stratégiai portfélidja menedzsment dijat fizet, mely dsszesen 151 841 EUR volt.

Ezen felUl Tarsasag portfdlidja az elsé félévben a menedzsmentdijon felll tovabbi 857 487 EUR
osztalékot fizetett Tarsasag részére.

A Tarsasag befektetéseinek értékét mindenkor a valds piaci értéken kell kimutatnia és annak hatasait
minden esetben az eredményén kell atvezetnie. Ebben a tekintetben az értékelések az eddig kovetett
gyakorlatnak megfeleléen tovabbra is az dvatossag elvének fokozott alkalmazasaval, elsésorban a
részesedéseket érinté historikus és fuggetlen piaci tranzakciés adatok alapjan torténnek, figyelembe
véve az egyes portfolid cégek Uzleti tervteljesitését is. Az atértékelésekbdl eredden 3 6 tétel jelenik meg.

— Az OXO Labs Kft. nyilvantartasi értéke az altala fizetett osztalék mértékével csokkent, ennek
eredmeényhatasa 0sszesitve semleges.

— A Tarsasag felértékelte a Reachrise Digital Zrt. részesedését annak terv tulteljesitése miatt.

— A Tarsasag 25%-os értékvesztést keépzett a Bitninja részesedésén.
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A Tarsasag eredmeényeére jelentdst hatast gyakorolt a Tarsasag Forintban nyilvantartott eszkozeinek
eurdra valo atértékelésébdl. Mig 2023 december 31-én 382, 7 Ft/EUR arfolyam volt, addig 2024.06.30-an a
kozéparfolyam 39315 Ft/EUR volt, igy ezen eszkdzokon jelentds veszteség keletkezett. Ezen veszteség
nem jelenik meg tényleges koltségként, igy a Tarsasag pénzUugyi helyzetét nem érinti.

Fontos el6zetesen hangsulyozni, hogy az OXO Technologies Holding iparagi és uUzleti stratégidja
alapvetéen technolégiai befektetési portfélid kialakitasat és kezelését célozza, mely szektor jellemzéje,
hogy azon befektetési idészakban, melynek soran a kezelt vagyon kérének kialakitasa torténik, az adott
cég bevételt nem, vagy csak csekély mértékben realizal és mikoddése szilkségszerlien veszteséges. Igy
ebben az iparagban a tartés nyereséges gazdalkodas csupan a befektetési idészak elsé 3-5 éve utan
tipikus. Az OXO Technologies Holding mUkodése ehhez képest rovidebb idészakra igyekezett szoritani a
szUkségszerlen veszteséges portfolié épités peridodusat és célja volt, hogy 2020-ban tortént alapitasat
kovetd legfeljebb els6 harom évben legyen tevékenysége bizonyos mértékben veszteséges. 2024
pénzlgyi gazdalkodasa ezen terveknek megfeleléen zajlott.
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Tarsasag eszkdzei 2024.06.30-an

NS 2024.06.30 2023.12.31
EUR EUR
Forgdeszkozok
Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek 1077 512 286 885
Vevé- és egyéb kdvetelések 162 310 100 801
Nyereségadod kovetelés 3,350 0
Készletek 0 0
Rovid lejaratu pénzugyi eszkozok 171 452 134 343
Egyeb 0 0
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok 285 499 294 725
Forgdeszkozok 6sszesen 1700 123 816 754
Befektetett eszkdzdk
Befektetések 0 0
Befektetett pénzugyi eszkdzok 15 037 800 15200 036
Befektetési célu ingatlanok 0 0
Ingatlanok, gépek, berendezések 7 441 8 702
Hasznalati jog eszkdz 13 905 24 333
Immaterialis javak 29 015 o
Halasztott addkdvetelés 134 898 132 596
Egyéb 0 0
Befektetett eszk6zdk dsszesen 15 223 059 15 365 667
Eszk6zok 6sszesen 16 923182 16 182 421
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Tarsasag forrasai 2024.06.30-an

Megnevezés 2024.06.30 2023.12.31.
Rovid lejaratu pénzugyi kotelezettségek

Szallitok és egyéb kotelezettségek 56 514 871513
Rovid lejaratu pénzugyi kotelezettségek 18 655 128 751
Nyereségado kdtelezettség (0] 19 051
Céltartalékok 4 337 141
Egyéb 0 0
Ertékestésre tartott eszkdzokhoz kdzvetlenll kapcsolédd 0 0
kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen 79 506 1020 726
Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratd pénzugyi kotelezettségek (0] 3584
Halasztott add kotelezettségek 0] o
Céltartalékok 0 0
Hosszu lejaratd kotelezettségek Osszesen (0] (0]
Kotelezettségek 6sszesen 79 506 1024 310
Sajat téke 16 843 676 15158 111
Téke és Tartalékok

Jegyzett téke 4228152 3746100
Tartalékok 10 645 099 9 523765
Eredménytartalék 1970 425 1888 246
Sajat téke Osszesen 16 843 676 15158 111
Forrasok dsszesen 16 923182 16 182 421
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(ONXC) rs=ie B
Tarsasag eredménykimutatasa 2024.06.30-an

VEEEES 2024.06.30 2023.06.30

EUR EUR
Bevételek 992129 1680 880
Arbevétel 151979 186 733
Részesedés tarsult vallalkozas eredményébdl 0 0
Egyéb bevételek 1487 521701
ceakSzo enhelésenek nyersegs | TEE s
Kamatbevétel 10155 92 485
Pénzugyi bevételek 880 083 1027 385
Raforditasok -880 263 -588 862
Ertlkesités kdzvetlen kdltsége -265 0
Igénybevett szolgaltatasok -418 949 -465 135
Személyijellegl raforditasok -148 833 -115 507
Ertékcsdkkenési és amortizacios kéltségek -13 638 -1991
Kovetelések értékvesztése 0 0
Befektetési célu ingatlanok valos értékelésének vesztesége 0 0
Egyéb raforditasok -16 584 -3918
Pénzugyi raforditasok -281993 -2 311
Adozas elbtti eredmény 111 866 1092 018
Adoraforditas -729 -N5 14
Adoézas utani eredmény 11137 976 905
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Tarsasag adatai

Tarsasag elnevezése: OXO Technologies Holding Nyilvdnosan MUkodd Részvénytarsasag
Tarsasag roviditett elnevezése: OXO Technologies Holding Nyrt.

Tarsasag idegen nyelvl elnevezése: OXO Technologies Holding Public Limited Company
Tarsasag idegen nyelvd roviditett elnevezése: OXO Technologies Holding PLC

A Tarsasag székhelye: 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.

Kdzponti elektronikus elérhetéség: info@oxoholdings.eu

Tarsasag honlapja: www.oxoholdings.eu

Tarsasag fétevekenysége: Vagyonkezelés (holding)

Tarsasag cégjegyzékszama: 01-10-140670

Tarsasag adészama: 27306660-4-41

Tarsasag csoportazonositoja: 17783202-5-41

Tarsasag statisztikai szamjele: 27306660-6420-114-01

Tarsasag jegyzett tékéje a jelentés forduldnapjan (2024.06.30.): 4 228 152- EUR

Hatalyos alapszabaly kelte a jelentés fordulénapjan (2024.06.30.): 2024.05.15.

Tarsasag konywvvizsgaldja: TRUSTED ADVISER Koénywvizsgald és Tanacsado Kft.
székhely: HU-1082 Budapest, Baross utca 66-68.
cégjegyzékszam: 01-09-279282;
a konywvizsgalo részérél a konyvvizsgalat elvégzéséért
személyében felelés kijeldlt kamarai tag kdnywvvizsgald:
Szovics Zsolt

Tarsasag kijelolt tanacsaddja: Impact Advisory Zartkérlden MUkddd Részvénytarsasag
(székhely: 1016 Budapest, Mészaros utca 58. A. ép.;
cégjegyzékszam: 01-10- 049712)

Befektetdi kapcsolattarto: Bojtor Tamas
Beosztas: Cégvezetd
Levelezési cim: 1027 Budapest, Ganz utca 12-14.
Telefonszam: 06307131373
E-mail cim: investor.relations@oxoholdings.eu

A Tarsasag szerepel a NAV koztartozasmentes cégek adatbazisaban.
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Az alaptoke réeszvéenvyek
szerinti megoszlasa

A Tarsasag alaptokéje, részvényei 2024.06.30-an:

Névérték Ossznévérték
Részvénysorozat (EUR/db) Darabszam (EUR)
Torzsrészveny
(OTH tbrzsrészveny)
ISIN: HUOO00203492 2,00 214 074 4228148
,B" sorozat
(OTH elsébbségi részvény)
ISIN: HUOO00203500 2,00 1 2
Alaptéke 6sszesen 2114 075 4228150

A Tarsasag sajat részvenyeseinek szama

Részesedés mértéke

db %
Tarsasagi szinten 4229 0,20
Konszolidacidba bevont tarsasagok szintjén
Osszesen 4229 0,20
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Tulajdonosi struktura

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa 2024.06.30-an, a
bevezetett sorozatra vonatkozdan a tulajdonosi bejelentések alapjan:

Részvényes neve Tulajdoni arany (%) Részvényeik szama (db)
OXO Personal Holding Kift. 16,16 341737
Docler Holding S.a r.l. 12,30 260 000
Széchenyi Alapok Kockazati Tékealap 9,15 193 392
BPP Beteiligungs- und Beratungs-Gmbh 8,03 169 786
P&P Trust Kft. 6,32 133709
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Tarsasag vezeto

o u

tisztséegviseloi

A Tarsasag uUgyvezetését a tizenharom tagu igazgatdsag latja el, amelynek tagjait a Kozgyulés
valasztja Ot éves hatarozott idétartamra. A befektetési stratégiat ez a testulet hatarozza meg és az
egyes novekedési és érett fazisu befektetésekhez kapcsoldédo dontéseit is & hozza meg.

Az egyes testUletek Osszetétele a beszamolasi id6szak zaronapjan, azaz 2024. junius 30-an az alabbiak
szerint alakult:

A Tarsasag igazgatdésaga

dr. Oszko Péter az igazgatésag elnoke
Bobics Kornél igazgatoésagi tag
Domonkos Andras igazgatoésagi tag
Siliga Valéria igazgatodsagi tag
Farkas Péter igazgatodsagi tag

Freész Gergely

igazgatodsagi tag

Ujlaki Gabor

igazgatodsagi tag

Apré Anna Agnes

igazgatosagi tag

dr. Héjja Robert Istvan

igazgatoésagi tag

dr. Ratai Balazs

igazgatoésagi tag

Gayer Attila igazgatoésagi tag
Szabd Andras igazgatodsagi tag
Balint Zoltan Janos igazgatoésagi tag

A Tarsasag fellgyelébizottsaga

Petd Zsuzsanna felugyel&bizottsagi tag
dr. Gere David a fellgyelébizottsag elnoke
Timar Laszld felUgyel&bizottsagi tag
K&rosi Krisztian felUgyel&bizottsagi tag

A Tarsasag auditbizottsaga

Petd Zsuzsanna auditbizottsagi tag
dr. Gere David az auditbizottsag elndke
Timar Laszlo auditbizottsagi tag

A Tarsasag auditbizottsaga
Bojtor Tamas cégvezetd
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2024. 1. felev kozzetetelei

A Tarsasag a kdzzétételeit azokban az esetekben, amikor a Polgari Torvénykdnyvrdl szold 2013. évi V.
torvény vagy a cégnyilvanossagrol, a birésagi cégeljarasrol és a végelszamolasrdl szélé 2006. évi V.
térvény vagy a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. tdrvény vagy egyéb jogszabaly a Tarsasagot kotelezi
arra, hogy kozleményt tegyen kdzzé, a Tarsasag e kotelezettségének a Tarsasag honlapjan
(www.oxoholdings.eu), a BET honlapjan (www.bet.hu) és amennyiben jogszabaly kifejezetten igy
rendelkezik, a Magyar Nemzeti Bank altal Gzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) tesz eleget.

A Tarsasag 2024. |. félévben kdzzétett hirdetményei:

Feltoltés Datuma Dokumentum elnevezése
2024.01.02 Tajékoztatas a szavazati jogokrdl és az alaptéke nagysagarol
2024.01.02 Tajékoztatas vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2024.01.04 Kézlemény kozgydllésrél
2024.01.16 Kdzlemeény kozgyulésrél
2024.01.29 Tajékoztatas cégbejegyzésrol
2024.01.31 Tajékoztatas a szavazati jogokrol és az alaptdke nagysagarol
2024.02.22 Kozlemény Uj részvények tézsdei bevezetésérdl, valamint igazgatéségi ica’g

lemondasardl
2024.02.28 Tajékoztatas kuszdbatlépés megvaldsulasardl
2024.02.29 Tajékoztatas a szavazati jogokrodl és az alaptéke nagysagarol
2024.03.04 Tajékoztatas vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2024.03.18 Tajékoztatas vezetd tisztségviseld részvényszerzési jogugyletérdl
2024.03.20 Kozgydlési meghivo
2024.03.25 Kézlemény Igazgatdsagi tag lemondasardl
2024.03.28 Tajékoztatas a szavazati jogokrol és az alaptdke nagysagarol
2024.03.28 Kozgyulési elbterjesztések
2024.04.05 Kozgydllési eléterjesztések
2023.04.19 Kézlemény kozgyllésrél
2024.04.26 Kozgydlési meghivo
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2024.04.29 Kézlemény kdzgydlésrol
2024.04.29 Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés
2024.04.29 Javadalmaztatasi Jelentés
2024.04.29 Kozlemény sajat részvény visszavasarlasi programrol
2024.04.30 Sajat részvény tranzakcio
2024.04.30 Tajékoztatds a szavazati jogokrdl és az alaptéke nagysagardl
2024.05.04 Kozgyullési eléterjesztések
2024.05.13 Sajat részvény tranzakcio
2024.05.15 Kozlemény tékeemelésrdél
2024.05.24 Kozlemény hataron atnyulo atalakulasrol
2024.05.28 Tajékoztatas cégbejegyzésrol
2024.05.31 Tajékoztatads a szavazati jogokrdl és az alaptéke nagysagardl
2024.06.12 Kbzlemény hataron atnyulé atalakulasrol
2024.0613 Tajékoztatd az OXO Technologies Holdi“ng N"yr,t. ,2024.06?,.18—F ren(?lkl’\./uuli

kdzgyllésének eléterjesztéseirdl
2024.06.18 Kozlemény kdzgyllésrol
2024.06.20 Tajékoztatas cégbejegyzésrol
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