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Tajékoztato

A Nap Nyrt. (tovabbiakban: Tarsasag, Cégcsoport) konszolidalt lizleti jelentése a Budapesti
ErtéktSzsde Xtend piacanak altalanos iizletszabalyzata, és a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény
alapjan késziilt a Cégcsoport konszolidalt 2024. I. féléves beszamoléjahoz. A dokumentum célja, hogy
atfogo osszefoglalot és kiegészit6 informacidkat nyujtson a 2024. év . félévének eredményérdl.

A 2024. elsé féléves konszolidalt beszamold az aldbbiakban felsorolt 8 db, a Tarsasag 100
szazalékos tulajdondban 4ll6 leanyvallalat adatait tartalmazza:

* The Art Of Voyage Alfa Kft., Solar Power Beta Kft., Tiszai Fény Kft., Nimann Kft., RM4 Kft.,
Euronergy Anthe Kft. és Euronergy Tarvos Kft. —2024.01.01. és 2024.06.30. kozott.

* L &F Lovas Kft. — 2024.04.01. és 2024.06.30. kozott.

A konszolidalt beszamolé fentieken kiviil tartalmazza még a Balancing Power Europe Zrt. (tarsult
vallalkozas, a Tarsasag 30%-os tulajdondban all) adatait is tartalmazza a 2024.01.01. és 2024.06.30.
kozotti idészakra.

A 2023. évi (illetve a 2023. elsé féléves) konszolidalt beszdmolé adataival valé 6sszehasonlitdsnal
figyelembe kell venni, hogy azok az aldbbiakban felsorolt 19 db, a Tarsasag 100 szazalékos
tulajdondban 4ll6/4llt lednyvallalat adatait tartalmazzak:

* The Art Of Voyage Alfa Kft., Solar Power Beta Kft., Tiszai Fény Kft., Nimann Kft. — 2023.01.01.
és 2023.12.31. (illetve 2023.01.01. és 2023.06.30.) kozott.

* The Art Of Voyage Beta Kft., The Art Of Voyage Gamma Kft., Solar Power lota Kft., Solar Power
Theta Kft. —2023.01.01. és2023.11.30. (illetve 2023.01.01. és 2023.06.30.) kozott.

* Abas Platinum Solar Kft., Cargo Energy Kft., Koros Network Energy Kft., Mobil Gold Solar Kft.,
Ocso Sun Solar Kft., Perfect Gold Energy Kft., Pipacs Energy Kft. és SunGate Gold Solar Kft. —
2023.01.01. és2023.09.30. (illetve 2023.01.01. és 2023.06.30.) kdzott.

*  RM4 Kft. —2023.03.06. és 2023.12.31. (illetve 2023.03.06. és 2023.06.30.) kozott.

* Euronergy Anthe Kft. és Euronergy Tarvos Kft. —2023.04.03. és 2023.12.31. (illetve 2023.04.03.
és 2023.06.30.) kozott.

A konszolidalt beszdmolé fentieken kivil tartalmazza még a Balancing Power Europe Zrt. (tarsult
vallalkozas, a Tarsasag 30%-os tulajdondban 4ll) adatait is tartalmazza a 2023.01.01. és 2023.12.31.
(illetve 2023.01.01. és2023.06.30.) kozotti idGszakra.
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Tisztelt Részvényesek!

A Tarsasag 2024. els6 félévben folytatta munkajat a novekedési célkitlizésének megvaldsitasa érdekében. A
rendelkezésre allé sajat forrasokbodl és banki hitelbdl a Tarsasag Lajosmizsén bévitette erémi portfolidjat egy 4,8
MW AC / 6,1 MW DC beépitett kapacitasi naper6mdparkkal, a Cégcsoport portfélidjanak osszteljesitménye ezzel
elérte a 43,8 MW AC / 51,5 MW DC teljesitményt.

A Cégcsoport 2024. elsé félévben — a 2023-ban akvirdlt eréml(ivek teljesitményét mar teljes mértékében,
ugyanakkor a 2024 marciusdban a tulajdonaba kerdilt portfélidelem teljesitményét csak a Cégcsoportba kerulést
kovetd idGszakra figyelembe véve — 34,7 GWh megujuld energiaforrasbdl szarmazo villamosenergiat termelt. A
2023. els6 félévinél némileg kedvez6bb idGjarasi viszonyoknak és az akvizicioknak kdszénhetéen majd 20%-kal

nétt a termelés az el6z6 év els6 félévéhez képest.

A Tarsasag Konszolidalt miikédési bevétele meghaladta az 1,6 milliard forintot, az uzleti tevékenység
értékcsokkenéssel névelt értéke (EBITDA jellegli eredmény) az 1,2 millidrd forint Gsszeget, mig az addézott
eredménye (targyévi nyeresége) 656 millio Ft értéket ért el 2024. elsé félévében.

Mindezek kdvetkeztében a 2024. év elsé félévi egy részvényre juté kalkuldlt nyeresége (EPS) 78,1 Ft/részvény,
amely érték az elért addézas utani eredménynek az adott id&szak idGardnyos, atlagolt — és a sajat részvényekkel
csokkentett — részvénydarabszamanak elosztasabol adddik. Tekintve, hogy a 2023. év azonos id&szakahoz mérve
arbevétel és EBITDA szinten is nOvekedést ért el a Tarsasag, addzott eredmény szinten pedig tartottuk a tavalyi elsé
félévi teljesitményt a csokkend szabadpiaci drak mellett is, az idei évben elért eredmények a menedzsment
értékelése szerint megfelel6nek tekinthetdk.

A Tarsasag lgazgatdsaga a novekedési célok megvaldsitdsa, a mikddésben rejl6 tartalékok kiaknazasa céljabdl az
alabbi feladatokat tartja a fokuszban:

* A portféliéo novekedés gyorsabb eléréséhez a Tarsasag tobb energetikai fejleszt6céggel miikodik egyiitt mar a
fejlesztésiik kezdeti szakaszaban, igy a fejlesztések megvaldsulasakor az akvizicids célpontokat jelentGsen
kisebb kockazat mellett sikeriil akviralni, amelyek tovabb novelik a Tarsasag értékét. Ennek els6 megvaldsult
példaja a 2023. marciusban akviralt 3,0 MW AC / 3,5 MW DC kapacitasu naperémiipark Alsonémediben (Pest
varmegye). A naperémf(iparkot birtokld projekttarsasag a Linamar Hungary Zrt. autdipari beszallitoval kotott egy
10 éves lejaratu, rogzitett arfolyamu — Ugynevezett PPA (power purchase agreement) - villamosenergia
értékesitési szerz6dést, amellyel az dtvevs partner az dramellatas biztositdsa mellett a sajat zold célkitlzéseit is
tudja teljesiteni.

* A Cégcsoportnal stratégiai cél a hosszutavu (célzottan legaldabb 10 éves hatarozott idejti), fixaras PPA
szerz6désallomany novelése, ennek érdekében a Tarsasdg folyamatosan kutatja a potencialis partnereket, és
részt vesz PPA szerzGdés megkotésére kiirdsra kerlls tendereken.

* A tovabbi forrasbevonasi lehetGségek felkutatasa érdekében a Tarsasag egyrészt tudatos befektetGkeresési
politikat folytat, hogy biztositsa a részvényesek altal elvart értéknovekedést. Masrészt tovabbra is a fokuszban
all a részvények BET Standard kategériaba torténé atvezetése, ami szamos uj befektetd szamara teremti meg
a Tarsasagba torténd befektetés lehetGségét, ezaltal jobb kibocsatéi megitélést, illetve esetlegen magasabb

likviditast biztosit.

Foldvari Gabor
Elnok-vezérigazgatd / Igazgatdsag tagja
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A cégcsoport
bemutatasa



A CEGCSOPORT BEMUTATASA | CELOK

A NAP Nyilvanosan Miikédé Részvénytdrsasdg

(a tovdbbiakban ,,NAP”, ,Tdrsasdg”, ,Cégcsoport”) célja, hogy naperém’liveket
birtoklo projekttdrsasdgok felvdsdridsdval, illetve naperémii beruhdzdsok
lebonyolitdsdval nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban is magas hatékonysdggal mikédé
megujuld energia termeld vdllalattd valjon. A Tdrsasdg zdrtkérd és nyilvdnos
tékebevondsok sorozatdval a minél gyorsabb vdllalati névekedést célozta meg,
amellyel Magyarorszdg éves ,,z6ld” villamosenergia termeléséhez jelentGs
meértékben hozzdjdrulhat. A Tdrsasdg miikddését a kérnyezet védelme, az dtldthato
és hatékony vdllalati szervezeti struktura és a tdrsadalmi felelGsségvdllalds jellemzi.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

Alapadatok

A Cégcsoport f6 tevékenysége a villamosenergia termelés, melyet a leanyvallalatok altal tulajdonolt és
lizemeltetett naper6miivekben végez. Az anyavallalat f6 tevékenysége: 6420 Vagyonkezelés (Holding).
A Cégcsoport 2024. junius 30-an az anyavallalatbdl, 8 leanyvallalatbdl és 1 tarsult vallalatbdl allt.

Tarsasag
Név
Rovid név
Székhely
Web
Email
F6 tevékenység
Cégjegyzékszam
Egyedi ad6szam

Statisztikai szamjel

Koényvvizsgalo
Név
Cégjegyzékszam
Székhely

Konyvvizsgalatért
személyében felel6s

Név
Kamarai nyilvantartasi
szam

NAP Nyilvanosan M(ik6d6 Részvénytarsasag
NAP Nyrt.

1034 Budapest, Timar utca 20.

nap.solar

info@nap.solar

Vagyonkezelés (szektor: villamosenergia termelés)
01-10-141019

28779083-4-41

28779083-6420-114-01

Authentic Audit Korlatolt FelelGsségi Tarsasag
01-09-355573
1139 Budapest, Teve utca 25-28. B. |haz. 8. em. 2.

Zsoldos-Horvath Andrea
005428

Foglalkoztataspolitika

2024. |. félévben a NAP Nyrt. altal foglalkoztatottak atlagos statisztikai Iétszama: 6,84 f6
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

RESZVENYEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

1. ATarsasag alaptokéje, részvényei 2024.06.30-an

RESZVENYSOROZAT NEVERTEK (FT/DB) MENNYISEG (DB) OSSZNEVERTEK (FT)
Torzsrészvény 1000 8443715 8443715 000
Sajat részvények 1000 44331 44331 000
Szavazatra jogosito részvények 1000 8399384 8399 384 000

Minden torzsrészvény darabonként egy darab szavazatra jogositja fel a részvényest. A sajat részvényhez a Ptk.
3:225. § alapjan szavazati jog nem kapcsolddik. A Tarsasag 2024.06.30-an tartott rendkivili kozgyiilésén dontés
sziiletett a Ptk. 3:224. §-nak valéd megfelelés céljabdl az alaptéke leszéllitdsdra 28.650 db sajat részvény kotelezd
bevonasa utjan. A tékeleszallitast a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2024.08.29-én bejegyezte, majd a Budapesti
Ertéktézsde 2024.09.19-i hatéllyal médositotta az Ertékpapirlista adatait.

2. Az 5 szazalékos mértéket meghalado részvénytulajdonosok,
és a testiileti tagok tulajdoni hanyada 2024.06.30-an*

o BIRTOKOLT RESZVENYEK SZAMA TULAJIDONOSI RESZARANY

JELENLEGI RESZVENYESEK (DB) (%)

QUARTZ Befektetési Alapkezel6 Zrt.*** 1446 550 17,13%
GTC Origine Investments Zrt. 921713 10,92%
Telc Robert Julius**** 900 000 10,66%
Skamla Pal 870000 10,30%
Foldvari Gabor** 780928 9,25%
Clearstream Banking S.A.****¥* 600 000 7,11%
Pacsay and Sandor Ugyvédi Iroda****** 529 380 6,27%
Testiileti tagok 148981 1,76%
Kbzkézhdnyad***** 2201832 26,08%
Sajdt részvény 44331 0,53%
(OSSZESEN 8443715 100,00%

* A 2024.06.21-i rendkiviili k6zgytiléshez kikért tulajdonosi megfeleltetés és a Tdrsasdagndl 2024.06.30-dn rendelkezésére dllo
informdcidk alapjan.

** Foldvari Gabor kbzvetlen részesedése kiilén, nem pedig a testiileti tagok sordn szerepel.

*** A QUARTZ Befektetési Alapkezel6 Zrt. az Arezzo Magdntdkealap és a Neofelis Ertékpapir Alap Utjdn szerezte a fenti befolydst a
Tdrsasagban.

**%* Telc Robert Julius részesedésébél 6,04% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgdltatd Zrt-n, 4,03% a DALET
Ingatlan-forgalmazd és Szolgdltatd Zrt-n keresztiil érvényesiil.

FHR*EX A kGzkézhdnyad a testiileti tagok részvényeit és a sajdt részvényeket sem tartalmazza.

FEEXEE A 2024.06.30-6n rendelkezésre dll6 informdciok alapjdn letétkezeldként tartjdk a részvényeket az értékpapirszamldikon.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

ATARSASAG TESTULETEI ES VEZETO TISZTSEGVISELOI | 2024. JUNIUS 30.

¥ IGAZGATOSAG

A Tarsasag ligyvezetését az Igazgatdsag latja el. Az Igazgatdsag tagjai a Tarsasag képviseletére és
cégjegyzésére a Tarsasag Alapszabalyaban rogzitett mddon jogosultak: az igazgatosagi tag
cégjegyzésre egy masik, egyittes képviseleti és cégjegyzési joggal rendelkezd igazgatosagi taggal
egylttesen jogosult. Az Alapszabaly 2023. november 30-i médositasa eredményeként az egyiittes
képviseleti és cégjegyzési joggal rendelkez6 igazgatdsagi tag cégjegyzésre a Tarsasag egyiittes
cégjegyzési joggal rendelkez6 munkavallaléjaval egyiittesen is jogosult.

B AZIGAZGATOSAG TAGJAI

FOLDVARI GABOR Dr. HEVER JUDIT SZOBOSZLAI BEATA
Vezérigazgatd, Igazgatosagi Igazgatosagi tag, fiiggetlen® Igazgatosagi tag, fuggetlen®
tag, nem fuggetlen* 2023. 11. 30. - 2026. 11. 30. 2023. 11. 30. - 2024. 09. 03.
2023. 11. 30. - 2026. 11. 30. megbizatdssal megbizatdssal**
megbizatdssal

TELC EDE VADAS LASZLO
lgazgatdsagi tag, fliggetlen* Igazgatdsag elndke, fliggetlen
2023. 11. 30. - 2026. 11. 30. 2023. 11. 30. - 2024. 09. 03.
megbizatdssal megbizatdssal**

Az |gazgatodsagi tagok kozul Foldvari Gabor 780 928 db, Szoboszlai Beata 10 000 db, Vadas LaszIé 130
981 db*** torzsrészvénnyel rendelkezett 2024. junius 30-an a Tarsasag rendelkezésére allé informacidk
alapjan.

A Tarsasag kozgyllése 2024. majus 27-én véleménynyilvanitd szavazdssal jovahagyta a Tarsasag
javadalmazasi politikdjanak modositasat, valamint dontott az igazgatdsagi tagok megbizasi dijardl, amely
alapjan 2024.06.01-i hatéllyal az igazgatdsagi tagok személyenként brutté 200.000 Ft/ho, az igazgatdsag
elndke pedig brutté 500.000 Ft/hé tiszteletdijat kaphatnak. Ha errél lemondanak, a pénzt a Tarsasag
tarsadalmi felelGsségvallalast megvaldsito célok elérésére fordithatja.

* A testiileti tagok fiiggetlensége a Polgdri Térvénykényvrél szolé 2013. évi V. térvény 3:287. § és 3:290. § alapjdan

** Szoboszlai Bedta és Vadas LdszId egyéb elfoglaltsdgaik miatt 2024.09.03-i hatdllyal lemondtak tisztséglikrél. Az Igazgatdsdg uj
elnéke Féldvdri Gabor

*** Részben a Zapfner Kft-én keresztiil.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | TESTULETEK

® FELUGYELO BIZOTTSAG

DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS TOTHNE RAKOSA ERIKA PAL IMRE
Felligyel6 Bizottsag elndke, Felligyeld Bizottsagi tag, Felligyeld Bizottsagi tag,
fliggetlen flggetlen flggetlen
2024.05.27. - 2027.05.27. 2024.05.27. - 2027.05.27. 2024.05.27. - 2027.05.27.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal*

A Tarsasdg kozgyllése 2024. mdajus 27-én véleménynyilvanitd szavazdssal jévahagyta a Tarsasag
javadalmazdsi politikdjanak mddositdsadt, valamint dontott a FeligyelSbizottsdg tagjainak
javadalmazésardl, amely 2024.06.01-i hatallyal fix Osszegld brutté 200.000 forint / hoénap /
felligyel6bizottsagi tag tiszteletdijbdl all. Ha errél lemondanak, a pénzt a Tarsasag tarsadalmi
felel6sségvallalast megvaldsitd célok elérésére fordithatja.

B AUDITBIZOTTSAG

TOTHNE RAKOSA ERIKA DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS PAL IMRE
Audit Bizottsag elndke, Audit I?izottségi tag, Audit Bizottsagi tag,
fuggetlen figgetlen fuggetlen
2024.05.27. - 2027.05.27. 2024.05.27. - 2027.05.27. 2024.05.27. - 2027.05.27.
megbizatdssal megbizatdssal megbizatdssal*

A Tarsasag kozgyllése 2024. mdjus 27-én véleménynyilvanitd szavazdssal jovahagyta a Tarsasag
javadalmazdsi politikdjanak mddositasat, valamint dontott az Audit Bizottsdg tagjainak
javadalmazésardl, amely 2024.06.01-i hatallyal fix Osszegld brutté 200.000 forint / hoénap /
auditbizottsagi tag tiszteletdijbol all. Ha errél lemondanak, a pénzt a Tarsasdg tarsadalmi
felel6sségvallalast megvaldsitd célok elérésére fordithatja.

A FelligyelGbizottsagi és az Audit Bizottsagi tagok kozul Dr. Garamvolgyi Szabolcs 3 000 db, Pal Imre
pedig 5 000 db torzsrészvénnyel rendelkezett 2024. junius 30-an a Tarsasag rendelkezésére allod
informacidk alapjan.

*Pal Imre egyéb elfoglaltsagai miatt 2024. szeptember 10-én lemondott a Tarsasdgban betoltott tisztségeirdl. A lemondas a

bejelentéstdl szamitott 60. napon, ha pedig id6kozben megvalasztjak az Uj tagot, az Uj tag megvalasztasanak idépontjaval
vélik hatalyossa.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

ATARSASAG 100%-0S LEANYVALLALATAI ES TARSULT VALLALATAI

Név The Art of Voyage Alfa Kft. Név Euronergy Anthe Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Sojtor Telephely Medgyesegyhaza

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-373283 Cégjegyzéksz. 01-09-415040

Adoszam 28769723-4-41 Adészdm  27316188-2-41

Név Solar Power Beta Kft. Név Euronergy Tarvos Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Lanycsok, Mohécs Telephely Medgyesegyhaza

FG tevékeny. Villamosenergia-termelés F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-373413 Cégjegyzéksz. 01-09-415043

Adészam 28772206-4-41 Adészém 27330874-2-41

Név Tiszai Fény Kft. Név RM4 Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Tiszafiired Telephely Alsénémedi

F& tevékeny. Villamosenergia-termelés FG tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-352346 Cégjegyzéksz. 01-09-414123

Ad6szam 25999622-4-41 Addszam 27450989-2-41

Név Nimann Kft. Név L & F Lovas Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Ocsa Telephely -Lajosmizse

FG tevékeny. Villamosenergia-termelés F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés
Cégjegyzéksz. 01-09-410843 Cégjegyzéksz. 01-09-408804

Addszam 28751544-4-41 Addszam 14497078-2-41

Név Balancing Power Europe Zrt.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely -

F6 tevékeny. Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadds

Cégjegyzéksz. 01-10-141522

Addszam 27422290-2-41
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | PORTFOLIO

Portfolio

ALSONEMEDI | PEST .. ;
‘ | TISZAFURED | JASZ-NAGYKUN-
VARMEGYE p

SZOLNOK VARMEGYE

%3OCSA | PEST VARMEGYE
SOITOR | ZALA
VARMEGYE
% (RSP [ % MEDGYESEGYHAZA |

KISKUN VARMEGYE BEKES VARMEGYE
MOHACS, LANYCSOK |
BARANYA VARMEGYE

KAPACITAS (MW) TENY TERMELES (MWh)

HELYSZIN BEKAPCSOLAS TiPus AC DC 2023.EV 2024.1.FELEV

SGITOR 2021 janudr Foldre telepitett, 15,0 17,4 21889 12 095
fix tartészerkeszettel

MOHACS, 2020 652 Foldre telepitett, 8,0 9,3 12 475 6868

LANYCSOK fix tartészerkeszettel

TISZAFURED 2022 tavasz Foldre telepitett, 45 5,2 6850 3669
fix tartészerkeszettel

OCsA 2022 65z Foldre telepitett, 6,0 7,0 8818 4569
fix tartészerkeszettel

ALSONEMEDI 2023 tavasz Foldre telepitett, 3,0 3,5 %4269 2707
egytengelyes napkdvetd

MEDGYES- 2021 nyar Foldre telepitett, 2,5 3,0 4236 2321

EGYHAZA egytengelyes napkdvetd

LAJOSMIZSE 2024 tavasz Foldre telepitett, 4,8 6,1 . *2 464

egytengelyes napkdvetd

* Ezek az adatok a NAP Cégcsoportba keriilést kévetd, adott idGszaki termelési adatokat mutatja. A tulajdonba kertilés és az évkézi
bekapcsoldsok torzitjick az eredmények ésszehasonlithatésdgdt. Alsénémediben a naperémdipark 2023 tavaszdn keriilt
bekapcsoldsra, mig Lajosmizsén 2024 tavaszadn.
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CEGCSOPORT CEGJOGI STRUKTURA

Balancing
Tt\\/eoAar;:) i ::‘Laerr Euronergy | Euronergy L&F Power
Y 3 : Lovas Kft.
Alfa Kft. Beta Kft. Anthe Kft. Tarvos Kft ovas Kft. E.;-:pe

. 100%- . .
[ Anyavallalat || 0,0/) czs Tarsult vallalat
lednyvallalat

A Tarsasdg 100%-os lednyvallalatai és tarsult vdllalatai alkotjdk a Cégcsoportot. A Tdarsasag mint
anyavallalat aktiv holdingtarsasagnak mindésil. Az anyavdllalat kdzponti csapata latja el a lednyvallalatok
menedzsment feladatait. A lednyvdllalatok Ugyvezetését o©nallé aldirdsi jogkorrel a NAP Nyrt.
munkavallaléi 1atjdk el. A munkavallalék javadalmazdsat teljes mértékben a Tarsasag biztositja, a
lednyvallalatok menedzsment dijat fizetnek a Tarsasagnak.

A 2024.06.30-i allapot szerint az anyavallalat 8 darab leanyvallalattal és 1 darab tarsult vallalattal
rendelkezett. A ledanyvdéllalatok szdma a Lajosmizse akvizicid miatt emelkedett 1 db-bal a 2023.12.31-i
allapothoz képest.
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| ANOVEKEDESISTRATEGIA EREDMENYEI

Andvekedésistratégia
eredményei

MILLIARD FT

BEFOLYT

TOKE

L 27 4,7 8,6 9,1
1000 Ft/db 1030Ft/db 1252Ft/db 1252Ft/db 1252 Ft/db
[ ] [ ] [ ] [ ] [ J [ ] [ ] [ ] [ ]

INDULO 2022.01.01 2022.12.31 JELENLEGI
ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT ALLAPOT

2022

A Tarsasag jegyzett t6kéje a 2022. év végi 8,0 milliard forintrél emelkedve 2023. év végére meghaladta
a 8,4 milliard forintot.

A Tarsasadg részvényeinek a Budapesti ErtéktSzsde &ltal lizemeltetett Xtend platformra tértént
bevezetése ota Ot alkalommal hajtott végre zartkorl tékeemelést. Az utolsé alkalommal 2023
januarjaban, amikor zartkord tékeemelés keretében — 1 252 forint/részvény kibocsatasi aron —
mintegy 500 millié forint 6sszértékben vont be tékét.

A Tarsasag ezen id8szak alatt is a novekedési stratégidjanak teljesitéséhez sziikséges tovabbi
t6kebevonasok el6készitésén dolgozott, hogy azok minél el6bb megvaldsulhassanak.
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A CEGCSOPORT 2024. |. FELEVI EREDMENYEI | PENZUGYI OSSZEFOGLALO

Pénziigyi 6sszefoglalo

MERTEKEGYSEG  2023.06.30  2023.12.31  2024.06.30
IFRS IFRS IFRS
nem auditalt auditalt auditalt
Erémvi portfélié MW AC/ DC 39,0/453 | 39,0/454 | 43,8/51,5
Megtermelt energia GWh 29 58,5 34,7
MUKODESI BEVETEL Millié Ft 1340 2541 1649
Ertékesités arbevétele Millié Ft 1230 2260 1495
Egyéb miikodési bevételek Millié Ft 110 281 154
MUKODESI KOLTSEG Millié Ft 587 1200 721
Anyagjellegl raforditasok Millié Ft 264 483 261
Személyi jellegli raforditasok Millio Ft 57 104 81
Ertékcsokkenés és értékvesztés Millié Ft 261 577 346
Egyéb mkodési koltségek és raforditasok Millié Ft 5 37 32
EBITDA* Millié Ft 1013 1917 1274
UZLETI EREDMENY Millié Ft 752 1341 928
PENZUGYI MUV. NYERESEGE/VESZTESEGE Millié Ft -24 -130 -158
ADOZAS ELOTTI EREDMENY Millié Ft 728 1211 770
Nyereségadd raforditas Millio Ft 62 121 114
TARGYEVI NYERESEG Millié Ft 667 1090 656
EGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG (EPS) Ft/részvény 79,5 129,8 78,1
ESZKOZOK OSSZESEN Millié Ft 21362 21247 24070
Befektetett eszkozok Millié Ft 18 555 18 117 20 863
Ebbé| targyi eszkdz Millié Ft 12 599 12 301 14519
Forgdeszkdzok Millié Ft 2 808 3129 3207
Ebbé| pénzeszkozok Millié Ft 1287 1325 846
FORRASOK OSSZESEN Millié Ft 21362 21247 24070
Sajat téke Millié Ft 11214 11614 12 018
Hosszu lejaratu kotelezettségek Millié Ft 9129 8679 10 467
Ebbé| beruhazasi hitelek Millié Ft 7042 6729 8629
Rovid lejaratu kotelezettségek Millié Ft 1019 954 1585
Ebbd| beruhazasi hitelek Millié Ft 617 622 819
MUKODESI CASHFLOW Millié Ft 907 1317 442

* Kvdzi EBITDA érték, az lizleti tevékenység eredménye névelve az értékcsékkenéssel. Az IFRS sajdtossdgok miatt ebben mdr
tiikr6z6dik az dtlagos piaci kondiciokndl kedvezbbb feltételek mellett felvett hitelek (dllami hitelprogramok) pénziigyi hatdsa is,
ami a pénziigyi miiveletek eredményénél keriil visszakorrigdldsra.
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PENZUGYI OSSZEFOGLALO

A Tarsasag 2023. janudr 1. napjatdl az IFRS szamviteli keretelvek alapjan vezeti a kényveit. Az IFRS
atallds sordn a 2022. év adatai is atforgatasra keriltek az IFRS el8irasoknak megfelelSen.

Az IFRS sajatos elGirasai kozil az eredmény adatok értelmezéséhez meg kell emliteni, hogy az IFRS az
NHP és az egyéb kedvezményes kamatozasu hiteleket is ,,tdmogatott” hitelek mintajara kezeli, ezért
a kamatraforditast a szerz6dott kamat helyett a hitelfelvétel id6pontjaban szokasos piaci mértékiinek
tartott kamattal szdamolja, a kilénbozet tamogatasként az egyéb miikddési bevételeknél jelenik meg.
El6bbiek miatt az IFRS-ben a kedvezményes kamat elszamolasa az tzleti tevékenység eredményét
noveli, a pénzigyi mlveletek eredményét pedig csokkenti a magyar szamviteli szabalyokhoz képest.
Addzott eredmény szinten ezek a hatasok kioltjak egymast, nem téritik el a nyereséget a magyar
szamviteli szabalyokhoz képest.

A mérleg adatok értelmezéséhez pedig magyar szamviteli szabdlyokhoz képest érdemi eltérésként
azt kell figyelembe venni, hogy a hitelezé altal zarolt évadéki (addssagszolgdlati és egyéb tartalék)
szamldkon [évé pénzosszegek (=elkiilonitett pénzeszkdzok) nem a pénzeszkézok soron, hanem egyéb
rovid lejarati pénzigyi eszkozként kerllnek kimutatasra. Emellett az allami kedvezményes
kamatozasu beruhdzasi hitelprogramok (pl. NHP, Széchenyi Programok) kotelezettség oldalon mds
megbontasban jelennek meg: egyrészt piaci kamatlabbal amortizalt értéken nyilvantartott pénzigyi
kotelezettségként (hitelként), masrészt pedig a halasztott bevételnek tekintett rész az egyéb nem
pénzigyi kdtelezettségek soron.

A Tarsasag 2024. els6 félévi konszolidalt nettd értékesitési arbevétele megkozelitette az 1,5 millidrd
forintot, ami szinte kizardlag villamosenergia értékesitésébdl szarmazott, az egyéb értékesités
jelentéktelen volt. Az értékcsokkenéssel novelt lGzleti eredmény (kvazi EBITDA) meghaladta az 1,27
millidrd forintot, mig targyévi nyereség elérte a 656 millié forintot. Az EBITDA marzs értéke a 2024.
év elsé félévében 77,26%.

A Cégcsoport 2024. évi els6 félévének értékesitési arbevételét a 2023. évi elsé félévihez mérve
megemlitendd, hogy a 22%-os emelkedés dontéen a megnodvekedett villamosenergia termelésbdl
adddott, aminek hatterében a 2023. évi els6 félévihez képest némileg kedvezbbb idGjaras, illetve az
akviziciok kapacitasb6vit6 hatasa allt. Az atlagos értékesitési drakban is volt némi javulds, de nem
jelentds, mivel a KAT 4tvételi ar jelentds (16,5%) emelkedésének pozitiv hatdsat nagyrészt kioltotta a
szabadpiaci arakban (f6leg a 2023. januar-aprilis id6szakban realizalt értékesitési arakhoz képest)
bekovetkezett 30% koruli visszaesés.

A szabadpiaci atvételi ar jelent6s csokkenése ellenére, a fix aras hatarozott ideji szabadpiaci
szerz6déseinek koszonhetden, a Cégcsoport 46 darab kiser6miive — amelyek kiléptek a KAT
elszamolasi rendszerbdl és atmenetileg a szabadpiacra termelnek — képes volt a 2023-as év soran és
2024. elsG félévben is a METAR-KAT rendszerben elérhethez kozelits jovedelmezéséget biztositani.

Az Osszes miikodési bevétel 23%-kal (az darbevételt 1 szazalékponttal meghaladdan) nétt
kdszonhetGen az egyéb mikodési bevételek (a kedvezményes kamatok IFRS hatdsa) 40%-os
emelkedésének.

2024. els6 félévben koltség oldalon az alabbi f6bb hatasok érvényesiiltek. A m(kodési koltségek
Osszességében a miuikodési bevételekkel azonos mértékben ndéttek (23%-kal), azonban ennél
jelent6sebben nétt az amortizacio (33%-kal, 85 millié forinttal), a pénziigyi miveletek vesztesége
(660%-kal, 134 millié forinttal) illetve a nyereségadd raforditas (184%-kal, 52 millié forinttal).
Mindezek eredményként az EBITDA 26%-kal nétt az el6z8 év elsé félévéhez képest, ugyanakkor a
targyévi nyereség (adozott eredmény) gyakorlatilag maradt a tavalyi elsé félévi szinten (2%-kal, 11
millié forinttal csokkent).
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PENZUGYI OSSZEFOGLALO

A Tdrsasag 2024.06.30-i konszolidalt mérlegf6osszege 24,07 millidrd forint, 13 %-kal n6tt a 2023. év végi
mérlegf6osszeghez képest.

Eszkozoldalon ennek zome a termel6 tevékenységnek megfelel6en a befektetett eszk6zok 20,86 milliard
forintos 2024.06.30-i dllomanydban testeslil meg. A befektetett eszk6zok értéke a legutébbi akvizicid
eredményeként 2,75 milliard forinttal (15 %-kal) n6tt az el6z6 évhez képest. A befektetett eszkdzokon
bellil a naperémliparkok és a hozzajuk tartozo ingatlanok 6sszértéke 14,5 milliard Ft a targyi eszkozok
soron (18 %-kal magasabb, mint el6z6 év végén), tovabbi 5,57 milliard forint pedig az akvizicidk soran
keletkezett Goodwill értéke.

A Cégcsoport 2024.06.30-i konszolidalt pénzeszkdzallomanya 845,6 millié forint (64 %-a az el6z6 év végi
értéknek), de ebbe nem tartozik bele a finanszirozé banknal dvadéki szamlan zarolt kb. 1,19 milliard Ft,
ami az IFRS-ben egyéb rovid lejaratu pénzigyi eszkdzként kertil kimutatasra. A Cégcsoport bankszamlain
(az 6vadéki bankszamlakat is beleértve) igy Osszesen tobb mint 2 millidard Ft volt 2024.06.30-an. A
forgdeszkozok kozott emlitést érdemel még az elsé félévben letermelt, de masodik félévi teljesitéssel
szamlazasra kerilt villamosenergia mintegy 700 millid Ft-os allomanya. A pénzeszkozok jelentésnek
mondhato csdkkenése leginkdbb a 2024. évi akvizicié finanszirozasi igényének eredménye.

Forras oldalon a targyévi nyereséget és t6keemelést is tartalmazo, de az osztalékfizetési kotelezettséggel
csokkentett sajat t6ke O0sszege 12,02 millidrd forint (3 %-kal nétt az el6z6 év végéhez képest), aranya
49,9 % a forrasokon belll, ami jonak mondhaté.

A Cégcsoport hosszu lejaratu kotelezettségei 2024.06.30-an 10,47 millidrd forintot (21 % a névekedés az
el6z6 év végéhez képest a Lajosmizse akviziciohoz felvett hitel miatt), mig a rovid lejaratu
kotelezettségei 1,585 milliard Ft-ot tettek ki. A banki beruhazasi hitelek 2024.06.30-i allomanya
korilbeldl 10,7 millidrd forint, ebbdl kb. 1,7 millidrd forint az IFRS el6irasok miatt az egyéb hosszu
lejaratu nem pénzigyi kotelezettségek kdzott halasztott bevételként keril kimutatasra.

A rovid lejaratu kotelezettségek koziil a rovid lejaratu jelentGsebb tétel a banki hitelek allomanya kb. 630

millié forint, a szalliték allomanya kb 300 millié forint és a NAP Nyrt. osztalékfizetési kotelezettsége kb
250 millié forint értékben.

A Cégcsoport pénzigyi helyzete kiegyensulyozott: jelentfs sajat tékével rendelkezik, az éves
kotelezettségei szerzddés szerinti teljesitéséhez sziikséges forrasokat bdéséges tartalékkal kitermeli,
tovabbra is jelent&s nyereséget termel.

Az egy részvényre jutd nyereség (EPS) 78,1 forint volt a 2024. elsé félévi konszolidalt adatok alapjan.
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A2024.1.félév legfontosabb
eseményei

A KAT-bél atmenetileg kilépett 23 MW AC / 27 MW DC portféliéelemnél
(46 db er6mii) 2024 Q1/Q2-benis folytatéodott a szabadpiaci értékesités

A Tarsasag, két leanyvdllalatanak (a The Art Of Voyage Alfa (tovabbiakban: TAOVA), illetve a Solar
Power Beta (tovabbiakban: SPB) Kft-k) a CEZ Magyarorszag Kft-vel kotott szerzGdései 2023.
december 31-i lejaratara tekintettel, 2023 Q4-ben tdbbkérds tdrgyaldasokat folytatott
villamosenergia keresked6kkel a 2024-es évre elérhetd szabadpiaci (zleti lehet6ségek felmérése
céljabol. A targyalasok eredményeképpen 2023. decemberében eurdban fixaras Uj villamosenergia
addsvételi szerz6dések kertltek aldirdsra: a TAOVA esetében 20 erémiire 92 EUR/MWh fix
egységaron, az SPB esetében 10 eréml(ire 96,8 EUR/MWHh fix egységaron a 2024. januar 1. és 2024.
december 31. kozotti idészakra. Ez az ar a megadllapodas pillanatdban a HUDEX-en elérhet6
hataridds zsindr villamosenergia jegyzési ar mintegy 85-90%-at jelentette, ami kifejezetten jonak
mondhatd.

A Tarsasag 2023 Q4-ben 10 éves hatarozott ideji (a 2024.01.01. és 2033.12.31. kozotti id&szakra
sz010), eurdban fixdras Gj villamosenergia adasvételi szerz6déseket kotott 2 ismert kereskedelmi
ingatlanpiaci szerepl8vel. Az egyik 5 MW AC kapacitast kotott le 120 EUR/MWh fix egységaron, a
masik pedig 3 MW AC kapacitadst kotott le 120 EUR/MWh fix egységaron. A Tarsasag a megkotott
hosszutavu PPA szerz8dések mogé tervezetten akvizicidk utjan biztositja ,végleges” termel6t, az
akviziciok sikeres megvaldsulasdig (atmeneti id6szak) pedig atmenetileg a mar a tulajdonaban [évé,
a szabadpiacra kilépett erémivek utjan latja el a szerz6désekbdl ra haruld termelési
kotelezettségeket.

Az el6bbiekben emlitett 2024-re szerz6dott atvételi arak a szabadpiacra atmenetileg kilépett
erémdveinknél - figyelembe véve, hogy a leanyvallalatokat nem terheli a menetrendezés, a
kiegyenlit6 energia koltsége, tovdbba a szarmazdsi garancia értékesitésbél befolyd ellenérték is
noveli az elérhetd bevételeket — az eurd arbevételre kotott arfolyamfedezeti tgyleteken elérhetd
nyereséggel tovabbra is redlis alternativat jelentettek a KAT rendszerben elérhetd, a 2024-es
naptari évre vonatkozé 47,04 Ft/kWh elszamolasi ar mellett realizdlhaté nyereséghez mérten.
Mérlegelve az esetleges Uujbdli villamosenergia aremelkedésben rejl6 magasabb arbevétel
potencidlt, a 46 db er6mi egyike sem nem Iépett vissza a KAT rendszerbe 2023 végén és 2024 Q1-
ben. 2024 Q2-ben a TAOVA 10 erémlive a szabadpiaci szerz6dése lejartaval 2024. majus 01-jétdl
visszalépett a KAT rendszerbe (KAT mérlegkorbe).
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A2024.1.félév legfontosabb
eseményei

Tervtol elmaradé idéaranyos termelési adatok 2024 Q1-ben, javulo
iddaranyos termelési adatok 2024 Q2-ben

A 2024 Q1 idd&szakon bellil januarban a vartnal kedvez6bben alakult az id&jards, ugyanakkor
februarban és f6leg marciusban jelentésen kedveztlenebbiil. Osszességében a negyedévben 10.889
MWh energiat termeltek az erémdveink, ami kb. 14%-kal marad el a P75 tervszamoktdl. A masodik
negyedévben viszont aprilisban és madjusban is az el6zetes varakozdsoknal kedvez6bben alakult a
termelés mig juniusban valamivel a terv alatt. Osszességében a negyedév termelése elérte a 23.800
MWh-t, ami 5%-kal meghaladta az el6zetesen tervezettet. A két ellentétes negyedév ereddjeként a
2024. | félévben a Cégcsoport teljes villamosenergia termelése elérte a 34.689 MWh-t, ez egyben
2%-o0s elmaradast jelentett a P75 tervszamoktdl.

Novekedés, akviziciok

A Tarsasdg a 2023 Q4-re tervezett t6keemelés elmaradasa ellenére is folytatta névekedési
stratégidjanak megvaldsitasat, és 2023 Q4-ben egy 4,8 MW AC kapacitdsu naperé6mi akvizicid
megvaldsitasa érdekében adasvételi szerz6dést kotott a Visionary Green Zrt. részvényeire. Az
eredetileg tervezett tranzakcié keretében 2 db 2,4 MW AC kapacitasu er6m( megvaldsulasa, majd a
Tarsasag altali megszerzése volt az elképzelés, igy a tranzakcid részét képezte az L & F Lovas Kft
(tovabbiakban: Lovas) 100%-os Uzletrészének megszerzése is vételi jog utjan. Az el6zetes tervekkel
ellentétben a kiadott engedélyek alapjan végil a teljes erém(iberuhazas — 4,8 MW AC kapacitas -
megvaldsitasa egy er6mli keretében (ezaltal egy cégben, ezen belil is a Lovasban) valt célszer(ivé, igy
a tranzakcié modositasa valt sziikségessé.

2024. januar 10-én ezért a korabbi Visionary szerz6dést a Tdrsasag felbontotta, és egyben a Lovas
100%-os Uzletrészének megvasdarldsara adasvételi szerz6dést irt ala a Solar Technologies Zrt-vel.

A tranzakcid lebonyolitdsdhoz a 2023. novemberre tervezett t6keemelés elmaraddsa, illetve a
beruhazashoz eredetileg a 2 kiilon er6m( projektre leszerz6dott beruhdzasi hitelek ellehetetleniilése
miatt felmerilt a Tarsasag részérdl kilsé forrds bevondsanak igénye. Az Oberbankkal 2024 Q1-ben
folytatott tdrgyaldsokon kedvezd, fix kamatozdsi EUR hitel lehetésége korvonalazédott, ezért a
Tarsasag hitelkérelmet nyujtott be az akvizicid részbeni finanszirozasa céljabdl az Oberbankhoz. A
hitelfelvétel el6feltételeként 2024.03.19-én addsvételi szerz6dés modositassal a Tarsasag
megszerezte a Lovas 100%-os Uzletrészének tulajdonjogat. A hitel kb 90%-ban folydsitasra is kerilt
2024. elsé félévben.
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A2024.1.félév legfontosabb
eseményei

Tarolo palyazatok

A Tdrsasag egyik lednyvallalata, az RM4 Kft. 2024.02.05-én palyazatot adott be a Miniszterelndkség
Kozlekedési, Kornyezeti és Energiahatékonysagi Fejlesztési Programok Végrehajtasaért FelelGs
Helyettes Allamtitkdrsagdhoz az RRF-6.5.1-23 azonositészamu, ,Haldzati energiataroldk telepitése
energiapiaci szerepl6knél” cim( felhivas alapjan 405.000.000 forint vissza nem téritendd beruhdzasi
tdmogatas elnyerésére, mellyel az RM4 Kft. egy 3MW / 6 MWh kapacitasu villamos energia tarol6t
kivan létrehozni Alsénémediben. A palydzat sikeresen zdrult, 2024. aprilis 24-én 404.999.999 forint
Osszegl vissza nem téritend6 tdmogatast nyert el az RM4 Kft. Ugyanezen felhivds alapjan palydzva
szintén 2024. aprilis 24-én a Lovas 610.622.423 forint 6sszegl vissza nem téritend6 tamogatast nyert
el, amelynek segitségével egy 4,8 MW / 9,6 MWh kapacitdsu villamos energia taroldt kivan létrehozni
Lajosmizsén.

Szarmazasi garanciak értékesitése

A Magyar Energetikai és Kdzmdl-szabalyozasi Hivatal (MEKH) 2023 aprilisaban — a korabbi
gyakorlatatdl eltér6en — elutasitotta a szarmazdsi garancidk odaitélését egyes arra jogosult
Leanyvallalatoknak, mert alldspontja szerint a naper6mivek nem rendelkeztek a szarmazdsi
garanciak bejegyzéséhez altala elvart mindsitésekkel. A NAP Cégcsoport és szakjogaszai megitélése
alapjan ezen minGsitések megszerzése azonban nem feltétele a szarmazasi garanciak elbirdlasanak,
igy a Tdrsasag és az érintett Leanyvdllalatai, mint felperesek keresetet terjesztettek el6 a MEKH
alperessel szemben, amelyben kérték a jogsértés megallapitasat, illetve a szarmazdsi garanciak
odaitélését. A jogorvoslati eljards athuzédott a 2024-es évre, 2024.03.04-én kaptuk kézhez az
els6foku itéletet, amelyben a Tdrsasag elGzetes vdarakozasaival ellentétben a birdsag elutasitotta a
keresetiinket.

A Tarsasag megbizott jogdszainak véleménye szerint az itélet téves jogi kovetkeztetéseken alapult,
téves jogi okfejtést alkalmazott és ekként az okfejtés eredménye is téves és jogsértd volt, igy a
Tarsasag fellebbezési kérelmet nyujtott be a Févarosi [tél6tablahoz, mint masodfoku birésaghoz. A
masodfoku eljaras jelenleg is folyamatban van.
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A2024.1.félév legfontosabb
eseményei

Felkésziilés a BET standard kategoéria valtasra

A Tarsasagnal tovabbra is a fokuszban all a részvények BET Standard kategéridba torténd atvezetése,
ami szamos Uj befekteté szamara teremti meg a Tarsasagba torténd befektetés lehetGségét, ezaltal
jobb kibocsatoi megitélést, illetve esetlegesen magasabb likviditast biztosit.

A BET Standard kategdridba |épés elbfeltétele egy Cégcsoport szint( szamviteli és pénziigyi
riportalasi rendszer feldllitdsa, tovdbba egy atfogd belsd szabalyozds és megfelel6 belsé kontroll
folyamatok kialakitasa, végil az elGbbiek mikodtetését biztositd munkaszervezet, szervezeti
mikodés felépitése. A 2023-ban megvaldsult IFRS atallas utan 2024. els6 félévében tovabbi fontos
el6készit6 l1épések valdsultak meg:

1) A Tarsasag beszerzett egy sajat tulajdond konyvviteli rendszert, amit Cégcsoport szinten
egységesen be is vezetett. A rendszer kés6bb moduldrisan bdvithet6 a vallalati mikodés
tdmogatdsara.

2) A Tarsasag a korabbi 2 konyvel6s modellrél attért az egységes konyvelésre, a 2024-es év
konyvelését mar egy konyvelGcég végzi a Cégecsoport dsszes vallalatanal.

3) 2024 Q2-ben bdvitésre kerilt a Tdarsasdg pénzigyi és kontrolling teriletének személyi
allomanya, hogy el tudja latni a kategdriavaltdssal jaré megnovekedett feladat mennyiséget.
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Varhato piaci trendek 2024-ben

A Tarsasag és a Cégcsoport 2024. évi lizleti tevékenységét a villamosenergia piaci aranak alakuldsa
mellett a novekedés tekintetében a finanszirozasi lehetéségek és azok ara befolydsolja. A miikodé
portfélié szempontjabdl fontos tényezé a hazai inflaci6 mértéke, illetve a piaci kiegyenlité energia
koltsége.

NOVEKEDESI STRATEGIA MEGVALOSITASAHOZ MEGLEVO PORTFOLIO UZEMELTETESEHEZ
KAPCSOLODO TRENDEK KAPCSOLODO TRENDEK

2023 éves, illetve 2024.01.01-2024.06.30. IDOSZAKI HUPX DAM VILLAMOSENERGIA ATLAGAR

Forrds: HUPX mdsnapi piac historikus adatok alapjdn

10 EVES BIRS FIXING 2023. Il. FELEVI ATLAGA, 2024. EVI VARHATO EVES
ILLETVE 2024 |. FELEVI ATLAGA FOGYASZTO! ARINDEX

Forrds: MNB Infldcios jelentés
Forrds: MNB 2024. junius

10 EVES AKK REFERENCIAHOZAMOK 2023. II. FELEVI
ATLAGA, ILLETVE 2024 |. FELEVI ATLAGA

Forrds: AKK Allampapirpiaci
referenciahozamok (Benchmark).

A 2022. évi - az iparag altal kordbban nem tapasztalt - turbulencidk utan (100 és 400 EUR/MWh k&zott
alakultak a napi atlagdrak), a 2023-as évet a piac megnyugvasa jellemezte, amely tobbek kdzott az enyhe
télre, a gazar piacon tapasztalat csokkend arakra, az eurdpai szintl szabalyozdi torekvésekre és a globalis
szint( kereslet-kinalat alakuldsara vezethet6 vissza. Az éves atlagar 2023-ban 107 EUR/MWh kérul
alakult. A havi atlagarak a 2023. év eleji 150 EUR/MWh-rél 2023 végére 80 EUR/MWh kérnyékére estek
vissza. 2024 aprilisara tovabbi kb 25%-os csokkenés kovetkezett be, az arak 60 EUR/MWh kordl
alakultak, azonban 2024. majus masodik felétél emelkedé trend indult be.
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https://hupx.hu/en/market-data/dam/historical-data

A CEGCSOPORT 2024. I. FELEVI EREDMENYEI | VARHATO PIACI TRENDEK 2024-BEN

2024 nyaran Ujbdl 100 EUR/MWh folé emelkedtek a havi atlagarak, de ezuttal a korabbi 1-2 évtél
eltér6en féleg az esti 6radk igen magas piaci drai (voltak 1.000 EUR/MWh korali arak is) alltak az
emelkedés hatterében. Ugyanakkor 2024 Q2 6ta a negativ arak megjelenése is egyre tébb fejtorést
okozott a naperémives villamosenergia termelSknek. Aprilistél juliusig havi 4-6 napon fordultak el8
legaldbb 6 egymast kovetd drdban negativ arak, ami azt jelenti, hogy ezekre a napokra prémium
tdmogatdst sem tudtak a premizalt termelSk igénybe venni.

El6bbiekbd6l adéddan a jov6re nézve tovabbra is vannak kockazatok az drak alakuldsat illet&en.

A villamos energia arak csokkenése mellett az inflacio is jelentésen mérséklédott 2023-ban. A 2023. évi
atlagos inflacié ugyan még 17,6% lett, de 2023 decemberében mar csak 5,5% volt az inflacié el6z6
decemberhez képest. Az inflacid csokkenése 2024 elsé félévében lelassult, a Magyar Nemzeti Bank
2024. juniusi varakozdsa szerint a 2024. évi varhaté éves fogyasztdi arindex értéke 3,0%-4,5% (a
maginflaciot ugyanakkor 4,1%-5,3% kozé varjak). Az inflacio mérsékl6dése 2023-ban végre egyértelm(
csokkenést hozott mind a hitelkamatokban, mind pedig a referencianak tekintheté kockazatmentes
allampapir hozamokban. A csokkené trend azonban megtorpant 2024 els6 félévében, igy az idén nem
tortént jelentGsebb javulds a forrashoz jutas koltségeiben, igy az Ujonnan épilé naperému projektek
hitelagi finanszirozasi és a t6keagi forrasbevonasi lehet6ségeiben sem.

A magas 2023. évi inflacid egyrészt pozitivan hat a Tdrsasdg 2024. évi konszolidalt arbevétel oldalara,
ugyanis a hazai METAR-KAT tdmogatasi rendszerben a kotelez$ atvételi ar mértéke minden évben az
el6z6 évi fogyasztdi drindex egy szdzalékponttal csokkentett értékével valtozik. Ugyanakkor viszont
dragultak az Gzemeltetési koltségek is, a szolgaltatdk is tovabbharitottdk a megnovekedett koltségeiket.
A kiegyenlit6 energia koltsége tovabbra is jelentGs, és egyben nehezen megbecsiilhetd 2024-re.

A KAT atvételi ar 47,04 Ft/kWh mértékben keriilt megallapitasra 2024-re, igy a jelentdsen visszaesett
szabadpiaci arak mellett a hatdrozott idejli szabadpiaci villamosenergiaértékesitési szerz6dések lejarata
utan egyre tobb termeld tért vissza a KAT-rendszerbe. A Tarsasag esetében 2024-ben eddig 10 erémidi
lépett vissza a KAT értékesitésbe, amennyiben nem valtoznak jelentdsen év végéig a szabadpiaci
értékesitési lehetSségek, 2025-re tovabbi erémveink visszalépése varhaté KAT mérlegkorbe.
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A TARSASAG 2024. |. FELEVI KOZZETETELEI

NAP Nyrt. kozzétételek a
2024. 1. félevben

Pénziigyi jelentések
A NAP Nyrt. 2023-as konszolidalt Gzleti jelentése - 2024.07.18.
A NAP Nyrt. 2023-as egyedi lzleti jelentése - 2024.07.18.

Kozgyiiléshez kapcsolodo kozzétételek
A rendkiviili kozgy(ilés hatdrozatai - 2024.06.21.

Eves konszoliddlt beszamold és izleti jelentés, valamint a flggetlen konywvizsgdld jelentése -
2024.05.31.

ElGterjesztések és hatarozati javaslatok a NAP Nyrt. rendkivili kozgy(lésére - 2024.05.31.

Az FB és az AB 2024. évi munkaterve - 2024.05.28.

A 2023. évi Javadalmazdsi Jelentés és a Javadalmazasi Politika - 2024.05.28.

A 2023. évi Felel&s Tdarsasagiranyitasi Jelentés - 2024.05.28.

Az |G és az FB jelentése, az IFRS szerinti beszamold, valamint a kdnyvvizsgald jelentése - 2024.05.28.
Az éves rendes kozgylilés hatdrozatai - 2024.05.28.

Hirdetmény rendkivili kdzgy(lés 6sszehivasardl - 2024.05.21.

ElGterjesztések és javaslatok az éves rendes kozgytilésre - 2024.05.06.

Hirdetmény az éves rendes kozgy(ilés dsszehivasardl - 2024.04.24.

Alapszabalyok
NAP Nyrt. - Alapszabaly - 2024.06.21. - 2024.08.29.
NAP Nyrt. - Alapszabaly - 2024.05.27. - 2024.05.31.
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A CEGCSOPORT 2022. EVI KOZZETETELEI

M Egyéb kozzétételek
Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptGke nagysagarol - 2024.06.28.

Rendkivili tdjékoztatas a Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — szavazati jogra vonatkozo — bejelentésrél -
2024.06.28.

Rendkivili tdjékoztatas a Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — szavazati jogra vonatkozo — bejelentésrél -
2024.06.13.

Rendkivili tdjékoztatas a Tpt. 61. § (1) bekezdésében foglalt — szavazati jogra vonatkozo — bejelentésrél -
2024.06.09.

Az EQUILOR Befektetési Zrt. elemzése a NAP Nyrt. 2023. masodik félévi eredményérdl - 2024.06.06.
Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol - 2024.05.31.

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alapt6ke nagysagarol - 2024.04.30.

Vissza nem téritend§ palydzati tdmogatds elnyerése (L & F Lovas) - 2024.04.25.

Vissza nem téritend§ palydzati tdmogatas elnyerése - 2024.04.25.

Kozzététel az alaptbke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl - 2024.03.28.

A termelGkapacitdsok bovitését célzo tranzakciéd modositasa - 2024.03.01.

Kozzététel az alapt6ke nagysagdarol és a szavazati jogok szamardl - 2024.02.29.

Tajékoztatas az Igazgatdsag altal elfogadott negyedéves Uzleti jelentés alapjan a Tarsasag 2023. janudr -
szeptember idGszaki, els6 haromnegyedéves, el6zetes pénzligyi mutatoirdl - 2024.02.21.

Palyazat vissza nem téritendd beruhdzasi tamogatas elnyerésére - 2024.02.05.
Kozzététel az alapt6ke nagysagarol és a szavazati jogok szamardl - 2024.01.31.
Villamosenergia termelési prognozis 2024-re - 2024.01.19.

Tajékoztatas a 2023-ban termelt 6sszes villamosenergia mértékérdl - 2024.01.17.

Kivetett illeték torlése - 2024.01.11.
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A NAP Nyrt. és leanyvallalatai

az EU altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett évkozi
konszolidalt pénziigyi kimutatasai

(nem auditalt)
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1. rész: ALTALANOS INFORMACIOK
1.1 A vallalatcsoport bemutatasa

1.1.1 Az anyavallalat bemutatasa

Tarsasag neve NAP Nyrt.

Székhely 1034, Budapest Timar u. 20.
Cégjegyzék szama 01-10-141019

Addszam 28779083-4-41

Statisztikai szamjel 28779083-6420-114-01
Internet honlap www.nap.solar

A NAP Nyrt. (a tovabbiakban: Tarsasag) és lednyvallalatai (egyltt a tovabbiakban: Csoport) zartkérden mikodé
részvénytarsasagként 2020. szeptember 9-én kezdte meg tevékenységét. A Tarsasag 2 650 000 db 1 000 Ft /
db névérték(, dematerializalt Gton el&allitott torzsrészvényét a BET 2021. szeptember 28.-an felvette az Xtend
platform Ertékpapirlistajara. Ekkor tarsasagi formavaltas tortént és 2021. oktdber 4-t6l a Tarsasag cégformaja
nyilvdnosan mkodé részvénytarsasagga valtozott.

A Tarsasag altal bevezetett torzsrészvények elsé kereskedési napja (EKN) 2021. oktdber 21. A részvények ISIN
kodja: HU0O000180765.

A Tarsasag a részvényeinek a Budapesti Ertéktézsde altal lizemeltetett Xtend platformra toértént bevezetése
Ota ot alkalommal hajtott végre zartkorl t6keemelést.

2024. junius 30-an a Tarsasag jegyzett t6kéje 8 399 384 ezer forint, a kibocsatott részvények darabszama
8 399 384 darab, egyenként 1 000 forint névértékkel. A részvények mindegyike torzsrészvény.

2024. junius 30-an a Tarsasag f6bb részvényesei (a 2024 junius 21-ei rendkiviili kozgylléshez kikért tulajdonosi
megfeleltetés szerint rendelkezésre allé informacidk alapjan):

Részvényes Mennyiség (db) Részesedés
QUARTZ Befektetési Alapkezeld Zrt.* 1446 550 17,13%
GTC Origine Investments Zrt. 921713 10,92%
Telc Robert Julius** 900 000 10,66%
Skamla Pal 870 000 10,30%
Foldvari Gabor*** 780928 9,25%
Pacsay and Sandor Ugyvédi Iroda***** 529 380 6,27%
Clearstream Banking S.A ***** 600 000 7,11%
Testlleti tagok *** 148 981 1,76%
Kozkézhanyad**** 2201832 26,08%
Osszesen 8399 384 99,47%
Visszavasarolt sajat részvény 44 331 0,53%
Osszesen 8443715 100,00%

* A Quartz Befektetési Alapkezels Zrt. az Arezzo Magdant6kealap és a Neofelis Ertékpapir Alap Gtjan szerezte a fenti
befolyast a Tarsasagban.



http://www.nap.solar/

** Telc Robert Julius részesedésébél 6,04% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgaltatd Zrt-n, 4,03%
pedig a DALET Ingatlan-forgalmazd és Szolgaltatd Zrt-n keresztil érvényesil (a tobbi részvényt kdzvetleniil tulajdonolja).

*** Foldvari Gabor kozvetlen részesedése kiilon, nem pedig a testileti tagok soran szerepel.
**%x A kozkézhanyad a Testileti tagok és a sajat részvényeket sem tartalmazza.

*AEXEA  2024.06.30-an  rendelkezésre all6  informacidk alapjan letétkezel6ként tartjdk a részvényeket az
értékpapirszamlaikon.

1.1.2 A vdllalatcsoport bemutatasa

A NAP Csoport (a tovabbiakban: Csoport) f6 tevékenysége villamos energiatermelés, melyet a leanyvallalatok
altal tulajdonolt és lizemeltetett fotovoltaikus erémiivekben végez. Az anyavdllalat f6 tevékenysége
vagyonkezelés. A Csoport 2024. junius 30-an az anyavallalatbdl, 8 ledanyvallalatbdl és egy tarsult vallalatbdl allt.

A Csoport Osszetétele:

részesedés

s %
megszerzés datuma

The Art of Voyage Alfa Kft.* 2021. aprilis 8. 100% lednyvéllalat
Solar Power Beta Kft.** 2021. december 14. 100% ledanyvallalat
Tiszai Fény Kft. 2022. junius 23. 100% lednyvallalat
Nimann Kft. 2022. december 16. 100% leanyvallalat
Euronergy Tarvos Kft. 2023. aprilis 3. 100% ledanyvallalat
Euronergy Anthe Kft. 2023. aprilis 3. 100% lednyvallalat
RM4 Kft. 2023. marcius 6. 100% leanyvallalat
L&F Lovas Kft. 2024. marcius 19. 100% lednyvallalat
Balancing Power Europe Zrt. 2021. augusztus 9. 30% tarsult véllalkozas

* The Art of Voyage Alfa Kft-be 2023. november 30. nappal beolvadt a The Art of Voyage Beta Kft. és The Art of Voyage
Gamma Kft.

** A Solar Power Beta Kft-be 2023. november 30. nappal beolvadt a Solar Power Theta Kft. és Solar Power lota Kft.
1.2 A beszamolé elfogadasa és megfelelGségi nyilatkozat

A Csoport jelen évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatdsai a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal
O0sszhangban lettek Osszedllitva, ahogyan azokat az Eurdpai Unié (a tovabbiakban: EU) befogadta (a
tovabbiakban EU IFRS-ek). Minden, az EU 4ltal befogadott és a Csoportra vonatkozd, 2024. junius 30-an
hatdlyos szabaly és értelmezés alkalmazasra kerilt. Ezek a pénziigyi kimutatdsok megfelelnek a pénziigyi
kimutatasokrél sz6l6 magyar szamviteli térvénynek is, amely az EU IFRS-ekre hivatkozik. Az évkozi konszolidalt
pénzligyi kimutatasokhoz az IAS 34 standard elGirasait is figyelembe vette a Csoport.

Jelen évkozi pénzligyi kimutatas nem auditalt.

Az évkozi konszolidalt beszamolé alairdsara kotelezett a Tarsasag Alapszabdlyzata alapjan két Igazgatdsagi Tag
egyuttesen:
Dr. Hevér Judit 1055 Budapest, Balaton utca 23.

Foldvari Gabor 1025 Budapest, Pafranyliget u. 7.

Jelen évkozi pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag lgazgatdsaga 2024.09.27-én fogadta el.




1.3 Eredményre és egyéb atfogé jovedelemre vonatkozé kimutatas a 2024. jlnius 30-an végz6do idGszakra

adatok ezer forintban jegyzet 2024.1.félév  2023. 1. félév 2023. év
Ertékesités arbevétele 2.12 1494 763 1229 854 2259724
Egyéb m(ikodési bevételek 2.13 153 857 109 835 281 340
Osszes miikodési bevétel 1648 620 1339689 2 541 065
Anyagjelleg(i raforditasok 2.14 261034 263 906 483 215
Személyi jelleg(i raforditasok 2.15 81468 56 937 103 516
Ertékcsokkenés és értékvesztés 2.2,2.3 346 494 261039 576 583
Egyéb m(ikodési koltségek és raforditasok 2.16 31798 5440 36958
Osszes miikodési koltség 720794 587 323 1200271
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 927 826 752 367 1340794
Pénzigyi muiveletek bevételei 2.17 177 156 214 730 423 580
Pénzigyi miiveletek raforditasai 2.17 335275 238 674 553781
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -158 119 -23944 -130 201
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 769 707 728 423 1210593
Nyereségado raforditas 2.10 113 659 61873 121 091
TARGYEVI NYERESEG 656 048 666 550 1089 502
Egyéb atfogé jovedelem 0 0 0
TELJES ATFOGO JOVEDELEM 656 048 666 550 1089 502

Az alapadatok, egyedi értékek 6sszege és az 6sszesit6 sorok kozott esetenként kerekitésbél adddé eltérések

mutatkozhatnak.




1.4 Pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas 2024. junius 30-ra

adatok ezer forintban jegyzet 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Goodwill 2.1 5573488 5573488 5573488 5343718
Immateridlis javak 2.2 735 246 207 416 208 591 210883
Ingatlanok, gépek, berendezések 2.3 14518534 12300580 12599125 9831748
Hasznalatijog eszkdz 2.3 32769 32653 29922 15434
Befektetési célu ingatlanok 0 0 0 0
Részesedések tarsult vallalkozdsban 3000 3000 3000 3000
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkoz 2.4 0 0 137 436 0
Halasztott adé eszk6zok 2.10 0 0 3072 2544
20863037 18117137 18554634 15407327

FORGOESZKOZOK

Készletek 0 0 0 0
Vevék 2.4 730626 182 606 600 819 223752
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi eszkoz 2.4 1198 970 1002 854 818 426 710 765
Egyéb nem pénzugyi eszkdzok 2.5 429 688 619 074 101 667 324 426
Nyereségado kovetelés 2.10 0 0 0 0
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 2.4 845611 1324918 1286639 2268164
Ertékesitésre tartott eszkozok 0 0 0 0
3204 895 3129452 2807551 3527107
OSSZES ESZKOZ 24067932 21246589 21362185 18934434




adatok ezer forintban jegyzet 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

SAJAT TOKE
Anyavallalatra juté sajat t6ke
Jegyzett t6ke 2.6 8399 384 8399 384 8423715 8044349
T6ketartalék 2.6 668 328 668 328 667 346 567 366
Eredménytartalék 2950341 2546 276 2123325 1456774
Egyéb tartalékok 0 0 0 0
12018053 11613988 11214386 10068489
Nem ellen6rz6 részesedés 0 0 0 0

12018053 11613988 11214386 10068489

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 2.8 8629 261 6 728 515 7042001 6482024
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi

kotelezettségek 2.8 59 422 55043 48 432 11 870
Céltartalékok varhatoé kotelezettségekre -

hosszu tavu 2.7 0 0 0 0
Halasztott add kotelezettség 2.10 35190 6791 0 0
Egyéb hosszu lejaratd nem pénziigyi

kotelezettségek 2.9 1743293 1888 621 2038760 1410488

10 467 167 8678970 9129193 7904 382

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 2.8 818 889 621 707 616 614 540 629
Szallitok 2.8 296 685 66 056 53871 49 000
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi

kotelezettségek 2.8 319 641 152 550 147 587 105 610
Céltartalékok varhato kotelezettségekre -

révid tavu 0 0 0 0
Nyereségadd kotelezettség 12 108 7 880 35677 126 267
Egyéb rovid lejaratu nem pénziigyi

kotelezettségek 2.9 135 390 105 438 164 857 140 057

1582713 953 631 1018 606 961 563

OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 24067932 21246589 21362185 18934434

Az alapadatok, egyedi értékek 6sszege és az 6sszesits sorok kozott esetenként kerekitésb6l adodo eltérések
mutatkozhatnak.




1.5 Evkozi sajat téke valtozasaira vonatkozé kimutatas 2024. junius 30-ra

adatok ezer forintban Jegyzett téke Toketartalék  Eredménytartalék Egy?b Osszesen
tartalékok

Egyenleg 2022.12.31-én 8 044 349 567 366 1456774 0 10 068 489
Targyévi eredmény 666 550 666 550
Tulajdonosoknak fizetett
osztalék 0 0
Tékeemelés 399 366 100 640 500 006
Sajat részvény visszavasarlas -20 000 -660 -20 660
Targyévi egyéb atfogd 0
eredmény
Egyenleg 2023.06.30-an 8423715 667 346 2123325 0 11 214 386
Targyévi eredmény 422 952 422 951
Tulajdonosoknak fizetett

. 0 0
osztalék
Tékeemelés 0 0 0
Sajat részvény visszavasarlas -24 330 982 -23 348
Targyévi egyéb atfogd 0
eredmény
Egyenleg 2023.12.31-én 8399 384 668 328 2546 276 0 11613 988
Targyévi eredmény 656 048 656 048
Tulajd?nosoknak jovahagyott 1251982 1251982
osztalék
T6keemelés 0 0 0
Sajat részvény visszavasarlas 0
Targyévi egyéb atfogd 0

eredmény

Egyenleg 2024.06.30-an 8399 384 668 328 2950 341

0 12 018 053




1.6 Cash flow kimutatas 2024. junius 30-ra

adatok ezer forintban jegyzet 20?4,' 1. 20?3,' 1. 2023.12.31 2022.12.31
félév félév
Id6szaki eredmény (adozott eredmény) 656 048 666550 1089502 1453919
Ertékcsokkenési leirds Zzg 346 494 261039 576 583 374521
Ingatlanok, gépek és berendezések és egyéb immaterialis 2.2
javak értékvesztése, selejtezése 2.3 0 0 0 0
MUkodéshez kapott tamogatas 2.13 -153 596 -106 342 -277 484 -109 738
Céltartalékok véltozésa 2.7 0 0 0 -11 349
i . _— tce (+) ds Vissrairdsa (- 2.4
(e e ) e i) o asoams s
Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok értékvesztése 0 0 0 0
Ingatlan, gépek és berendezések és egyéb immateridlis 2.2,
javak kivezetésének nyeresége (-)/vesztesége (+) 2.3 0 0 0 0
Szarmazékos lgyletek nyeresége (-)/vesztesége (+) 2.4 24903 -70 553 -29 447 -25 886
Devizaarfolyam nyereség (-)/veszteség (+) 2.17 -31750 15 406 -13 377 6 068
Kamat bevétel 2.17 -82 401 -131 816 -218 401 -132 323
Kamat raforditas 2.17 274 372 212 278 478 955 221487
Nyereségadé-raforditas 2.10 113 659 61 873 121 091 147 089
Miikodési cash-flow miikod6tSke valtozas el6tt 1147 730 906914 1731808 1929374
Készletek valtozasa 0 0 0 0
Vevékovetelések valtozasa 24 -515 376 -340 531 95023 -89 469
Egyéb forgdeszkoézok valtozasa 2.5 -285 162 27658 -203698  -312 096
Szallitéi és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozdsa 2.4 154 605 266 263 -94 341 192 188
Céltartalékok valtozasa 2.7 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek valtozasa 2.9 0 -307 211 0 0
Mikédéshez kapott tamogatds 2.13 12 562 6917 18 627 45612
Fizetett nyereségado 2.10 -72796 -147330  -230308 -60 134
Miikodési tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 441 563 412680 1317111 1705475
Lednyvallalatok akvizicidja 3.7 -677 946 -755212 -1243057 -4700602
Lneiizf:éc;ke' gépek, berendezések, immateridlis javak 2223, 1724706 -1443627 -1450712 511 296
Ingatlanok, gépek, berendezések, immaterialis javak 2.2,
értékesitése 2.3 0 0 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6z6k véltozasa 2.4 0 -136 957 10 166 0
Fejlesztési célra kapott tamogatas 0 0 0 0
Kolcson nyujtas és visszafizetés 0 0 0 0
Kapott osztalék 0 0 0 0
Kapott kamat 2.17 10651 134 049 202 956 116 122
Befektetési tevékenységhdl szarmazo cash flow -2392002 -2201747 -2480646 -5095 776




adatok ezer forintban jegyzet 20%4,' 1. 20%3,' 1. 2023.12.31 2022.12.31
félév félév
Fizetett osztalék 0 0 0 0
Fizetett kamat 2.17 -117 828 -109050 -221767  -166 650
Részvénykibocsatés 2.6 0 500 006 500006 3961715
Sajat részvények visszavasarldsa 2.6 0 -20 660 -44 008 0
Hitelek és kdlcsondk felvétele 2.4 2058 308 999496 1000578 2285025
Hitelek és kolcsonok torlesztése 2.4 -472 399 -559236 -1010483 -962 585
Lizingkdtelezettség térlesztése 2.11 -3071 -3013 -6 094 -6 177
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow 1465 011 807 543 218233 5111328
0
Nettd pénzeszkodz és pénzeszkoz egyenértékes valtozdsa 2.4 -485 428 -981 524 -945303 1721027
:Ieer;lz;szkoz és pénzeszkoz egyenértékes allomany év 1324918 2268164 2268 164 547 137
Pénzeszkoz arfolyamvaltozasanak hatasa 6121 0 2 057
Pénzeszkoz és pénzeszk6z egyenértékes allomany év 845 611 1286639 1324918 2268 164

végén




1.7 A szamwviteli politika meghatarozo elemei
1.7.1 A bemutatas alapja

Jelen évkozi pénziigyi kimutatdsok a Csoport vezet8inek azon a feltételezésén alapulva keriiltek 6sszeallitasra,
hogy a Csoport belathaté jov6ben is fenn tudja tartani a m(ikodését, folytatni tudja a tevékenységét, nem
varhatd a tevékenység szlikllése vagy barmilyen okbdl térténd jelents csokkenése.

A Csoport pénzigyi éve janudr 1-én indul és december 31-én végz8&dik. Az évkozi beszamold a junius 30-an
végz8do pénzigyi id6szakra kerilt 6sszeallitasra.

1.7.2 A miik6dés és a konyvvezetés pénzneme

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint (HUF), tovabba a Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasai
is magyar forintban késziilnek és magyar forintban, mint prezentdcids pénznem kerililnek bemutatasra.

A magyar forinttdl eltér6 devizanemben kotott tranzakcidok a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett a bekerdilés
napjara, illetve a szerz8dés szerinti teljesités napjara érvényes arfolyamon keriilnek elszamolasra. A devizdban
(nem magyar forintban) fenndllé pénziigyi kdvetelések és kotelezettségek atszamitdsa magyar forintra a
Magyar Nemzeti Bank altal a beszamolds napjara érvényes arfolyamon torténik. A pénzigyi kovetelések és
kotelezettségek forduldnapi atértékelése sordn keletkezé arfolyam-kilonbézetek az addzott eredményben
kerilnek elszamolasra.

1.7.3 Uj és még nem hatalyos standardok

Az aldbbi mddositott, 2024. janudr 1-t6l hatalyos IFRS standardokat bocsatotta ki a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testilet (IASB) vagy annak IFRS Ertelmezési Bizottsaga (IFRIC):

e |AS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentdlasa standard mddositasa;

e |AS 7 Cash Flow kimutatasok standard médositasa;

e |FRS 7 Pénzigyi instrumentumok: kozzétételek standard mddositasa;

e |FRS 16 Lizingek standard mddositdsa.

A fenti mddositasok nincsenek jelentds hatdssal a Csoport konszolidalt eredményére, pénziigyi helyzetére és
kozzétételi kotelezettségeire.

A kibocsatott, de még nem hatdlyos IFRS standardok és mddositasok a kovetkezék:

e |AS 21 Az atvaltasi arfolyamok valtozasainak hatasai standard mddositasa (2025. januar 1. vagy azutan
kezd6d6 tizleti években hatdlyos)

e A pénzigyi instrumentumok besorolasanak és értékelésének moédositasai (Az IFRS 9 és az IFRS 7
madositdsai) (2026. januar 1. vagy azutan kezd6d6 lizleti években hatdlyos)

e |FRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénziigyi kimutatdsokban (2027. januar 1. vagy azutan kezd6dé
Uzleti években hatalyos)

e |FRS 19 Leadnyvallalatok nyilvanos elszamoltathatdsag nélkiil: kozzétételek (2027. januar 1. vagy azutdn
kezdddé tizleti években hatalyos)

A fenti mddositasok egyikét sem nem fogadta be az EU jelen évkozi pénziigyi kimutatdsok elkészitésééig.
Hatasvizsgdlatuk, bevezetésik el6készitése a befogadast kovetben kezdddik el. A vezetGség varakozasa szerint
ezen modositasok, illetve Uj standardok nem lesznek jelent8s hatassal a Csoport konszolidalt eredményére és
pénziigyi helyzetére, azonban kdzzétételi kotelezettségeit az IFRS 18 érinti.




1.8 Az alkalmazott f6bb szamviteli elvek 6sszefoglalasa

Az alkalmazott f6bb szamviteli elvek a lentiek kivételével a pénzigyi kimutatasokhoz kapcsoldédd
megjegyzéseknél olvashatdak.

Az alapadatok, egyedi értékek 6sszege és az 0sszesité sorok kozott esetenként kerekitésbél adddo eltérések
mutatkozhatnak.

1.8.1 Konszolidacio

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzdk a NAP Nyrt., valamint mindazon vallalkozasok pénziigyi
kimutatasait, amelyekben a Csoport kdzvetlenil vagy kozvetve irdnyitast biztositd befolydssal rendelkezik
(lednyvallalatok), illetve a Csoport tékemddszerrel bevont tarsult és kozos vezetési vallalkozasait. A Tarsasag
és lednyvallalatai egyutt alkotjak az NAP Csoportot.

A konszolidalt pénziigyi adatok a lednyvallalatok pénziigyi adatait az irdnyitas kezdetét6l, annak megsz(inéséig
tartalmazzak.

A tarsult vallalkozdsok elszamolasa t6ke mddszerrel, kezdeti megjelenitése bekeriilési értéken torténik.

Az tizleti kombinaciék, melynek soran a Csoport ellenérzést szerez egy masik, lizletnek minGsilé jogi személy
felett, az akvizicid id6pontjaban, az ,akvizicids szamvitel” mddszerrel kerililnek elszamoldsra. Egy lzletnek
rendelkeznie kell inputokkal és lényegi folyamatokkal, valamint szlikséges hozza, hogy az inputok és
folyamatok egylitt outputot allitsanak el6. A megszerzett tevékenységek szempontjabdl Iényegi
folyamatokhoz sziikséges, hogy azoknak legyen inputja, illetve legyen hozza kapcsoldddan képzett munkaerd.

Azok az akvizicidk, amelyek nem Uzleti kombinacidnak, hanem eszkozfelvdsarlasnak mindsiilnek, nem az
akvizicids szamvitel szerint kerlilnek elszamolasra, és nem jelenit meg a Csoport goodwillt, hanem a teljes
vételarat a megszerzett egyedi eszkozokre és kotelezettségekre allokdlja azok relativ valds értéke alapjan.

Az anyavallalat egységes szamviteli politikak alkalmazasaval koteles a konszolidaciét elvégezni az ugyanolyan
Ugyletek és a hasonld koriilmények kozott bekovetkezd egyéb események esetében. A lednyvallalatok
kimutatdsai a konszolidacié sordn sziikség esetén moddositasra keriilnek, hogy a konszolidacidba torténd
bevonaskor azok tartalma megfeleljen a Csoport IFRS szamviteli politikajanak.

A konszolidacid sordn a lednyvallalatok eszkozei, kotelezettségei, bevételei és raforditdsai soronként adédnak
bele a Csoport kimutatasaiba. A Csoport tagvallalatai kozotti tranzakcidk, egyenlegek és a tranzakcidkon
keletkezett nem realizalt nyereségek vagy veszteségek a konszolidacid sordn kiszlrésre keriilnek csakugy, mint
az anyavallalatnal megjelené osztalékbevétel a lednyvallalat eredménytartalékanak csdkkenésével szemben,
tovabba az anyavallalatnal megjelené osztalék kovetelés a lednyvallalat anyavallalat felé jelentett osztalék
fizetési kotelezettségével szemben.

A leanyvallalati befektetések bekeriilési értéken jelennek meg az egyedi kimutatasokban.

1.8.2 Becslések és dontések alkalmazasa

A pénzigyi kimutatasok el6zGekben ismertetett szamviteli politikdknak megfelel§ elkészitése sziikségessé
teszi, hogy a vezetGség olyan dontéseket, becsléseket, megitéléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek
hatdssal vannak a szamviteli politikdk alkalmazasara, illetve az eszkozok, kotelezettségek, bevételek és
raforditasok pénziigyi kimutatasokban szerepl6 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a
becslésektél.

A szamviteli becsléseket évente fellilvizsgalja a Csoport, vagy amikor a becslés alapjaul szolgald
kortulményekben valtozasok kévetkeznek be, vagy ha ezt Uj informacidk vagy tobb tapasztalat indokoljak. A




szamviteli becslések mddositasait a becslések médositdsanak idészakdban, valamint a médositas altal érintett
jovbbeli id6szakokban mutatja ki a Csoport.

Az alabbiakban taldlhaték azok a becslési bizonytalansag és a szamviteli politikdk alkalmazasa terén hozott
kritikus dontések, amelyek a legjelent6sebb hatast gyakoroljadk a pénziigyi kimutatasokban megjelent
Osszegekre az aldbbi teriileteken:

- halasztott addkovetelés megtériilése: a halasztott addkovetelés megtériilése a Csoport jov6beni
eredményességének a fliggvénye, amelyet a Csoport Uzleti tervvel tud aldtamasztani

- helyreallitasi céltartalék: a céltartalék kalkulacié alapja a naperémlvek leszerelési koltségeir6l késziilt
szakért8i tanulmany, amelyet a Csoport évente felllvizsgal

- lizing szerz6dések értékeléséhez haszndlt kamatldb becslése: a lizingkotelezettség kezdeti értékelése soran
alkalmazott diszkontratanak (kamatlabnak) tikroznie kell a szerz6dés arazasa soran alkalmazott
kortilményeket, azaz figyelembe kell vennie a tarsasdg, mint lizingbe vevd hitelkockazatat, a lizing
futamidejét, a bérbe vett eszkdz tipusdt, a nyujtott biztositékokat és a gazdasagi kornyezetet, ahol a
tranzakcid torténik. A Csoport 3 havi BUBOR + 2.5 % kamatlabot hasznalt inkrementalis legutébb ismert)
kamatlabként.

- pénziigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek értékeléséhez hasznalt piaci kamatlab becslése: 3 havi
BUBOR + 2.5 % kamat tiikrozi a Csoport kockdzatat, az instrumentumok jellemzét.

- naperéml(ivek komponenseinek hasznos élettartama: mdszaki paramétereik alapjan keril meghatarozasra

- eszkozfelvasarlds vagy Uzleti kombindcié: azt sziikséges megitélni, hogy az adott tranzakcié (zleti
kombinacid-e, azaz a megszerzett eszk6zok és kotelezettségek egylttesen egy lizletet alkotnak-e. Annak
meghatdrozasat, hogy egy konkrét tevékenység- és eszkdzcsoport lizleti tevékenység-e, arra kell alapozni,
hogy képes-e egy piaci szerepl§ arra, hogy az integralt tevékenység- és eszkdzcsoportot Uzleti
tevékenységként vezesse és irdnyitsa.

1.8.3 Eghajlatvaltozassal 6sszefiiggd bizonytalansagok

A Csoport lizleti tevékenysége teljes egészében a megujuld energia termelésén alapszik. Ennek kdvetkeztében
a dekarbonizacidval, a kornyezetvédelmi elGirasok valtozasaval 6sszefliggd miikodési és pénzigyi
kockdazatoknak torténd kitettsége nem jelent6és. A megujuld energidval kapcsolatos kockdazatokat a Csoport
vezetése becsléseinél és dontéseinél figyelembe vette, kiilondsen az alabbi teriileteken:

- A goodwill értékvesztésére vonatkozd szamitasokban a Csoport vezetése a jelenlegi szabalyozéi irdnyelvek
mentén hatarozza meg az erém{(ivekbdl, mint pénztermel6 egységekbdl szarmazo jov6beli pénzaramokat

- Az erémlvek karbantartasi, jovGbeli beruhazasi koltségei a kapcsolddo technolégia valtozasaval fluktuaciot
mutathatnak. A beszdmoldban alkalmazott becslésekben (goodwill megtériilése, felhagyasi céltartalék
feltlvizsgalata) a jelenlegi informacidkra, tanulmanyokra, el6rejelzésekre tadmaszkodott a Csoport
vezetése

- Az arbevétel elszdmolas sordn a Csoport altal termelt szarmazasi garanciak piaci értéken kerilnek felvételre

1.9 Viltozasok a szamviteli politikaban és kozzétételekben

A Csoport nem mddositotta a szamviteli politikajat a pénziigyi kimutatdsokban bemutatott idészak alatt és
nem tortént valtozds a kozzétételekben, besorolasokban. Tovdbba a Csoportndl nem meriiltek fel el6z6
id&szaki hibak.




2  rész: PENZUGY!I KIMUTATASOK TETELEIHEZ KAPCSOLODO MEGJEGYZESEK

2.1 Goodwill

A Csoport az Uzleti kombinacidk sordn szerzett goodwill-re nem szamol el amortizaciét, hanem évente
értékvesztés tesztnek veti ala.

Goodwill esetén értékvesztés vizsgalatara legalabb évente, illetve arra utalé jelzés esetében keriil sor, hogy
az érintett pénztermel6 egység értékvesztett lehet. Az értékvesztés szempontjabdl a goodwillt a Csoport
egy vagy tobb azon pénztermel6 egységéhez rendeli hozzd, amelyek vdrakozasa szerint részesedni fognak
az lizleti kombinacié hasznaibdl. Az értékvesztés vizsgdlata soran a pénztermeld egységbdl szarmazd vérhatd
jovébeli cash flow-k jelenértékét hasonlitja 6ssze a Csoport annak goodwillt is tartalmazd nettd eszkozeinek
konyv szerinti értékével.

A Csoport egésze, tevékenységének homogén jellege miatt egyetlen mikddési szegmensek mindsil. A
megszerzett goodwill az egyes er6mlivekhez, mint pénztermel6 egységekre kerul allokalasra.

adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

Goodwill kdnyv szerinti értéke 5573488 5573488 5573488 5343718

A Csoport a goodwillt értékvesztés szempontjabdl 2023. december 31. vonatkozasaban megvizsgdlta és arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy nem sziikséges értékvesztés elszdmoldsa.

Ezen vizsgdlat sordan a megtérils érték meghatdrozasa a diszkontalt jovGbeli pénzaramok alapjan szamitott
haszndlati érték alapul vételével tortént. A jovébeli pénzaramok a Csoport vezetése altal elfogadott terveken
alapulnak és az erémvek varhatd hasznos élettartamat fedik le. A pénzdramok meghatdrozdsa soran a f6bb
becslések az aldbbiak:

- villamosenergia drak jovébeli alakuldsa a vezet6ség varakozasa alapjan a kbvetkezd tiz év sordn az EEX
German POWER Futures zsindrarak értékeihez kozelit, hosszu tdvon pedig a villamosenergia arak EKB
fogyasztdi drindexszel novelt értékével kalkulal

- a m(kodési koltségek a hazai inflacios el6rejelzéseket tikrozik (MNB inflacids elSrejelzései, illetve
célszamai alapjan) és figyelembe veszik a hosszu tava mikodéshez sziikséges beruhazasi koltségeket

- anapelemek csdkkend kapacitasat a termelési volumen évi 0.6%-os degradacidja tiikrozi a pénziigyi
el6rejelzésekben

A Csoport vezetése altal a befektetett t6ke megtériilésére vonatkozdan elvart addzas el6tt diszkontrata, amely
a jovbbeli pénzaramok diszkontalasahoz alkalmazasra kerilt, 11.04%.

A fenti feltételezésekben nem tortént jelentGs valtozas a jelen évkozi pénzigyi kimutatdsok elkészitéséig.
Azon pénztermelS egységek esetében, amelyekhez goodwill kerilt allokalasra, a menedzsment értékelése

szerint nincs olyan realis valtozas a fenti feltételezésekben, amelyek a kapcsolddé goodwill értékvesztését
eredményeznék.




2.2 Immaterialis javak

Immaterialis eszk6z csak akkor jelenitheté meg eszkdzként, ha az egy multbeli esemény eredményeként a
tarsasag jelenlegi iranyitdsa alatt all6 gazdasagi er6forrds; azonosithatd, fizikai megjelenéssel nem
rendelkez8, nem monetaris eszkdz és bekerilési értéke megbizhatéan mérhetd. Amennyiben nem teljesil
az Osszes megjelenitési kritérium, nem jelenithet6 meg immateridlis eszkdz, a felmerilt koltséget
felmeriilésekor az eredménykimutatasban kell elszamolni.

Az immaterialis javakat a Csoport két kategdriakba sorolja: vagyoni értéki jogok és szellemi termékek. A
vagyoni érték( jogok kozott szerepelnek a KAT és METAR engedélyek, projektjogok, a szarmazasi garanciak,
illetve mas vagyoni értékd jogok. A szellemi termékek kozott szerepelnek a vasarolt szoftverek, weboldalak.

Az egyedileg megszerzett immaterialis eszkozoket kezdeti megjelenitésiikkor bekeriilési értéken kell
értékelni. A bekerulési érték (bruttd érték) megegyezik az eszkdz megszerzéséért kifizetett pénzeszkoz vagy
adott egyéb ellenérték valds értékével a megszerzés vagy létrehozas pillanataban.

A Csoport az immaterialis eszkdzeire a bekerilési érték modellt alkalmazza, vagyis az immaterialis javakat
halmozott amortizaciéval és halmozott értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken tartja nyilvan.

Az immaterialis eszkdz aktivalasakor fel kell mérni annak varhaté hasznos élettartamat és meg kell
hatdrozni, hogy az eszkdz hatarozott vagy hatdrozatlan hasznos élettartamu-e.

Hatdrozott hasznos élettartam esetén a Csoport megallapitja az élettartam varhatd hosszat (és esetleges
maradvanyértékét), és az immaterialis eszkdz értékcsokkenthetd 6sszegét értékcsdkkenésként elszamolja a
hasznos élettartam alatt. A Csoport a linearis értékcsokkenési elszamolas mddszerét valasztotta, mert az
tikrozi legjobban az eszk6zokben megtestesil6 jov6beni gazdasagi hasznok varhaté megtérilési itemét.

A Csoport az aldabbi altaldnos hasznos élettartamokat hatdrozta meg az egyes immateridlis eszkoz
kategoridknal:

e KAT és METAR engedélyekkel kapcsolatos vagyoni érték( jogok 14-25 év
e Szellemi termékek 3 év
e Egyéb vagyoni értéki jogok 3 év

A szarmazasi garanciakra (GO) nem keriil amortizacid elszamolasra, mert azok értékcsokkenthetd 6sszege
nulla.
Maradvanyértéket a Csoport nem alkalmaz az egyéb immaterialis javak esetén.

A Csoport az immateridlis javak hasznos élettartamat (leirasi kulcsat) legaldbb évente egyszer, az zleti év
végén felllvizsgdlja. Amennyiben a korabbi becsléshez képest valtozast mutat az Uj becslés, a modositds
hatdsat a jovGre nézve kell megjeleniteni, visszamendleges alkalmazds nem megengedett.

A Csoportnak nincs hatarozatlan hasznos élettartamu immateridlis eszkoze.

Az értékcsokkenés és értékvesztés az eredménykimutatasban kertl elszamolasra.

Legalabb évente egyszer a Csoport megvizsgalja, hogy van-e barmilyen jelzés arra vonatkozdan, hogy az
eszkozeik értékvesztettek lehetnek. Amennyiben barmilyen értékvesztésre utald jel érzékelhetd, a

tarsasagnak el kell végeznie egy szamszaki értékvesztés tesztet, vagyis fel kell becsiilnie az adott eszk6z (vagy
CGU) megtéril6 értékét és 6sszehasonlitani azt az eszk6z (vagy CGU) kdnyv szerinti értékével.




adatok ezer forintban tzzr(:'r:lz;:e Ik ng::::‘ac?a’a: ! ngz(g?g;g: ! Osszesen
BEKERULESI ERTEK
Egyenleg 2022.12.31-én 2251 6 233 223178 231 662
Beszerzések 0 0 780 780
Uzleti kombinacidk hatdsa 0 0 9967 9967
Kivezetések 0 -6 233 0 -6 233
Egyenleg 2023.06.30-an 2251 0 233 925 236 176
Beszerzések 0 6547 0 6 547
Uzleti kombinacidk hatdsa 0 0 0 0
Kivezetések 0 0 -780 -780
Egyenleg 2023.12.31-én 2251 6 547 233145 241943
Beszerzések 63 0 545 000 545 063
Uzleti kombinacidk hatdsa 0 0 0 0
Kivezetések 0 -6 547 0 -6 547
Egyenleg 2024.06.30 2314 0 778 145 780 459
ERTEKCSOKKENES és ERTEKVESZTES
Egyenleg 2022.12.31-én -1052 0 -19 727 -20 779
Targyévi értékcsokkenés -363 0 -6 443 -6 806
Ertékvesztés 0 0 0 0
Kivezetések 0 0 0 0
Egyenleg 2023.06.30-an -1415 0 -26 170 -27 585
Targyévi értékcsokkenés -370 0 -6 572 -6 942
Ertékvesztés 0 0 0 (]
Kivezetések 0 0 0 0
Egyenleg 2023.12.31-én -1785 0 -32742 -34 527
Targyévi értékcsokkenés -462 0 -10 224 -10 686
Ertékvesztés 0 0 0 0
Kivezetések 0 0 0 0
Egyenleg 2024.06.30-an -2247 0 -42 966 -45 213
NETTO ERTEK
Egyenleg 2022.12.31-én 1199 6 233 203 451 210 883
Egyenleg 2023.06.30-én 836 0 207 755 208 591
Egyenleg 2023.12.31-én 466 6 547 200 403 207 416
Egyenleg 2024.06.30-én 67 0 735179 735 246

A szellemi termékek kozott szerepelnek a vasarolt szoftverek, weboldalak. Az egyéb vagyoni értéki jogok
kozott szerepelnek a naperémivek KAT, KAT-METAR és METAR z6ld prémium engedélyei. A Csoport a nem
kotelezd atvételi korben értékesité erémlivei altal termelt zoldenergia utan szarmazasi garanciakra
(guarantee of origin, GO) jogosult 2022-t6l. Az id6szak végén készleten lévd garancidk valds értéken keriilnek
nyilvantartdsra.

2024. elsé félévében a felvasarolt tarsasadggal kapcsolatos projektjog keriilt beszerzésre.




2.3 Ingatlanok, gépek, berendezések és hasznalatijog eszk6z6k

Az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket csak akkor jeleniti meg a Csoport eszkdzként, ha az aldbbi
megjelenitési feltételek teljesiilnek:
e valdszinl, hogy az eszkoznek tulajdonithatd jov6beni gazdasagi hasznok fognak befolyni
tdrsasaghoz,
e és az eszkoz bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd.

Egy tdrgyi eszkdz |ényegesebb elemeit kilon komponensként felveszik a mérlegbe az IAS 16 komponens
szamvitel elGirasait figyelembe véve.

A tartalékalkatrészeket abban az esetben jelenitik meg targyi eszkozként, amennyiben azok megfelelnek a
targyi eszk6zok fenti fogalmanak.

A vasarolt szoftvereket, amennyiben a berendezések m(ikodésének integralt részét képezik, az adott targyi
eszkoz értékének részeként szamoljak el.

A targyi eszkdzoket kezdeti megjelenitéskor bekerilési értéken kell értékelni. A bekerlési érték (bruttd
érték) megegyezik az eszk6z megszerzéséért kifizetett pénzeszkdz vagy adott egyéb ellenérték valds
értékével a megszerzés vagy létrehozds pillanatdban. A bekeriilési érték az eszkoz
megszerzéséhez/elballitasahoz kézvetlenil hozzarendelhetd raforditasokat tartalmazza, amelyek a vételar
(beleértve az import vdmokat és a le nem vonhatd forgalmi addkat), csokkentve a kapott kereskedelmi és
mennyiségi engedmények (szamlazott és nem szamlazott) 6sszegével, a kozvetlen kéltségek, melyek annak
érdekében meriltek fel, hogy az eszkozt a vezetés szandékainak megfelelé helyen és allapotban tudjak
mikodtetni, a finanszirozasi koltségek mindsitett eszk6zok esetén az IAS 23 elbirdsai alapjan és az eszkoz
leszerelésének, a helyszin helyredllitasanak koltségei el6zetes becslés alapjan diszkontalt jelenértéken az
IAS 37 elGirasai alapjan.

A tdrgyi eszkozoket a kezdeti megjelenitést kovetéen halmozott értékcsokkenéssel és halmozott
értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken mutatja ki a Csoport.

Az értékcsokkenés elszamolasanak az alapja az eszkdzok, illetve azok komponenseinek bruttd értéke. Az
értékcsokkenés az eszk6z maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési értéke utan keril elszamoldsra. Az
egyes id6szakra vonatkozé értékcsokkenési leirast az eredményben szamolja el a Csoport (kivéve, ha egy
eszkoz értékcsokkenésének koltsége egy masik eszkdz beruhazasanak bekerilési koltségeként kerdl
elszamolasra). A Csoport a linedris értékcsokkenési elszamolas modszerét valasztotta, mert az tikrozi
legjobban az eszk6zokben megtestesils jov6beni gazdasagi hasznok varhatd megtériilési litemét.

A Csoport az alabbi dltalanos hasznos élettartamokat hatdrozta meg az egyes targyi eszk6z kategoridknal:

e inverterek 10 év
¢ napelem modulok (panel, tartészerkezet) 25 év
o egyéb eszkozok 25 év
e szamitastechnikai eszk6zok 3 év
e jarmuvek 5 év
e minden mas eszkodz 7 év

A foldtertletre értékcsokkenés nem kerul elszamolasra.




Miiszaki Egyéb
adatok ezer forintban Ingatlanok berendezte sek, berendez’e sek, Befeje'ze'tlen Osszesen Haszna‘!a't‘l 108
felszerelések, felszerelések, beruhazasok eszk6z6k
jarmiivek jarmiivek
BEKERULESI ERTEK

Egyenleg 2022.12.31-én 210 244 10 279 657 5013 20972 10515886 20 560
Beszerzések 0 0 0 492 466 492 466
Uzembehelyezések 62 724 1762 460 1902 -1827 086 0
Hasznalatijog eszk6zok
kezdeti megjelenitése 0 0 0 0 0
Uzleti kombinaciok hatasa 154 207 1041617 0 1333974 2529 798 17 200
Kivezetések -2 964 0 0 0 -2 964
Egyenleg 2023.06.30-an 424 211 13 083 734 6915 20326 13535186 37 760
Beszerzések 0 0 0 7 799 7799
Uzembehelyezések 755 11334 466 -12 555 0
Hasznalatijog eszk6zok
kezdeti megjelenitése 0 0 0 0 0
Uzleti kombinacidk hatasa -6 802 77 0 6393 -486 5794
Kivezetések -725 0 0 0 -725
Egyenleg 2023.12.31-én 417 439 13 094 991 7381 21963 13541774 43 554
Beszerzések 0 0 0 703 347 703 347
Uzembehelyezések 21962 2519 642 1729 -2543 333 0
Hasznalatijog eszk6zok
kezdeti megjelenitése 0 0 0 0 0 3161
Uzleti kombinacidk hatasa 0 0 0 1847 369 1847 369
Kivezetések 0 0 0 0 0
Egyenleg 2024.06.30 439 401 15 614 633 9110 29346 16 092 490 46 715




Miiszaki Egyéb
berendezések, berendezések, Befejezetlen " Hasznalati jog
. P s Osszesen e
felszerelések, felszerelések, beruhazasok eszkozok
jarmiivek jarmiivek

adatok ezer forintban Ingatlanok

ERTEKCSOKKENES és ERTEKVESZTES

Egyenleg 2022.12.31-én 215 -682 391 -1963 0 -684 139 -5126

Ingatlanok, gépek,
berendezések targyévi

értékcsokkenése 0 -250 463 -1 059 0 -251 522

Hasznalatijog eszk6zok

targyévi értékcsokkenése 0 0 0 0 0 -2712
Ertékvesztés 0 0 0 0 0

Kivezetések 0 -400 0 0 -400

Egyenleg 2023.06.30-an 215 -933 254 -3022 0 -936 061 -7 838

Ingatlanok, gépek,
berendezések targyévi

értékesokkenése 0 -304 645 -890 0 -305 535

Hasznalatijog eszk6zok
targyévi értékcsokkenése 0 0 0 0 0 -3063
Ertékvesztés 0 0 0 0 0

Kivezetések 0 400 0 0 400

Egyenleg 2023.12.31-én 215 -1237 498 -3912 0 -1241 195 -10 901
Ingatlanok, gépek,

berendezések targyévi

értékesokkenése 0 -331 206 -1556 0 -332762

Hasznalatijog eszk6zok
targyévi értékcsokkenése 0 0 0 0 0 -3 045
Ertékvesztés 0 0 0 0 0

Kivezetések 0 0 0 0 0

Egyenleg 2024.06.30-én 215 -1568 703 -5 468 0 -1573 956 -13 946

NETTO ERTEK

Egyenleg 2022.12.31-én 210 459 9597 266 3050 20972 9 831 747 15434
Egyenleg 2023.06.30-dn 424 426 12 150 481 3893 20326 12599126 29922
Egyenleg 2023.12.31-én 417 654 11 857 494 3469 21963 12300580 32653
Egyenleg 2024.06.30-én 439 616 14 045 931 3642 29346 14518534 32769

A Csoport valamennyi ingatlanja és az azokon taldlhatd termel6eszk6zok vonatkozdsdban a beruhdazasi
hiteleket nyujté bankok javara jelzélogjog keriilt bejegyzésre.

Az egyéb berendezések, felszerelések, jarmUvek irodai berendezéseket tartalmaznak.

A haszndlatijog eszkdz a Csoport altal bérelt iroddhoz és két leanyvallalata altal bérelt foldteriletekhez
kapcsolodik.

Az ingatlanok kozott a sajat foldteriletek szerepelnek, amelyeken a naperémiivek mikodnek. A mdszaki
berendezések, felszerelések, jarmUlvek kdzott az inverterek, napelem modulok, szamitdstechnikai eszk6zok,
jarmuvek keriilnek kimutatasra.




2.4 Pénziigyi eszkozok

Pénziigyi eszkozok a pénzeszkozok, egy masik fél tékeinstrumentuma (pl. részvény), szerz6désen alapuld
jog pénzeszkoz vagy egyéb pénziigyi eszkoz atvételére egy mdsik féltdl (pl. vevd kovetelés, adott kdlcson
vagy hitelviszony jelleg(i értékpapir), pénzigyi eszk6zok vagy kotelezettségek vélhetSen kedvez6 feltételek
melletti cseréje (szarmazékos pénzigyi eszkoz - derivativa).
A pénziigyi eszkozoket a tarsasag altal a pénziigyi eszkdzok kezelésére alkalmazott Gizleti modell; valamint
a pénzigyi eszkoz szerz6désbdl ered6 cash flow jellemz6i alapjan a kovetkez6 értékelési kategdriak
valamelyikébe kell sorolni:

- amortizalt bekerilési értéken értékelt

- egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt,

- eredménnyel szemben valds értéken értékelt,
A Csoport a szarmazékos lgyletei kivételével minden pénziigyi eszkdzét amortizalt bekerilési értéken
értékeli, mivel azok jellemz6i megfelelnek a fent emlitett kritériumoknak.

Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok valds értéken keriilnek be a konyvekbe, és a
hosszu lejaratu kovetelések esetén a késGbbiekben amortizalt bekerilési értéken kerililnek értékelésre az
effektiv kamatldb mddszer alkalmazasaval.

A pénzeszkozok kozé tartozik a hazipénztar, a bankban elhelyezett pénz és minden mas olyan,
nagymértékben likvid betét és értékpapir, amelynek eredeti lejarata nem haladja meg a harom hdénapot,
de nem tartozik ide a folyészamlahitel.

Az 6vadék szamlan és egyéb tartalékszamlakon tartott pénzosszegeket elkilonitett pénzeszkozként
mutatja ki a Csoport az egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszk6zok kozott.

Az amortizalt bekertlési értéken értékelt pénziigyi eszkozokre értékvesztés elszamoldsa vdlhat
sziikségessé, melyet az eredménykimutatdsban kell elszamolni, a megfelel§ pénziigyi eszkdz konyv szerinti
értékének csokkenésével szemben.

Tovabba értékvesztés elszamolasa valhat sziikségessé lizingkovetelésekre, szerz6déses eszkozokre is.

Ertékvesztés elszamolasara nem csak a targyévben felmeriilt értékvesztéssel kapcsolatban keriilhet sor,
hanem a mérleg fordulénapjdig még nem felmerilt, tehat a jov6ben varhatdan felmeril6 értékvesztéssel
is szamolni kell.

A partner hitelkockazatanak valtozasa alapjan minden fordulénapon feliil kell vizsgalni az értékvesztést,
valamint értékelni kell, hogy az értékvesztést a pénziigyi eszkoz élettartama alatt varhatd hitelezési
veszteség vagy a kovetkez6 12 hénap alatt varhato hitelezési veszteség 6sszegéig kell-e elszamolni a fenti
feltételek alapjan. Ha az egyedi kbvetelés szintjén nem lehet értékelni, hogy a partner hitelkockazata n6tt-
e jelentGsen, akkor a kdveteléseket csoportosan kell értékelni.




Az értékvesztés értékeléséhez és elszamoldasahoz az egyszer(sitett és az dltaldnos megkozelitések
alkalmazhatok.

Az egyszer(sitett megkozelitéssel értékelt kovetelés értékelésére a kovetelés teljes id6tartama alatt
varhatd hitelezési veszteséget alkalmazzuk. igy a fizetésképtelenség kivételével, sem a hitelkockdzat
jelent6s novekedésének indikatorai, sem a nemteljesitési esetek nem befolydsoljdk az egyszerdsitett
megkozelitést.

Az egyszer(sitett megkozelitést a Csoport a vevSkkel szembeni kovetelések esetében alkalmazza.

A varhaté hitelezési veszteség alapja, tekintve, hogy a Csoport jellemzGen 1-2 vevé felé értékesit, a vevo
egyedi hitelminGsitése alapjan meghatdrozott fizetésképtelenség valdszinlsége, illetve a
fizetésképtelenség esetén megtéril6 6sszeg aranya a teljes kdveteléshez képest.

Az altaldnos megkozelités esetében a vdrhatd hitelezési veszteség modell alapjan a pénzigyi
instrumentumok hdarom “kosarba” kerililnek besorolasra. A hdrom kosarba torténé besorolds alapjat a
pénziigyi eszkoz hitelezési kockazataban bekovetkezd valtozdsok képezik. A relativ hitelezési kockazat
modellje az emelkedett hitelezési kockazat értékelésére szolgdl. A kezdeti megjelenitéshez képest
bekovetkez6 hitelezési kockazat novekedése a pénzigyi instrumentumok kosarak kozti atsoroldsaban
jelenik meg.

A varhato hitelezési veszteség modell alapjan az értékvesztés a hdrom “kosar” esetében masképp keril
meghatdrozasra. Az egyes kosdrba tartozo kovetelések esetében az értékvesztés a 12 hdnap alatt varhato
hitelezési veszteség alapjan keriil meghatdrozdsra. A kettes és harmas kosarba tartozd kovetelések
esetében az értékvesztés a kovetelés futamideje alatt vdrhatd hitelezési veszteség alapjan kerdil
meghatdrozasra. Amennyiben egy kovetelés a harmas kosarba keril at, az effektiv kamatlab mddszert kell
alkalmazni az értékvesztés utani nettd érték meghatarozasara.

Az 3ltaldanos megkozelitést a Csoport a bankszamlak és a tagvallalati kdlcsonok esetében alkalmazza.

A pénzeszk6zok, bankbetétek, elkiilonitett pénzeszk6zok hazai, megfelel likviditdssal és bonitdssal
rendelkezé hitelintézeteknél kerililnek elhelyezésre, mely hitelintézetek nemfizetési kockazata
elhanyagolhatd mérték(. Ezért ezen kovetelésjellegl tételekre értékvesztést nem kell elszdmolni
mindaddig, amig a hitelmin&ségiik nem romlik jelent6sen.

Tovabba azon kovetelések esetében, ahol az adds a tdrsasdgot hitelez6 pénzintézet, erre tekintettel nem
képzend6 varhato hitelezési veszteség.

adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

EGYEB HOSSZU LEJARATU PENZUGYI ESZKOZOK

Vallalati kétvény 0 0 137 436 0
Ertékvesztés 0 0 0
Osszesen 0 0 137 436

Az egyéb hosszu lejaratu pénzigyi eszk6zok kozott a Csoport altal vasarolt MHB EUR Senior nem elsGbbségi
kotvény amortizalt bekerilési értéke szerepelt 2023. 06.30-an.




adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

VEVOK
VevGkovetelések bekerlilési értéke 730626 182 606 600 819 223752
Ertékvesztés 0 0 0 0
Kényv szerinti érték 730626 182 606 600 819 223 752
adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

EGYEB ROVID LEJARATU NEM SZARMAZEKOS PENZUGYI ESZKOZOK

Elkilonitett pénzeszk6zok 1194 399 887 027 712 826 611 869
El6z6 tulajdonossal szembeni

Kvetelések 0 80 000 73704 73011
Egyéb kovetelések 9998 16 351 19924 3612
Kamatbevétel elhatarolds 0 15584 0
Egyéb kovetelések értékvesztése -9972 -9972 -3612 -3612
Osszesen 1194 426 973 406 818 426 684 880

Az elkllonitett pénzeszkozok kozott a Csoport a beruhazasi hitelszerz6déseiben megkovetelt zarolt, letéti,
addssagszolgalati szamlain 1évé pénzosszegeket mutatja be.

adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

ROVID LEJARATU SZARMAZEKOS PENZUGYI ESZKOZOK

Fedezeti kapcsolatba nem vont deviza-
lgyletek

Osszesen 4544 29 447 0 25 886

4544 29 447 0 25 886

A rovid lejaratl szarmazékos pénziigyi eszk6zok kozott a lednyvallalatok altal kotott fedezeti kapcsolatba
nem vont hataridés EUR/HUF lgyletek piaci értéke talalhato.

adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZEGYENERTEKESEK
Bankszamlak és lekotott betétek 845 611 1324918 1287092 2270137
Ertékvesztés 0 0 -452 -1973
Osszesen 845 611 1324918 1286 639 2268 164




Pénzligyi eszk6zokre az alabbi bontdsban kertilt értékvesztés kerilt elszdmoldasra:

adatok ezer forintban 2024. H1 2023. H1 2023.

PENZUGYI ESZKOZOKRE ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek 0 1521 1973
Elkllonitett pénziigyi eszkdzok 0 0 0
VevBkovetelések 0 0 0
Egyéb kovetelés 0 0 -6 359
Szerz8déses eszkdz 0 0 0
Osszesen 0 1521 -4 386
2.5 Egyéb nem pénziigyi eszk6zok
adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31
EGYEB NEM PENZUGYI ESZKGZOK
Szerz6déses eszkdzok 13739 10 608 0 0
Uzletrész vasarlasra adott eléleg 0 487 846 0 300 000
Szerz6déskotés aktivalt koltségei 234914 92 500 87 750 0
AFA kévetelés 143 814 1835 0 0
Koltség elhatarolds 16 883 4 458 11 312 3051
Iparizési ado tulfizetés 12 368 9080 0 0
iéi;r?:lzsi garancia tamogatas miatti 1608 12 018 5 436 19 861
Hitelgarancia dij elhatarolds 1120 0 0 0
Egyéb 5241 729 169 1514
Osszesen 429 689 619 074 101 667 324 426

2022.12.31-én az egyéb nem pénziigyi eszkdzok kdzott szerepel az Euronergy Anthe és Euronergy Tarvos cégek
felvasarlasaval kapcsolatban adott el6leg, amely 2023. elsé félévében beszadmitasra keriilt a vételar
megfizetésébe.

2023.12.31-én az egyéb nem pénzligyi eszkdozok kozott szerepel az L&F Lovas folyamatban levé akvizicidjaval
kapcsolatban adott el6leg, amely 2024. elsé félévében lezarult és rendezésre kerdilt.

A garancidk ingyenes nyujtasa allami tdmogatasnak mindsil. Mar bejegyzés el6tt teljestlhet az allami
tdmogatas ésszer(i bizonyossagra vonatkozd megjelenitési kritériuma, amennyiben a garanciat legkésébb a
beszamold elfogaddsdig a Tarsasag kikéri. A garancia bejegyzéséig, amennyibe kikérésre keriilt, egyéb nem
pénziigyi eszkozként jelenik meg az allami tamogatdasra vonatkozo kdvetelés.

A Csoport a villamosenergia szallitasi szerz6dés megkotéséhez kozvetlenll kapcsolédd koltségeit
szerz6déskotés aktivalt koltségeként (eszkozként) jeleniti meg, mert ezek a koltségek a szerz6dés megkotése
nélkil nem meriilnének fel és szamit e kdltségek megtériilésére. Az igy megjelenitett eszkdzt a villamosenergia
szallitasi szerz6dés futamideje alatt amortizalja.




2.6 Jegyzett toke és tartalékok

2024. junius 30-an a Tarsasag jegyzett t6kéje 8 399 384 ezer forint, a kibocsatott részvények darabszama
8 399 384 darab, egyenként 1 000 forint névértékkel. A részvények fajtdja torzsrészvény.

A Tarsasag jegyzett tGkéje teljes egészében a Tarsasag rendelkezésére van bocsatva pénziigyileg.

A Tarsasag alapitaskori jegyzett t6kéje 100.000 eFt. Az alapitast kovetSen a Tarsasag tulajdonosa a kdvetkez6
jegyzett t6keemeléseket hajtotta végre:

T6keemelések adatok ezer forintban
2021. marcius 12. 1350000
2021. marcius 29. 1200 000
2021. november 22. 2 000 000
2022. marcius 07. 1297 343
2022. szeptember 16. 1064 657
2022. december 30. 1032349
2023. januar 25. 399 366

A Tarsasag a 2024.06.21-ei rendkivili kozgy(lésén dontott az alaptéke 28.650.000 Ft 6sszegl leszallitasardl
28.650 db sajat részvény kotelezd bevondsaval.




2.7 Céltartalékok

Céltartalékot akkor jelenit meg a Csoport, ha egy multbeli esemény kévetkeztében meglévé kotelme all
fenn és valdszinl, hogy a kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat megtestesité er6forrasok
kidramlasdra lesz szlikség és a kotelem Osszegére megbizhaté becslés készithet6.

A meglévS kotelem rendezéséhez sziikséges kiadas legjobb becslése az az 6sszeg, amit a tdrsasdg a
vezet6ség megitélése alapjan (mas hasonld Ugyletekkel kapcsolatos tapasztalatokat is figyelembe véve)
racionalisan kifizetne a kotelem rendezésére (vagy harmadik félre valé atruhazasara).

Amennyiben a pénz id6értékének hatdsa lényeges, Ugy a céltartalék értékelésekor a kotelezettség
rendezéséhez varhatdan sziikséges raforditasokat jelenértéken kell értékelni.

A céltartalékokat minden egyes beszamolasi id6szak végén feliil kell vizsgalni és ugy kell médositani, hogy
azok a mindenkori legjobb becslést tiikrozzék. Ha mar nem valdszinl, hogy a kotelem teljesitéséhez
gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasok kidramlasara lesz sziikség, a céltartalékot fel kell oldani.

A céltartalékot akkor kell feloldani, ha felmertilnek a tényleges raforditasok, melynek fedezetére korabban
céltartalék képzés tortént, mar nem merilnek fel tovabbi raforditasok, melynek fedezetére korabban
céltartalék képzés tortént, a kotelezettség rendezése jogszabaly vagy annak valtozasa miatt megsziinik
vagy az tarsasag dontése értelmében a kotelezettség rendezése belathatatlan id6re elhazaodik.

A Csoport helyredllitasi célokra képzett céltartalékot feloldotta 2022. masodik félévében a becslések valtozasa
miatt.




2.8 Pénziigyi kotelezettségek

A pénziigyi kotelezettségek jellemz6en szerz6déses megallapoddson alapuld, készpénz vagy mas pénziigyi
eszk6z masik fél részére torténd atadasa miatti kotelmek (szallitok és egyéb kotelezettségek, hitelek,
kolcsonok), és egy masik fél pénzigyi eszkozeinek vagy kotelezettségeinek vélhet6en kedvezétlen
feltételek melletti cseréje (szarmazékos tgyletek).

A pénzigyi kotelezettségeket a Csoport az alabbiak valamelyikén értékeli:
e eredménnyel szemben valds értéken, vagy
e amortizalt bekerilési értéken.

Mindkét kategoridba tartozé pénziligyi kotelezettségeket bekertléslikkor tranzakcidés koltségekkel
csOkkentett valos értéken kerilnek felvételre. Az eredeti bekertléskor hosszu lejaratu és/vagy kamatozd
kotelezettségeket (pl. hitelek, lizingek) bekerilésik utan az effektiv kamatlab mddszerrel meghatarozott
amortizalt bekerulési értéken kell kimutatni. Az effektiv kamatot a kotelezettség futamideje alatt az
eredménykimutatasban kell elszamolni. A mérlegbdl akkor kell kivezetni egy pénziigyi kotelezettséget
(vagy annak egy részét), amikor az rendezésre keriilt, tehat a szerz6déses kotelezettséget a Csoport
kiegyenlitette, elengedték, vagy mar nem érvényesitheta.

A Csoport a szarmazékos Ugyletei kivételével csak amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi
kotelezettségekkel rendelkezik.

Az aldbbi tablazatok részletesen bemutatjdk a Csoport pénziigyi kotelezettségeinek egyenlegét.

adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

HITELEK ES KOLCSONOK

Beruhazasi hitelek 9114 863 7 350 188 7 647 866 7 022 653

K?rak.)'blutulajdonosok felé fennalld 332 219 0 0 0

kolcsonok

Egyéb kolcsonok 1067 34 10749 0

Osszesen 9 448 150 7 350 222 7 658 615 7 022 653
adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

EGYEB PENZUGYI KOTELEZETTSEG

Osztalékfizetési kotelezettség 251982 0 0 0
Halasztott vételar 94 909 177 206 164 808 93 595
Lizing kotelezettség 32170 29529 30 204 17 253
Egyéb 0 858 1007 6 633
Osszesen 379 062 207 593 196 019 117 480

A Csoport egyes tagvallalatai a Novekedési Hitelprogram (NHP) és a Széchenyi Beruhdazasi Hitel GO! keretében
vettek fel hosszU lejaratu beruhdzasi hiteleket, amelynek kamata 2.5%-ban, illetve 1.0%-ban keriltek
meghatarozasra. Ezen hitelek kezdeti felvétele valds értéken tortént, a hitel lehivasakor (illetve az lzleti




kombinacidk sordn megszerzett kotelezettségek vonatkozasaban az akvizicié napjan) fenndllé piaci kamatok
alapjan, a kamattdmogatdsra halasztott bevétel kerlt kimutatasra, amely a kamatkoltséggel parhuzamosan
keril elszdamolasra a hitelek futamideje alatt (lasd kévetkezd pont).

2024. els6 félévében a Csoport 6 millié6 EUR 0Osszegli hitelkeret megallapodast irt ald az Oberbank AG

magyarorszagi fidktelepével, amelyb6l 5.4 milli6 EUR folydsitasa kerilt 2024 majusaban. A hitel fix 4.8%
kamatozasu, havi azonos 0sszeg( torlesztérészletekkel. A hitel lejarata 2039 elsé negyedéve.

A 2024. janius 30-as halasztott vételar az Euronergy Anthe és Tarvos akvizicidjahoz kapcsolédik, amelynek
rendezése év végéig, illetve kisebb részben 4 év alatt esedékes, lasd 3.12 jegyzet.

2.9 Egyéb nem pénziigyi kotelezettségek
Az alabbi tabldzatok részletesen bemutatjdk a Csoport egyéb nem pénziigyi kotelezettségeinek egyenlegét.

adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

EGYEB ROVID LEJARATU NEM PENZUGYI KOTELEZETTSEG

AFA fizetési kotelezettség 58 057 45 803 127 135 86 989
Koltség elhatdrolds 31840 23763 30 362 14 145
'S’zem’elyl jellegli kifizetések, addk és 20 876 9547 5292 5074
jarulékok

Egyéb 12984 3484 287 164

Helyi ipartizési adé fizetési

kotelezettség 10429 4315 1782 24 255
SzerzG6déses kotelezettség 1205 18 526 0 0
Bonusz és jarulékai elhatarolas 0 0 0 12 430
Osszesen 135 390 105 438 164 857 140 057
adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

EGYEB HOSSzU LEJARATU NEM PENZUGYI KOTELEZETTSEG

Tamogatas miatti halasztott
bevétel

Osszesen 1743 293 1888 621 2038760 1410488

1743293 1888 621 2038760 1410488

A halasztott bevétel a Csoport beruhazasi hiteleihez kapcsolédé kamattamogatasok elszamolasaval
Osszefliggésben kertlt felvételre, lasd el6z6 pont.




2.10 Nyereségaddk

Nyereségadd minden olyan belfoldi és kiilfoldi adé, amelynek alapja az addkoteles nyereség. A Csoport a
tarsasagi adot nyereségaddként kezeli, mig az iparlizési adét nem kezeli nyereségaddként, hanem azt
mikodési koltségként jeleniti meg az eredménykimutatasban.

A tényleges nyereségadd alapja a tdrsasag addkoteles nyeresége, amelyet a szamviteli eredménybdl az
addalap mddositd tételek segitségével kell meghatdrozni.

A tényleges add Osszege az addkoteles nyereségnek és az alkalmazott addkulcsnak a szorzata, az
addékedvezményekkel és az el6z6 évek veszteségeinek torvény szerinti felhasznalasaval mddositva.

A tényleges addkat azon idGszakra kell fizetni vagy visszaigényelni, amelyhez kapcsolédnak, és
kotelezettségként vagy kovetelésként kell elszamolni azok rendezéséig.

Az egy id6ben fennallé tényleges nyereségadd koveteléseket és kotelezettségeket akkor szabad nettd
maddon kimutatni a mérlegben, ha az alabbi két feltétel teljesul:

e jogszabaly lehet6vé teszi az egyenlegek beszamitdsat, és

e atarsasag netté mddon kivanja rendezni azokat.

A halasztott adé meghatdrozasa a mérleg médszerrel torténik, alapja az eszkdzok és kotelezettségek
szamviteli értéke és addalapja kozotti eltérés. Egy eszkOz vagy egy kotelezettség megjelenitésének
feltétele, hogy a Csoport varhatdan realizalni vagy rendezni fogja az eszkoz, vagy a kotelezettség kényv
szerinti értékét. Ha valdszinl, hogy ennek a konyv szerinti értéknek a realizaldsa vagy rendezése magasabb
vagy alacsonyabb jovébeli addfizetéseket eredményez, mintha ez a realizalds, vagy rendezés nem jarna
adokovetkezményekkel, akkor néhany kivételtdl eltekintve halasztott addkotelezettséget vagy halasztott
ado kovetelést kell megjeleniteni.

AlapvetGen az alabbi okokbdl keletkezhet kiilonbség az eszkdzok és kotelezettségek értékében:
e az IFRS-ekre torténd attéréskor keletkezd attérési kiilonbozetek
e Aszamviteli addzas el6tti eredmény és az addalap kozotti kiilonbségek (addalap mddosito tételek)
e Adokedvezmények és elhatarolt veszteségek

A halasztott add koveteléseket és kotelezettségeket olyan addkulcs hasznalataval kell értékelni, amely
varhatdan arra az id6szakra vonatkozik, amikor az atmeneti kiilonbségek rendez6dnek. Ezt az addkulcsot a
mérleg forduldnapjdig (Iényegileg) hatdlyba Iépett addtérvények lapjan kell meghatdrozni.

A halasztott add eszkdzoket és kotelezettségeket nettd mddon kell kimutatni a mérlegben, a nettd
egyenleg elGjelétdl fliggben eszkozként vagy kotelezettségként, mindkét esetben hosszu lejaratuként
besorolva, fliggetlenil attél, hogy éven belil megfordulnak-e.




Az alabbi tablazat az adott pénziigyi évben elszamolt addraforditasokat mutatja:

adatok ezer forintban 2024. 1. félév 2023. 1. félév 2023.
NYERESEGADO RAFORDITAS
Tarsasagi add 70592 63 248 112 603
Robin Hood adé 14 667 0 0
Halasztott ado 28 399 -1375 8488
Osszesen 113 659 61873 121 091
A Csoport halasztott addinak egyenlege és alakuldsa a jelentett években a kévetkezd volt:
Pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatas
adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31
Ny"ItO halaszfott adé kovetelés / 6791 5544 5544 15233
(kotelezettség)
Befektetett eszkdzok eltéré értékelése -2 005 -1475 -15 -136
Pénziigyi instrumentumok -2 055 -2707 -852 -3281
Szerz6déses eszkozok -93 966 -37 000 -7 695 -79
Negativ addalap 62 836 34390 11634 6 039
Zaro halaszt?tt adé kovetelés / .35 190 6791 3072 2544
(kotelezettség)
Eredményben elszamolt halasztott ado Uzleti kombinaciok hatasa

adatok ezer forintban 2024. 1. félév 2023.1.félév  2023.év  2024.1.félév 2023.1.félév  2023. év
Befektetett eszk6zok eltérd
értékelése -530 968 -492 0 -847 -847
Pénzigyi instrumentumok 652 2429 574 0 0 0
Szerz6déses eszk6zok -56 966 -7 616 -36921 0 0 0
Negativ addalap 28 446 5595 28 351 0 0 0

-28 398 1375 -8 488 0 -847 -847




2.11 Lizing ligyletek

A Csoport valamennyi lizing szerz6désre az IFRS 16 szabalyait alkalmazza, kivéve
- 12 hénapnal révidebb id6szakra szdlo bérletek (rovid lejaratu lizingekre vonatkozé mentesség); és
- 1 millié forint alatti Ujkori értékii eszk6zokre vonatkozd bérleti/lizing szerz6dések (kisérték(i
eszkozokre vonatkozé mentesség).

Egy szerz6dés akkor mindsul lizingszerz6désnek vagy tartalmaz lizinget, ha ellenérték fejében
meghatarozott ideig szerz6déses jogot biztosit a vevének az azonositott eszk6z haszndlatanak irdnyitasara.

A tarsasagnak, mint lizingbe vevének a lizing kezd6napjan, azaz azon a napon, amikor a lizingbeadd
haszndlatra atengedi a bérbe vett eszkozt a tdrsasdgnak, egy hasznalatijog-eszkozt és egy
lizingkotelezettséget kell megjelenitenie.

A lizingkotelezettség kezdeti értéke a jov6beni lizingdij fizetések jelenértékével egyezik meg, mig a
hasznalatijog eszkoz kezdeti értéke a lizingkotelezettség kezdeti értéke plusz az eszkoz bekeriilésével
Osszefliggd kezdeti koltségek és a futamidd kezdetét megel6z6en fizetett lizingdijak, kapott lizingdsztonzék
értéke.

A tdrsasagnak a kezd6napon a lizingkotelezettséget az addig a napig ki nem fizetett lizingdijak
jelenértékeként kell értékelnie. A lizingdijakat a lizing implicit lizingkamatlabaval kell diszkontalni,
amennyiben az kdnnyen meghatarozhatd. Ha ez a kamatlab nehezen meghatarozhato, a tarsasag legutdbbi
ismert kamatlabat kell hasznalni a diszkontalas soran.

A tdrsasdgnak, mint lizingbe vevének a lizing kezd6énapjan a hasznalatijog eszkdzt bekertilési értéken kell
értékelnie. A haszndlatijog eszkdz bekerilési értéke a lizingkotelezettség kezdeti megjelenitéskori
értékébdl, a kezdénapon vagy azt megel6z6en fizetett lizing dijakbdl és a tarsasag kezdeti kdzvetlen
koltségeibdl all.

A kezdénap utan a lizingkotelezettség n6 a kamatelhatarolds miatt, csokken a kifizetett lizingdijak miatt;
valamint a kotelezettség értéke valtozhat Ujraértékelés és a lizingszerz6dés mddositasa miatt.

A lizingkotelezettséget — pénzlgyi kotelezettségekhez hasonléan — amortizdlt bekerlési értéken kell
értékelni, a kamatok futamidd alatti egyenletes szétosztasaval.

A tarsasagnak a kezdeti megjelenitést kovetéen a haszndlatijog eszkdzt a bekerilési érték modell
alkalmazasaval kell értékelnie, vagyis csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztés miatti
veszteséggel és kiigazitva a lizingkotelezettségnek az Ujraértékelések vagy lizingmddositasok miatti
modositasokkal. A hasznalatijog eszkoz értékcsokkenésének elszamoldasa megegyezik a targyi eszkdzok
esetén alkalmazandé maodszerrel.

A Csoport iroda, parkold és foldterilet bérleti szerz6désekkel rendelkezik.

A hasznalatijog eszkoz alakulasat és egyenlegét a 2.3 pontban, mig a lizingkotelezettség alakuldsat és
egyenlegét az 2.8 pontban mutatjuk be.

A Csoport teljes, lizingligyletekbél szarmazd készpénz kidramlasa 2024. elsé félévben 3 071 ezer Ft, (2023 els6
félév: 3 013 ezer Ft), mig 2023. teljes évben 6 094 ezer Ft volt.




2.12 Ertékesités arbevétele

777

A Csoport minden vevével kotott szerz6désre az IFRS 15 el6irasait alkalmazza. A Csoport bevételei szinte
kizarélag a naperém(vek altal termelt energia KAT-METAR / z6ld prémium rendszer keretein beliil vagy a
szabadpiacon tortén6 értékesitésébdl, illetve a kapcsolddé szarmazdsi garancidk értékesitésébdl
szdrmaznak, az egyéb értékesités elhanyagolhatd volt.

Az arbevétel elismerésének alapelve, hogy az igért termékek vagy szolgaltatasok vevé szamdra vald
atadasanak bemutatasa érdekében a tarsasagnak olyan 6sszegli bevételt kell megjelenitenie, amely azt
ellenértéket tlikrozi, amelyre a tarsasag az emlitett termékkért vagy szolgdltatasokért varakozasa szerint
jogosultsagot szerez.

Az arbevétel kiszamitasakor a tarsasagnak figyelembe kell vennie a szerz6dés feltételeit és az Gsszes
relevans tényt és korilményt, és a hasonlo jellemz6kkel rendelkezd szerz6désekre és hasonld koriilmények
kozott konzisztensen kell eljdrni az elszamolas meghatarozasakor.

Az drbevétel meghatarozdsa és elszamoldsa az IFRS 15-ben részletezett 5 |épéses modell szerint torténik.

A naperémluvek dltal termelt villamosenergia értékesitése esetén a kotelem teljesitése a szerz6déssel
lefedett id6szak alatt folyamatosan torténik, az arbevétel is ugyanezen id6szak alatt kerdl elismerésre,
hiszen a vevd a villamos energiat azonnal felhaszndlja. Az id6szak alatt (over time) teljesitett kotelemhez
tartozé bevétel elszamolasa azt kell, hogy tlikrozze, ahogyan a termék / szolgaltatas kontrolja a vev6hoz
kerill. Ennek konzisztens mérésére a szamlazas Gtemezése haszndlhato akkor, ha az megfelel6en tikrozi a
vevl szamara atadott értéket. A Csoport gyakorlataban ez az eset teljestl, hiszen a szamlazas a leszallitott
(és felhasznalt) mennyiség alapjan torténik.

A szdrmazasi garancia értékesitése a Csoport normal lizletmenetéhez kapcsolddik, a szarmazasi garancia
értékesitésére a Csoportnak azon er6mlivek esetében nyilt lehet6sége, ahol ezen egységek a kotelezé
atvételi rendszeren kiviil értékesitettek. A bevétel a garancia Csoport altali tényleges értékesitésekor kerl
realizalasra, a garancia atirdsanak idépontjaban. Az igy kapott bevételt arbevételként kell elszamolni az
immateridlis eszk6z konyv szerinti értékének kivezetésével egyidejlileg.

adatok forintban 2024. 1. félév 2023. 1. félév 2023.
ARBEVETEL
Villamosenergia értékesités arbevétele 1480116 1178 648 2 206 881
Szarmazasi garancia értékesités arbevétele 2516 51 206 52843
Egyéb értékesités (termékdij) 12 132 0 0
Osszesen 1494763 1229854 2259724
adatok ezer forintban 2024. 1. félév 2023. 1. félév 2023.
ARBEVETEL
Id8szak alatt teljestil6 kotelem 1480116 1178 648 2 206 881
Adott id6pontban teljesild kotelem 14 647 51 206 52843
Ertékesités arbevétele dsszesen 1494763 1229854 2259724




adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

SZERZODESES EGYENLEGEK

Vevékovetelések 730 626 182 606 600 819 223752

Szerz&déses eszkdzok 13739 10 608 0 0

Szerz8déses kotelezettségek 1205 18 526 0 0

Szerz6déses egyenlegek dsszesen 745 570 211740 600 818 223 752
2.13 Egyéb miikodési bevételek

Az allami tdmogatdsnak mindsilé tranzakcidk csak akkor mutathaték ki, ha ésszer(i bizonyossag van arra,
hogy a Csoport teljesiteni fogja a hozzajuk kapcsolddo feltételeket és meg fogja kapni a tamogatdsokat. Az
ilyen Osszegeket az egyéb miikodési bevételek kozott szisztematikusan kell elszdmolni azokban az
id6szakokban, amelyekben a Csoport raforditasként elszamolja azokat a kapcsolédd koltségeket,
amelyeket a tdmogatas kompenzal.

A Csoport tagvallalatai az NHP kamattamogatott hitellel kapcsolatban szdmolnak el egyéb mikodési
bevételeket amiatt, mert a kedvezményes és piaci kamat kozotti kiilonbség allami tamogatdsnak minésil.

Tovdbba a szarmazasi garancidhoz kapcsolédé allami tamogatas akkor keril felvételre mikodési
bevételként a Csoport kdnyveiben, amikor a megujuld energia letermelésre kerdl.

Ezen felil a hitelgaranciadij tamogatast a hitelfutamidé alatt id6aranyosan kell megjeleniteni
parhuzamosan a hitelgarancia dij megjelenitésével.

Az egyéb m(ikodési bevételek megbontasa a kovetkezé:

adatok forintban 2024. 1. félév  2023. 1. félév 2023.

EGYEB MUKODESI BEVETELEK

Kamattamogatas 150 754 105085 250777
Szarmazasi garanciak juttatasa 2842 1257 20 246
Egyéb 261 3493 10317
Osszesen 153 857 109835 281340

A kamattamogatasok az NHP hitelprogram és a Széchenyi Beruhdzasi Hitel GO! keretein belll felvett
kamatkedvezményes hitelek vonatkozasaban elszamolt halasztott bevétel feloldasat tartalmazzak.




2.14 Anyagijellegii raforditasok

Az anyagjelleg( raforditasok megbontdsa a kovetkez6:

adatok forintban 2024. 1. félév 2023. 1. félév 2023.
ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK
Pénzigyi, ado, jogi és egyéb tanacsadas 62173 40 458 77 031
Naperém( Gzemeltetés, karbantartas 55082 54 226 111271
Egyéb anyagjellegl raforditas 34 256 31229 41709
Menetrendezés 21208 25946 53280
Villamosenergia 21171 10 769 23211
Konyvelés, konyvvizsgalat 19422 25627 59 683
Szarmazasi garancia értékesités raforditasa 18 402 31485 29 595
Hitelgarancia dija 16 001 17 259 23944
Szerz6déskotési koltség amortizacidja 7 586 2 250 7 500
Iroda Gzemeltetés 2954 3968 5061
Rendszerhaszndlat 2208 11616 24276
M(iszaki tandcsadas 0 7919 15212
BET koltségek 349 866 9 007
Egyéb irodai koltségek 222 289 2435
Osszesen 261 034 263 906 483 215




2.15 Személyi jellegii raforditasok

A munkavallaléi juttatasok tartalmazzak a munkavallaldknak vagy az altaluk eltartottaknak adott
juttatasokat, és teljesithet6ek kdzvetlenil a munkavallaléknak, azok hdzastarsainak, gyermekeinek vagy
mas eltartottjainak, vagy harmadik személyeknek, példaul biztositétarsasagoknak torténd kifizetések (vagy
termékek vagy szolgaltatasok atadasa) révén.

A munkavallaléi juttatasok kapcsan:
- kotelezettséget akkor kell elszamolni, amikor a munkavallalé juttatdsért cserébe szolgalatot
végzett;
- egy raforditast akkor kell elszdmolni, amikor a tarsasag a munkavallalé altal a munkavallaldi
juttatasért cserébe nyujtott szolgalatbdl keletkez6 gazdasagi hasznot élvezi.

A Csoportnak jelenleg csak rovid tavd munkavallaléi juttatasai vannak.

A rovid tavd munkavallaldi juttatasok kozé tartoznak példdul az alabbiak, amennyiben azokat varhatdan
kifizetik 12 hénapon beliil, miutan a munkavallalok a kapcsolédoé szolgdltatasokat nyujtottak:
- bérek, fizetések és tarsadalombiztositasi jarulékok;
- fizetett éves szabadsag és fizetett betegszabadsag;
- nyereségrészesedés és jutalmak;
- a nem pénzbeli juttatasok (mint példaul egészségigyi ellatas, a lakas, a cégautd, és a termékek
vagy szolgaltatdsok ingyenes vagy kedvezményes juttatasa) a meglévé munkavallalok részére.

Fizetett tavollétek formajdban megvaldsuld rovid tava munkavallaléi juttatasok varhatd koltségét a
tarsasagnak a kovetkez6képpen kell elszdmolnia:
- halmozddo fizetett tavollétek esetében akkor, amikor a munkavallaldk azt a szolgalatot végzik,
amelyek novelik a jov6beni fizetett tavollétekre vald jogosultsagukat.
- nem halmozodé fizetett tavollétek esetében akkor, amikor a tavollétekre sor kerdl.

A kotelem akkor keletkezik, amikor a munkavallalé olyan szolgalatot végez, amely noveli a jov6beni fizetett
tavollétre vald jogosultsagat. A kotelem fennall, és azt ki kell mutatni akkor is, ha a fizetett tavollétek nem
megszolgaltak, bar ilyenkor annak lehetésége, hogy a munkavallalé6 munkaviszonya azel6tt megszUinik,
hogy a halmozott nem megszolgalt jogosultsagot felhasznalta volna, befolyasolja a kdtelem értékelését.

A személyi jellegl raforditasok megbontdsa a kovetkez§:

adatok forintban 2024. 1. félév 2023. 1. félév 2023.

MUNKAVALLALOI JUTTATASOK

Rovidtadvi munkavallaldi juttatasok 58 324 35310 76 550
Bdnuszok 13000 15000 15000
Bérjarulékok 10 144 6627 11966

Osszesen 81468 56 937 103 516




2.16 Egyéb miikodési koltségek és raforditasok

Az egyéb m(ikodési koltségek és raforditdsok megbontasa a kovetkezd:

adatok forintban 2024. 1. félév  2023. 1. félév 2023.
EGYEB MUKODESI RAFORDITASOK
Helyi iparlizési ado 30238 1342 23 297
Vasarolt szarmazasi garancia értékesitése 1502 0 7 186
Egyéb m(ikodési raforditas 58 4098 6 475
Osszesen 31798 5440 36 958
2.17 Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
A pénziigyi mUiveletek bevételei és raforditasainak a megbontasa a kévetkezd:
adatok forintban 2024. H1 2023. H1 2023.
PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Arfolyam nyereség 92 640 10 841 70331
Bankbetétek kamata 51517 131 816 216 990
Egyéb kamatbevétel 30 884 0 12 592
Derlvatllvak valds értékelésébdl szarmazéd 5115 70553 119 636
nyereség
Kotvény kamata 0 0 3787
Egyéb 0 1521 243
177 156 214730 423 580
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI
NHP hitel kamata 251 369 206 390 475 854
Arfolyam veszteség 60 891 26 246 56 955
Egyéb kamatraforditas 20773 4717 12771
Lizingkotelezettség kamata 2230 1172 3287
Pénzigyi eszk6zok értékvesztése 0 0 4386
Kotvény értékesités vesztesége 0 0 1074
Egyéb 12 150 -547
335 275 238 674 553 781
Pénziigyi miiveletek eredménye 6sszesen -158 119 -23944 -130 201




3  rész: EGYEB PENZUGYI informaciok

3.1 Kockazatkezelés

Mdkodése sordn a Csoport kiilonféle kockazatoknak van kitéve. A kockazatkezelés feladata, hogy biztositsa a
Csoport stabil miikodését, a kockdazati kitettséget csokkentse, kikiszobolje a rendkivili veszteség-
eseményeket és ezaltal novelje a Csoport értékét.

3.2 Hitelkockazat

A hitelkockazat annak kockdazata, hogy a Csoport partnerei nem teljesitik valamely pénziigyi eszkozbél vagy
vevlkkel kotott szerz6désbdl eredd kotelezettségeiket, amely igy anyagi veszteséghez vezet. A Csoport
m(ikodési tevékenységébdl eredGen (vevbkovetelések tekintetében), illetve finanszirozasi tevékenységébdl
eredben (pénzintézeteknél elhelyezett betétek, devizaligyletek és egyéb pénzligyi eszkdzok) hitelkockazatnak
van kitéve.

Az aldbbi tablazat a Csoport vevGkoveteléseinek a hitelkockazati kitettségére vonatkozd informacidkat
foglalja 6ssze ezer forintban:

Vevikovetelések hitelkockazata 2024.06.30

Lejart
Nem lejart
HUF <30 nap 31-60 nap 61-90 nap >90 nap odsszesen
Vevékovetelés konyv
szerinti értéke - harmadik 729 060 0 0 0 1566 730 626
felek
Osszes vevikovetelés 729 060 0 0 0 1566 730 626
Vevikovetelések hitelkockazata 2023.12.31
Lejart
Nem lejart
HUF <30 nap 31-60 nap 61-90 nap > 90 nap osszesen
VevGkovetelés konyv
szerinti értéke - harmadik 181 481 345 0 0 780 182 606
felek
Osszes vevikovetelés 181 481 345 0 0 780 182 606
Vevékovetelések hitelkockazata 2023.06.30
Lejart
Nem lejart
HUF <30 nap 31-60 nap 61-90 nap > 90 nap osszesen
Vevékovetelés konyv
szerinti értéke - harmadik 599 823 0 0 224 772 600 819
felek

Osszes vevikovetelés 599 823 0 0 224 772 600 819




Vevékovetelések hitelkockazata 2022.12.31

Lejart
Nem lejart
HUF <30 nap 31-60 nap 61-90 nap > 90 nap odsszesen
Vevikovetelés konyv
szerinti értéke - harmadik 222 401 531 819 0 0 223751
felek
Osszes vevikovetelés 222 401 531 819 0 0 223 751

3.3 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat annak a kockazata, hogy a Csoport nehézségekbe ltkozhet a pénziigyi kotelezettségeinek
teljesitése sordn. A Csoport rovid tavu likviditasi szikségleteit rovid lejaratu likvid eszkozdkkel biztositja,
tovabba a likviditasi kockazatot folyamatosan nyomon koveti és a szabad pénzeszkozeinek megfelel6 id6tavu

lekotésével folyamatosan biztositja.

Az alabbi tablazat 6sszefoglalja a Csoport pénziigyi kotelezettségeinek lejarati strukturdjat, beleértve az ezekre
a kotelezettségekre fizetend6 kamatot az adott pénzligyi id6szak végén:

adatok ezer forintban 2024.06.30
LIKVIDITASI KOCKAZAT
Diszkontélatlan pénzéramok Kdnyv szerinti érték
< 1hénap 1 hor:lap -1 hosszu rovid

ev 1év-2év 2év-5év >5év osszesen lejarata lejarata osszesen
Hossz4 lejaratd hitelek és klcsonsk 28822 1327588 1341751 3962232 6971395 13631790 8629261 633319 9262580
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi
Kotelezettségek 518 12 740 6628 67 954 73 876 161716 59422 5856 65278
Rovid lejératu hitelek és kélcsonok 1052 211921 0 0 0 212973 0 185570 185 570
Széllitok 296 669 0 0 0 0 296 669 0 296 685 296 685
Egyeb rovid lejaratil pénzigyi 0 313784 0 0 0 313784 0 313786 313786
kotelezettségek
Osszesen 327 061 1866 032 1348 379 4030 186 7045 271 14 616 931 8 688 683 1435215 10 123 898

adatok ezer forintban 2023.12.31
LIKVIDITASI KOCKAZAT
Diszkontalatlan pénzaramok Kényv szerinti érték
<1hénap 1 horlrap -1 hosszi révid
ev l1év-2év 2év-5év >5év osszesen lejarata lejaratd  Gsszesen
Hosszu lejaratu hitelek és
Kélesénak 31420 1089 074 1103 488 3247 452 4956 107 10 427 541 6728 515 621658 7350173
Egyéb hosszu lejaratd pénzugyi
4 4 7 184 1934 4. 491

kotelezettségek 3453 8493 899 61848 6193 144724 55043 549 60 534
Révid lejératu hitelek és kélcsonok 5 14 29 0 0 48 0 48 48
Széllitok 66 056 0 0 0 0 66 056 0 66 056 66 056
Egyéb rovid lejdratd pénziigyi 0 147 060 0 0 0 147 060 0 147060 147060
kotelezettségek
Osszesen 100935 1244 640 1112514 3309 299 5018 041 10 785 429 6783 558 840313 7623871




adatok ezer forintban 2023.06.30

LIKVIDITASI KOCKAZAT

Diszkontalatlan pénzaramok Konyv szerinti érték
<1hénap 1 hér’lap -1 hosszu rovid
ev 1év-2év 2év-5év >5év osszesen lejarata lejarata osszesen
Hosszu lejératu hitelek és kolcsonok 25197 1097 014 1109 175 3264 487 5497437 10993311 7042 001 605 865 7 647 866
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi
Kotelezettségek 505 8513 9015 64 881 64 883 147 797 48 432 5177 53 609
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 0 10 749 0 0 0 10 749 0 10 749 10 749
Széllitok 53871 0 0 0 0 53 871 0 53871 53 871
Egyéb rovid lejdratd pénziigyi 0 147181 27 0 0 147 208 0 142 410 142 410
kotelezettségek
Osszesen 79574 1263 457 1118 218 3329368 5562321 11352937 7090 433 818 072 7 908 505
2022.12.31
Diszkontalatlan pénzaramok Konyv szerinti érték
<1hénap 1 hérl|ap -1 hosszu rovid
ev 1év-2év 2év-5év >5év Osszesen lejarata lejarata Osszesen
Hosszu lejératu hitelek és kolcsonok 18 264 897 669 908 290 2780385 5094 828 9699 437 6482 024 540629 7 022 653
Egy€b hossz( lejdrat pénzigyi 527 5796 6323 6323 0 18 970 11870 5382 17253
kotelezettségek
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 0 0 0 0 0 0 0 0
Széllitok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyeb rovid lejaratu pénzigyi 1 109 764 0 0 0 109774 0 100 227 100 227
kotelezettségek
Osszesen 18 802 1013 229 914 613 2786 709 5094 828 9828181 6493 894 646 239 7140133

3.4 Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy egy pénzligyi instrumentum valds értéke vagy jévébeni cash flow-i
ingadozni fognak a piaci drak valtozasai miatt. A piaci kockazat a kévetkezé kockazatokat foglal magaban:
termékar kockazat, kamatlabkockdazat és devizakockazat. A piaci kockazat altal érintett pénziigyi eszk6zok a
hitelek és kolcsonok, a lekotott betétek, az addssag- és részvénybefektetések, valamint a szarmazékos
pénzligyi eszkozok.

Termékar kockazat:

A termékdr kockdzat a Csoport altal értékesitett termékek dranak kedvezétlen valtozdsa miatti
nyereségcsokkenés kockazatat jelenti.
A Csoport arvaltozasnak valé kitettsége alacsonynak tekinthet6 az aldbbiak miatt:
- villamosenergia értékesitési szerz6déseinek jelentds része a KAT-METAR rendszeren beliil keriilt
megkotésre, amely fix arat biztosit az érintett erémdvek szdmara.
- a KAT-METAR rendszeren kiviil értékesitett energia is dontSen fix aron keriil értékesitésre a Csoport
vevGi felé
- a Csoport megujuld forrasbol torténé energia termeléséhez kapcsoléddan szarmazasi garancidkat
kap, amelyeket vev6knek vagy az energiat6zsdén keresztil értékesit. Ezen garancidk piaci
arvaltozasanak ki van ugyan téve a Csoport, azonban az ebbdl szarmazo arbevétel aranya alacsony a
teljes arbevételen beliil.




A Csoport energiaértékesitési tevékenységb6l eredd nyitott poziciok nem teljesitik az IFRS 9 szerinti
szarmazékos lgylet fogalmat, mivel ezek egyetlen célja a Csoport naperémiivei altal megtermelt villamos
energia értékesitése. Ennek kovetkeztében ezen tranzakcidk drkockdzata nem tartozik a pénzigyi
instrumentumokbdl fakadd termékar kockazatok kozé.

Kamatldb kockazat:

A kamatlabkockdzat a piaci kamatlabak kedvezétlen valtozasa miatti veszteség kockazatat jelenti.
A Csoport nincs kitéve jelentds kamatldbkockazatnak, mivel

nem rendelkezik olyan fix kamatozdsu pénzigyi eszkozokkel vagy kotelezettségekkel, amelyeket
eredménnyel szemben valds értéken értékelne (valds érték kockazat), igy a kamatldbak valtozasanak
nincs hatasa a Csoport sajat t6kéjére, illetve eredményére, tovabba

a lekotott betéteken tul nem rendelkezik vdltozd kamatozdsu pénzigyi eszkozokkel és
kotelezettségekkel, igy jelentds cash-flow kockazatnak sincs kitéve.

a Csoport fix kamatozdsu (a Novekedési Hitelprogram és a Széchenyi Beruhazasi Hitel GO! keretein
belll tAmogatott) beruhdazasi hitellel rendelkezik, igy a kamatlabak valtozasanak nincs kitéve

A mérlegforduldnapon a Csoport kamatozé pénziigyi eszkozeinek és kotelezettségeinek megoszlasa a
kamatozas szempontjabdl a kovetkezd volt:

adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

FIX KAMATOZASU PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

Vallalati kotvények 0 0 137 436 0
Kolcsénkdvetelések 0 80 000 73704 73011
Elkilonitett pénzeszkozok 0 0 0 0
Osszesen pénziigyi eszk6zo6k 0 80 000 211140 73011
Beruhdzasi és fejlesztési hitel 9114 863 7 350188 7 647 866 7 022 653
Korabbi tulajdonosok felé fenndllé kdlcsonok 332219 0 0 0
Lizingkdtelezettség 32170 29529 30 204 17253
Halasztott vételar 94 909 177 206 164 808 93595
Egyéb 251982 858 1007 6633
Osszesen pénziigyi kotelezettségek 9 826 145 7557 780 7 843 885 7140133
VALTOZO KAMATOZASU PENZUGYI INSTRUMENTUMOK
Villalati kotvények 0 0 0 0
Kélcsdnkovetelések 0 0 0 0
Elkilonitett pénzeszkozok 1194 426 893 406 744722 611 869
Osszesen pénziigyi eszkézok 1194 426 893 406 744722 611 869
Beruhdazasi és fejlesztési hitel 0 0 0 0
Korabbi tulajdonosok felé fennall6 kdlcsonok 0 0 0 0
Lizingkotelezettség 0 0 0 0
Halasztott vételar 0 0 0 0
Egyéb 1069 34 10 749 0

Osszesen pénziigyi kotelezettségek 1069 34 10 749 0




Devizakockazat:

A devizakockazat annak a kockdazata, hogy egy pénziigyi instrumentum valés értéke vagy jov6beni cash-flowja
ingadozni fog a devizaarfolyamok vdaltozdsa miatt. Az drfolyamkockdzat a Csoport funkcionalis pénznemétél
eltérd devizaban denominadlt pénziigyi instrumentumokon meriil fel.

A Csoport harom leanyvallalata leszdllitasos hatdrid6s eurd eladasi Ugyleteket kot a devizakockazat
fedezésére, amelyeket nem von fedezeti kapcsolatba.

Az arfolyamkockazatnak valé kitettséget az egyes fordulénapokon az alabbi tdblazat szemlélteti, melyben az
egyes, funkcionalis pénznemen kiviili kitettségek szerepelnek devizanemenkénti bontasban. (A forint adatok
egy forintban és nem ezer forintban értendéek.)

2024.06.30
DEVIZAKOCKAZAT
. Konszolidalt Devizas tétel a
EUR ezer forint mérleg konszolidalt

mérleg %-aban
Vevékovetelések 1086 902 429 489 730 626 58,78%
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszk6zok 0 0 1198 970 0,00%
Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek 1455716 575 226 845 611 68,02%
Pénziigyi eszk6z6k dsszesen 2542618 1004 716 2775 207 36,16%
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsénok 5416 628 2140 380 8629261 24,80%
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek 0 0 59422 0,00%
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 37 15 818 889 0,00%
Szallitok 811 320 296 685 0,11%
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi kotelezettségek 0 0 319 641 0,00%
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 5417 476 2140716 10 123 898 21,15%

2023.12.31
DEVIZAKOCKAZAT
. konszolidalt Devizas tétel a
EUR ezer forint mérleg konszolidalt

mérleg %-aban
Vevikovetelések 304 330 116 491 182 606 63,79%
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszkozok 0 0 1002 854 0,00%
Pénzeszk6zok és pénzeszkdzegyenértékesek 1778214 680 665 1324918 51,37%
Pénziigyi eszk6z6k dsszesen 2082544 797 156 2510378 31,72%
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 0 0 6728515 0,00%
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek 15312 5861 55043 10,65%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 0 0 621707 0,00%
Szallitok 1942 743 66 056 1,13%
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi kotelezettségek 14 356 5495 152 550 3,60%
Pénziigyi kotelezettségek osszesen 31610 12 100 7623871 0,16%

2023.06.30




DEVIZAKOCKAZAT

EUR ezer forint kor:‘zé:)ll:;a It D;::;Z:::;Ita

mérleg %-aban
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszk6z6k 371292 137436 137 436 100,00%
VevGkovetelések 1121597 416 258 600 818 69,28%
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszkozok 0 0 818 426 0,00%
Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek 501 743 186 212 1286 639 14,47%
Pénziigyi eszk6z6k dsszesen 1994 632 739 906 2843 320 26,00%
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 0 7 042 002 0,00%
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek 137 798 48 432 284,52%
Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok 0 616 614 0,00%
Szallitok 2 667 990 53871 1,84%
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi kotelezettségek 0 0 147 587 0,00%
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 2667 138 787 7 908 505 1,75%

2022.12.31
DEVIZAKOCKAZAT

mérleg %-aban
Vevikovetelések 457 827 183 245 223752 81,90%
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi eszk6zok 0 0 710 765 0,00%
Pénzeszkozok és pénzeszkdzegyenértékesek 80238 32115 2268 164 1,42%
Pénziigyi eszkdz6k osszesen 538 065 215 361 3202 680 6,72%
Hosszu lejaratu hitelek és koélcsonok 0 0 6482 024 0,00%
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek 29 658 11871 11 870 100,00%
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 0 0 540 629 0,00%
Szélliték 701 281 49 000 0,57%
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi kotelezettségek 13 448 5383 105 610 5,10%
Pénziigyi kotelezettségek osszesen 43 807 17534 7189134 0,24%

3.5 T6kekezelés

A t6ke kezelése sordn a Csoport célja annak biztositdsa, hogy elegendé sajat téke alljon rendelkezésre a
Csoport stabil mikodéséhez, a jogszabalyokban el6irt tékemegfeleléshez, valamint a t6kekoltség csdkkentése
érdekében optimalis t6keszerkezet tartson fenn.

A t6kekezelés els6dleges eszkOze a sajat t6ke nagysagat befolyasold tulajdonosi dontések (osztalékfizetés,
t6keemelés, stb.) elGkészitése.

A Tarsasag a beszamoldban szerepld id6szakban megfelelt a ra érvényes jogszabalyi tékekovetelményeknek,
azaz a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. torvény 3:133. § (2) bekezdésében elGirt sajat tGke jegyzett
t6kéhez viszonyitott aranyanak, tovabba a részvénytarsasagok esetében 3:212. § (2) bekezdésben




meghatdrozott jegyzett t6ke szintnek, mig a leanyvallalatok a korlatolt felel6sségli tarsasagok esetében elvart
3:161. § (4) bekezdésben szerepl6 szintnek.

3.6 Valds értékhez kapcsolddo kozzétételek

A Csoport pénziigyi instrumentumainak valds és konyv szerinti értékeit az alabbi tablazat mutatja be:

adatok ezer forintban 2024.06.30 2023.12.31 2023.06.30 2022.12.31

VALOS ES KONYV SZERINTI ERTEKEK

Konyv Valés Konyv Valés Konyv. Valés Konyv. Valés
szerinti e szerinti - szerinti - szerinti -~
., érték ., érték ., érték ., érték
érték érték érték érték
Hosszd lejdratd pénzigyi 0 0 0 0 137436 137436 0 0
eszkozok
VeviGkovetelések 730 626 730 626 182 606 182 606 600 818 600 818 223752 223752
Egyéb rovid lejaratd nem
szarmazékos pénzigyi 1194426 1194426 973 406 973 406 818 426 818 426 684 880 684 880
eszk6zok

Pénzeszkozok és

, .. -y 845611 845 611 1324918 1324918 1286639 1286639 2268164 2268164
pénzeszkdzegyenértékesek

Amortizalt bekeriilési
értéken értékelt pénziigyi 2770663 2770663 2480931 2480931 2843320 2843320 3176795 3176795
eszkdzok 6sszesen

Rovid lejaratu szarmazékos

P e 4544 4544 29 447 29 447 0 0 25 886 25 886
pénziigyi eszk6z6k
Beruhdazasi hitelek 9114863 8738265 7350188 6160976 7 647 866 5305935 7022653 4292367
Kordbbi tulajdonosok felé 332219 332219 0 0 0 0 0 0
fennalld kolcsonok
Lizing kotelezettség 32170 32170 29529 29529 30204 30204 17 253 17 253
Halasztott vételar 94 909 104 900 177 206 179 326 164 808 161 209 93 595 86922
Egyéb 253 049 253 049 892 892 11756 11756 6633 6 633

Amortizalt bekeriilési
értéken értékelt pénziigyi 9827212 9460603 7557815 6370722 7854634 5509104 7140133 4403174
koételezettségek 6sszesen

A nyujtott és kapott kdlcsonok esetében azok piacihoz kotott valtozé kamatozasa miatt a valds érték legjobb
becslését konyv szerinti értékiik jelenti. A pénzeszkdzok, vevs- és egyéb rovid lejaratd, nem szdrmazékos
pénziigyi kovetelések és a szallitdi és tartozasok konyv szerinti értéke a révid lejarat miatt hozzavetblegesen
megkozeliti a piaci értékiket. A 2023.06.30-an hosszu lejaratu pénzigyi eszkozként kimutatott, a Csoport altal
2023 elsé félévében vasarolt MBH EUR Szenior Nem-els6bbségi 2026/B Kotvény a forduldnaphoz kozel keriilt
beszerzésre, igy annak fordulénapi valds értéke nem tért el jelentGsen a bekeriléskori valds értéktdl. A
kotvény 2023. masodik félévében értékesitésre keriilt.

A beruhazasi és fejlesztési hitelek fix kamatozasuak, ezek valds értékei az elmult id6szak kamatvaltozasai miatt
jelentésen kiilonbozik az amortizalt bekerilési értékiktsl. Ezen hitelek esetében az egyes fordulénapokon
kozzététel céljabdl megallapitott valds érték meghatarozasa a diszkontalt cash flow médszer alkalmazasaval
tortént, kamatlabként hasonld kockazattal rendelkezd hitelek valtozd kamatlabat véve alapul. A Névekedési




Hitelprogram és a Széchenyi Beruhazasi Hitel GO! keretében kapott kamattdmogatds nem keriilt figyelembe
vételre a valds érték meghatdrozasa sordn.

A valds értéken értékelt szarmazékos pénzligyi eszk6zok valds értékének meghatdrozasa diszkontalt cash flow
moadszerrel tortént, az adott piacon megfigyelhet6 arfolyam-adatok alapjan.

Az egyéb hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek kozott f6ként a lizingkotelezettségeket, illetve az Uzleti
kombinacidkban felmerilt, még ki nem fizetett ellenértéket mutatja be a Csoport, amelyek diszkontdlt
jelenértékeken van meghatarozva, ezért valds értékiik megkozelitSleg azonos konyv szerinti értékikkel.

Az aldbbi tdblazat a valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok esetében alkalmazott értékelési
maddszereket mutatja be. A valds érték hierarchia egyes szintjei a kovetkez6ket jelentik:
- 1. szint: azonos pénziigyi instrumentum aktiv piacon jegyzett dra;
- 2. szint: egyéb olyan tényezGk figyelembevétele, amelyek kozvetlenlil vagy kdzvetetten
megfigyelhetdek a pénzigyi instrumentumra vonatkozdan;
- 3. szint: olyan tényez6k figyelembevétele a pénziigyi instrumentumra vonatkozéan, amelyek piacon
nem megfigyelhet6 adatokon alapulnak (nem megfigyelhetd tényezék).

A szintek k6zott nem tortént atsorolas.

adatok ezer forintban 2024.06.30
VALOS ERTEK HIERARCHIA
1. szint 2. szint 3. szint
Rovid lejaratu szarmazékos pénziigyi eszkdzok 4544 0 0
Valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok 6sszesen 4544 0 0
Fix kamatozdsu beruhdzasi és fejlesztési hitelek 8 738 265
Halasztott vételdr 104 900
Nem valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok 6sszesen,
s .. 0 8 843 165 0
ahol a valds érték kozzétételi célbol meghatarozasra keriil
adatok ezer forintban 2023.12.31
VALOS ERTEK HIERARCHIA
1. szint 2. szint 3. szint
Rovid lejaratu szarmazékos pénzigyi eszkozok 29 447 0 0
Valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok 6sszesen 29 447 0 0
Fix kamatozdsu beruhdzasi és fejlesztési hitelek 6 160 976
Halasztott vételar 179 326
Nem valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok 6sszesen, 0 6340 301 0

ahol a valds érték kozzétételi célbol meghatarozasra keriil

adatok ezer forintban 2023.06.30




VALOS ERTEK HIERARCHIA

1. szint 2. szint 3. szint
Rovid lejaratu szarmazékos pénziigyi eszkdzok 0
Valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok 6sszesen 0 0 0
Fix kamatozasu beruhdzasi és fejlesztési hitelek 5305935
Halasztott vételdr 161 209
Nem valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok dsszesen,

(s .. 0 5467 144 0
ahol a valds érték kozzétételi célbol meghatarozasra keriil
adatok ezer forintban 2022.12.31
VALOS ERTEK HIERARCHIA

1. szint 2. szint 3. szint
Rovid lejaratu szarmazékos pénziigyi eszkdzok 25 886
Valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok 6sszesen 25 886 0 0
Fix kamatozdasu beruhazasi és fejlesztési hitelek 4292 367
Halasztott vételar 86 922
Nem valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok dsszesen, 0 4379288 0

ahol a valds érték kozzétételi célbol meghatarozasra keril

3.7 Akviziciokhoz kapcsol6do kozzétételek

2023. marcius 6-an a NAP Nyrt 100%-os tulajdonaba keriilt RM4 Kft., melynek elsGdleges feladata napenergia
termelése. A felvasarolt lednyvdllalat a felvasarlaskor beruhdazasi fazisban levé vallalat volt, ahol a sziikséges
kivitelezések még folyamatban voltak a tranzakcié id6épontjdban. RM4 Kft-ben a felvasarlaskor voltak é16
szerz6dések a villamosenergia értékesitésre és a finanszirozdsra, azonban nem volt bevételszerzd
tevékenysége és munkaer6t sem foglalkoztatott.

A Csoport a felvdsarlasi tranzakciot eszkoz beszerzésként kezeli, mert az nem felel meg az zleti kombinaciok
IFRS 3 szerinti definicidjanak. A definicié szerint egy Uzletnek rendelkeznie kell inputokkal és lényegi
folyamatokkal, valamint sziikséges hozza, hogy az inputok és folyamatok egyiitt outputot allitsanak el6. A
megszerzett tevékenységek szempontjabdl Iényegi folyamatokhoz sziikséges, hogy azoknak legyen inputja.

A felvasarolt napelempark 2023. aprilis 1-én kezdte meg kereskedelmi miikodését, az elvart lizembiztonsagi
szintet 2023. majus 24-én érte el.

A tranzakcio eszkdz beszerzésként torténd szamviteli kezelése jelentés megitélésen alapul, a részleteket lasd
1.8.2.

Mivel az eszkozfelvdsarlds nem mindsil Gzleti kombinacidnak, ezért a vételdr felosztasra keriilt az egyes
eszkozokre és kotelezettségekre az ligylet id6pontjaban érvényes relativ valds értékik alapjan.




2023. aprilis 3-an a Csoport felvasarolta Euronergy Anthe Kft. és Euronergy Tarvos Kft. 100-100%-o0s
tulajdonrészét. A tarsasagok elsédleges feladata napenergia termelése.

A kifizetett ellenérték, felvasarolt eszk6zok és kotelezettségek bemutatasat az aldbbi tdblazat tartalmazza:

adatok ezer forintban RM4 Kft. Euronergy Anthe Kft. Euronergy Tarvos Kft. Osszesen
Kifizetett ellenérték
Pénzeszkdzben 425 000 253 864 410 599 1089 464
Halasztott ellenérték 0 20 746 41295 62 040
Kifizetett ellenérték 6sszesen 425 000 274610 451 894 1151504
Felvasarolt eszk6z6k és kotelezettségek valds
értéke a felvasarlas napjan
Immateridlis javak 0 3582 7318 10901
Ingatlanok, gépek, berendezések és 1480974 426 348 638 591 2545913
haszndlatijog eszkozok
Vevék 0 22288 28 465 50754
Egyéb rovid lejaratd pénziigyi eszkoz 0 31036 34 601 65 637
Egyéb nem pénziigyi eszk6zok 63 295 2272 2934 68 501
Nyereségado kovetelés 0 0 282 282
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 2946 13 868 17 439 34 252
Eszk6z6k Gsszesen 1547214 499 395 729 629 2776 238
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 0 147767 216324 364 091
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi 0 6783 9196 15979
kotelezettségek
Halasztott add kotelezettség 0 282 565 847
Rovid lejaratu hitelek és kdlcsonok 154 635 7926 11866 174427
szallitok 966 898 3086 3761 973745
Nyereségado kotelezettség 0 118 0 118
Egyéb rovid lejarati nem pénzigyi 681 132 846 191770 325297
kotelezettségek
Kotelezettségek Gsszesen 1122214 298 808 433482 1854 505
Nett6 eszkozérték 425 000 200 586 296 147 921733
Goodwill 0 74024 155 747 229770
Cash flow elemzés
Akvizicio tranzakcids koltségei (a miikodési cash
0 0 0 0
flow)
Felvas?rollt vaII.aIat penzelefozel és pénzeszkoz 2946 13 868 17439 34252
egyenértékesei (befektetési cash flow)
El6z6 pénziigyi évben adott elSleg (befektetési cash -100 000 -200 000 -300 000
flow)
Uj akviziciéra adott eléleg (befektetési cash flow) 0 0 0 487 846
Netté pénzmozgas 422 054 139997 193 160 1243 057




2024. marcius 19-én a Csoport megszerezte L&F Lovas Kft. 100%-os tulajdonrészét, melynek elsédleges
feladata napenergia termelése. A felvdsdrolt tarsasdg beruhdzdsi fazisban volt, az elvart miikodéshez
sziikséges kivitelezések még folyamatban voltak a tranzakcié idépontjaban. A felvasarlaskor volt é16
szerz8dése a villamosenergia értékesitésre, azonban nem volt bevételszerz6 tevékenysége és munkaerét sem
foglalkoztatott.

A Csoport a felvasarldsi tranzakciot eszkoz beszerzésként kezeli, mert az nem felel meg az lizleti kombinacidk
IFRS 3 szerinti definicidjanak. A definicid szerint egy Uzletnek rendelkeznie kell inputokkal és lényegi
folyamatokkal, valamint sziikséges hozza, hogy az inputok és folyamatok egyltt outputot allitsanak el6. A
megszerzett tevékenységek szempontjabdl [ényegi folyamatokhoz sziikséges, hogy azoknak legyen inputja.

A felvdsdrolt napelempark 2024. majus 1-én kezdte meg az elvart lUzembiztonsagi szinten torténd
kereskedelmi m(ikodését.

adatok forintban L&F Lovas Kft.
Kifizetett ellenérték
készpénzben 1165929
halasztott ellenérték 0
Kifizetett ellenérték 6sszesen 1165 929

Felvasarolt eszk6z6k és kotelezettségek valds értéke a felvasarlas napjan

Immateridlis javak 0
Ingatlanok, gépek, berendezések 1847369
Vevék 0
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszkoz 0
Egyéb nem pénziigyi eszk6zok 191 877
Nyereségadd kévetelés 0
Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 137
Eszk6zok Gsszesen 2039384
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok 157 588
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek 0
Halasztott add kotelezettség 0
Rovid lejaratu hitelek és kdlesonok 150 233
Szallitdk 565 197
Nyereségado kotelezettség 69
Egyéb rovid lejarati nem pénziigyi kotelezettségek 368
Kotelezettségek 6sszesen 873 455
Netto eszkozérték 1165929
Goodwill 0

Cash flow elemzés

Akvizicié tranzakcids koltségei (a miikodési cash flow-k kdzott) 0
Felvasarolt vallalat pénzeszkozei és pénzeszk6z egyenértékesei (a befektetési cash flow-k kozott) -137
Uzletrész vasarlasra adott eléleg / (felhasznalas) -487 846
Halasztott vételar torlesztése 0

Nett6 pénzmozgas 677 946




3.8 Kapcsolt felek kozétti Gigyletek

Az IAS 24 szerint a kapcsolt fél olyan maganszemély vagy gazdalkodd egység, amely kapcsolt viszonyban all
a Csoporttal.
A maganszemély vagy kozeli hozzatartozdja kapcsolt viszonyban all a Csoporttal, ha a maganszemély:

- ellendrzést vagy kozos ellenbrzést gyakorol a Csoport anyavallalata felett;

- jelent8s befolyassal rendelkezik a Csoport valamely tagja felett; vagy

- kulcspozicidban lévé vezet6 a Csoport valamelyik tagjanal

A gazdalkodd egység kapcsolt viszonyban all a Csoporttal, ha a kovetkez6 feltételek kozil barmelyik
teljesdl:

- a gazddlkodo egység és a Csoport ugyanazon csoport tagja (tehat minden egyes anyavallalat,
lednyvallalat és tarsleanyvallalat kapcsolt viszonyban all egymassal);

- azegyik gazdalkodo egység a masik gazdalkodd egység tarsult vallalkozasa vagy kozos vallalkozdsa
(vagy olyan csoport tagjanak tarsult vallalkozasa vagy ko6zos vallalkozasa, amelynek a masik
gazdalkodo egység is tagja);

- mindkét gazdalkodd egység ugyanazon harmadik fél k6zos vallalkozasa;

- az egyik gazdilkodd egység egy harmadik gazdalkoddé egység kozos vallalkozdsa, a masik
gazdalkodd egység pedig a harmadik gazdalkodd egység tarsult vallalkozasa;

- a gazdalkodd egység munkaviszony megsz(inése utani juttatasi programot biztosit a Csoport
munkavallaléi vagy a beszamoldt készité gazdalkodd egységgel kapcsolt viszonyban allé
gazdalkodd egység munkavallaldi részére;

- a gazdalkodé egység az el6z6 pontban szereplSk szerinti maganszemély ellen6rzése vagy kdzos
ellenérzése alatt all;

- egy el6z6 pont elsé alpontja szerinti maganszemély jelentés befolyassal rendelkezik a gazdalkodo
egység felett vagy a gazdalkodd egységnek (vagy a gazddlkodd egység egy anyavallalatanak)
kulcspozicidban |évé vezetdie.

A Csoport felett jelentds befolyassal bird részvényesek

2024. junius 30-an a Tarsasagnak nem volt 20%-ot meghaladd részesedéssel bird részvényese.

Az Igazgatdsag tagjai

A beszdmolasi id6szakban az aldbbi személyek voltak az Igazgatdsag tagjai, ezdltal jelentés befolyassal
rendelkezve a Csoport mikodésére:
- Foldvari Gabor,
Szoboszlai Beata (2024.09.03-ai hatallyal lemondott tisztségérdél),
Telc Ede,
dr. Hevér Judit,
Vadas Laszld (2024.09.03-ai hatallyal lemondott tisztségérdl).




A Felligyel6 Bizottsag tagjai

A beszamolasi id6szakban az aldbbi személyek voltak a Felligyel6 Bizottsag tagjai, ezaltal jelentds befolyassal
rendelkezve a Csoport mikodésére:

- dr. Garamvolgyi Szabolcs Gyorgy,

- Pal Imre (2024. szeptember 10-én lemondott felligyel6bizottsagi tagi tisztségérél. A lemondas a
bejelentést6l szamitott 60. napon, ha pedig id6kdzben megvdlasztjdk az uj tagot, az Uj tag
megvalasztasanak id6pontjaval valik hatdlyossa.)

- Téthné Rékosa Erika,

Egyéb kulcspoziciéban Iévé vezetbk

A beszamolasi id6szakban az aldbbi személyek voltak kulcspozicidban, ezaltal jelentds befolyassal rendelkezve
a Csoport mikodésére:
- Foldvari Gabor (vezérigazgatd)

Kulcspozicidban Iévs vezetSk javadalmazasa

Az aldbbi tablazat a vezetd tisztségviselSk, az Igazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag tagjainak javadalmazasaval
kapcsolatos kiadasokat mutatja be (addk és tarsadalombiztositasi jarulékok nélkal).

adatok ezer forintban 2024. 1. félév 2023. 1. félév 2023.
JAVADALMAZAS
Vezet§ tisztségvisel6k 7 304 1800 3626
Igazgatdsag tagjai 3150 1800 3600
Felligyeld Bizottsag tagjai 2 800 2 400 4 800
Osszesen 13 254 6 000 12 026

A Csoport a vezetd tisztségviselGinek, az Igazgatdsag és a Felligyels Bizottsag tagjainak nem folydsitott
el6leget, kolcsont, a nevikben nem vallalt garanciat.




Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

Az alabbi tablazatok 6sszefoglaljak a kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidkat, illetve az azokbdl szarmazo, a
jelentési id6szak végén fennallé egyenlegeket.

A Csoport 2023. soran és 2024. elsé félévében egyedileg nem jelentds szolgaltatasokat (irodabérleti szerz6dés,
weboldal Gzemeltetés) vett igénybe illetve egyedileg nem jelentGs értékd targyi eszkozoket (informatikai
eszkozok) vasarolt kulcspoziciéban levé vezet6k érdekeltségeitsl, melyeknek arazdsa szintén megfelelt a
szokasos piaci feltételeknek.

adatok ezer forintban 2024. 1. félév

KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK

Arbevétel Vevdkovetelés Raforditasok Targy,l eszkoz Szallitéi kotelezettség
.. kapcsolt felekkel o beszerzés kapcsolt kapcsolt felekkel
kapcsolt felektdl kapcsolt felektdl
szemben felekkel szemben szemben
Jt?lentlos befolydssal biré 0 0 0 0 0
részvényesek
Leanyvallalatok 0 0 0 0 0
Tarsult vallalkozas 0 0 0 0 0
Ifulcspozm’lob.an 1évé vezetbk 0 0 6592 473 0
érdekeltségei
Osszesen kapcsolt felek 0 0 6592 473 0
Kamatbevétel kapcsolt K8lcsonkbvetelés Kamatraforditasok K8lcsontartozds
L kapcsolt felekkel P kapcsolt felekkel
felektdl kapcsolt felektdl
szemben szemben
JLTIentlos befolydssal bird 0 0 0 0
részvényesek
Leanyvallalatok 0 0 0 0
Tarsult vallalkozas 0 0 0 0
lfulcsponc’lob.an 1évé vezetbk 0 0 327 8930
érdekeltségei
Osszesen kapcsolt felek 0 0 327 8930
adatok ezer forintban 2023. 1. félév
KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK
Targyi eszk6z
. &ko & beszerzés 21litéi ko &
Arbevétel kapcsolt VevGkdvetelés Raforditasok kapcsolt K I Széllitéi kotelezettség
felekts| kapcsolt felekkel felekts| apcsolt kapcsolt felekkel
szemben felekkel szemben
szemben
Je'lent'os befolydssal bird 0 0 0 0 0
részvényesek
Tarsult vallalkozas 0 0 0 0 0
Kulcspozicidban lévé vezetSk 0 0 6631 0 272

érdekeltségei

Osszesen kapcsolt felek 0 0 6631 0 272




Kolcsonkovetelés Kolcsontartozas

Kamatbevetel”kapcsolt kapcsolt felekkel Kamatrafordltas:)k kapcsolt felekkel
felektdl kapcsolt felektdl
szemben szemben
Jelent8s befolydssal bird részvényesek 0 0 0 0
Tarsult vallalkozas 0 0 0 0
Kulcspoziciéban lévé vezetSk érdekeltségei 0 0 750 13539
Osszesen kapcsolt felek 0 0 750 13539
adatok ezer forintban 2023.
KAPCSOLT FELEKKEL FOLYTATOTT TRANZAKCIOK
Arbevétel kapcsolt Vevdkovetelés Raforditasok kapcsolt Targyi eszk6z beszerzés  Szallitoi kotelezettség
Y kapcsolt felekkel p kapcsolt felekkel kapcsolt felekkel
felektdl felektdl
szemben szemben szemben
ngentlos befolydssal bird 0 0 0 0 0
részvényesek
Leanyvdllalatok 0 0 0 0 0
Tarsult vallalkozas 0 0 0 0 0
Kulcsriozlmoban Ie,vo . 0 0 16 742 482 2621
vezetGk érdekeltségei
Osszesen kapcsolt felek 0 0 16 742 482 2621
Kamatbevétel kapcsolt Kélcsonkovetelés Kamatraforditasok K8lcsontartozds
Y kapcsolt felekkel e kapcsolt felekkel
felektdl kapcsolt felektdl
szemben szemben
Jelent8s befolydssal bird részvényesek 0 0 0 0
Leanyvallalatok 0 0 0 0
Tarsult vallalkozas 0 0 0 0
Kulcspoziciéban l1évé vezetSk érdekeltségei 0 0 1089 11352
Osszesen kapcsolt felek 0 0 1089 11 352

A Csoport a fentiekben kozétetteken tul nem folytatott mds tranzakcidkat kapcsolt felekkel. A jelentett
években a Csoport nem szamolt el értékvesztést a kapcsolt felekkel szembeni kbvetelésekre, illetve nem volt
garancidk és egyéb fliggs kotelezettségek kotelezettje kapcsolt felekkel szemben.




3.9 Mérlegen kiviili tételek, fiiggd kovetelések és fiiggé kotelezettségek

A fliggd kovetelés olyan lehetséges kotelem, amely multbeli eseménybél szarmazik, és amelynek |étezését
egy vagy tobb, nem teljesen a Csoport ellenérzése alatt all, bizonytalan jov6beni esemény bekdvetkezése
vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni.

A Csoport nem jeleniti meg a fliggd koveteléseket, hanem kozzéteszi azokat, ha a gazdasagi hasznok
bedramlasa valdszindi.

A fligg6 koveteléseket folyamatosan értékeli a Csoport.

Fliggd kotelezettséget mutat ki a Csoport a kiegészit6 mellékletében, ha lehetséges kotelme all fenn
multbeli esemény alapjan, amelynek a létezését csak egy vagy tobb, nem teljesen a Csoport ellenérzése
alatt 4ll6, bizonytalan jovGbeli esemény bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fog megerGsiteni vagy
olyan meglévd kotelme all fenn, amely multbeli eseménybdl szarmazik, de nem mutatta ki céltartalékként
mert nem valdszinl, hogy gazdasagi hasznokat megtestesit6 eréforrasok kidramldsahoz vezet vagy nem
lehet megbizhatéan megbecsiilni a kotelem 6sszegét.

A Csoport évente fellilvizsgalja, hogy fennallnak-e a fliggd kotelezettség megitélésének a feltételei. Ha
valtozas 3all be a korlilményekben, a valtozds id6szakdban mddositani kell a tranzakcié szamviteli
elszdmolasat.

A Tarsasag két lednyvallalata, az RM4 Kft. és az L & F Lovas Kft., vissza nem téritend6 tamogatast nyert el
energiatarolé létesitésére 404.999.999,- Ftilletve 610.622.423,- Ft 6sszegben. A tamogatasi szerz6dések 2024.
juniusban megkotésre keriltek, azok teljesitési biztositékdul a pdlyazati kiirdsnak megfelel6en bankgarancia
kerillt kibocsatasra az RM4 Kft. esetében 40.500.000 Ft Osszegben, az L & F Lovas Kft esetében pedig
65.448.000 Ft,- Osszegben. A tamogatasi szerz6dés rendelkezéseivel Osszhangban a szamviteli
nyilvantartdsunkban minden az energiatarold létesitéséhez kapcsolddé gazdasagi eseményt elkiilonitetten
kezellnk.

3.10 Miikodési szegmensek

A Csoport szegmensinformdcidit igy mutatjuk be, ahogy azokat a Csoport legfébb miikddési dontéshozoi
a Csoport Igazgatésaganak tagjai is rendszeresen megkapnak.

A Csoport lIgazgatdsaga felel6s az erGforrasok elosztdsdért, valamint ezek teljesitményének havi
értékeléséért. Az Igazgatdsag a Csoport eredményét az Addzott eredmény szintjéig vizsgalja.

A Csoport a f6 operativ dontéshozdi altal rendszeresen attekintett pénzigyi informaciok, a mindennapi
m(ikodés alapjan a Tarsasagot és leanyvallalatait egy szegmensként kezelik.

A Csoport bevételei Magyarorszagrél szarmaznak.




3.11 Mérlegfordulénap utani események

A Csoport a mérleg fordulénapjat kdvet6, de az IFRS pénziigyi kimutatasok tulajdonos felé jévahagydsra
torténd el6terjesztését megel6z6 eseményeket (akdr kedvezd, akar kedvezGtlen) két csoportba sorolja:
madositd, illetve nem mddosité események.

A Csoportndl a beszamolasi id6szak vége, a mérleg forduldnapja: december 31. A Csoportnal az IFRS
pénziigyi kimutatdsok tulajdonos felé jovahagyasra torténd elSterjesztésének datuma legkésébb a
kovetkez6 év marcius 25.

A mddositd események azok, amelyek olyan korlilményeket, tényeket igazolnak, amelyek a mérleg
fordulénapjan fennalltak. Ezen események hatasai moddositjdk a pénziigyi kimutatasban elszamolt
Osszegeket.

A nem mddosité események olyan ténykere, koriilményekre utalnak, amelyek a beszdmolasi id6szak vége
utan jottek létre. Ebben az esetben a Csoport nem mddositja a beszamoldéban megjelen6 6sszegeket,
azonban ezeket a tényeket, korilményeket a kiegészit6 mellékletben kozzéteszi, amennyiben hatasuk
jelentds.

A beszdamold forduldnapjat kdvetéen nem torténtek olyan események, amelyeknek a hatdsa jelent6s lenne a
Csoport 2024. junius 30-aval zardédo pénziigyi id6szakra vonatkozé kdzbensé beszdmoldjara, vagy egyéb
kozzétételt igényelne.




3.12  EPS - egy részvényre juté eredmény

Az alap EPS kiszdmitasa: a Tarsasag torzsrészvényeseinek tulajdonithaté éves nyereség elosztdsa az év
soran forgalomban lévé torzsrészvények szamanak sulyozott atlagdval. Ez a mutatd az anyavdllalat egy

torzsrészvényének a gazdalkodd egység beszamolasi id6szak alatt elért teljesitményébdl vald részesedését
mutatja meg.

Az egy részvényre juté eredmény higitott értéke kiszamitdsdhoz a Tarsasag torzsrészvényeseire jutd
eredményt, valamint a forgalomban Iévé részvények sulyozott atlagat valamennyi higitdé hatasu potencialis
torzsrészvény hatdsdval modositani kell.

A Csoport alap EPS kalkulaciéjat mutatja a kovetkez6 tablazat. Nincsenek higitd hatdsu tényezék a bemutatott
id6szakokban.

adatok ezer forintban 2024. 1. félév 2023. év 2023. 1. félév 2022. év
alap EPS
Tarsasag torlzsreszvenyeselnek tulajdonithato 656 048 1089 501 666 550 1453 919
éves nyereség
Az év soran forgalomban [évé torzsrészvények 8399 384 8395 219 8385 714 6034071

szamanak sulyozott atlaga
Egy részvényre juté eredmény 78,1 129,8 79,5 241,0
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