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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A VALBERG NYRT. TULAJDONOSAI RESZERE

Vélemény

Elvégeztik a Valberg Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasai (,,a Csoport”) 2025. évi konszolidalt éves
beszamoldjanak kdényvvizsgalatat, amely konszolidalt éves beszdmold a 2025. december 31-i forduldnapra
készitett konszolidalt mérleghdl — melyben az eszkdzok és forrdsok egyez6 végosszege 3.417.071 E Ft, a
korrigalt addzott eredmény -2.949.893 E Ft (veszteség)-, és az ugyanezen idéponttal végz4ds Uzleti évre
vonatkozd konszolidalt eredménykimutatdsbdl, valamint a konszolidacidos szamviteli politika jelentés
elemeinek ¢sszefoglaldsat is tartalmazé konszolidalt kiegészité mellékletbdl all.

Véleményilnk szerint a mellékelt konszolidalt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Csoport
2025. december 31-én fenndlld vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddé Gzleti
évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szo1é 2000. évi C. térvénnyel
0sszhangban (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felel6sséglink bévebb leirasat jelentésiink ,,A kényvvizsgdld konszoliddlt éves
beszamolo kénywvizsgdlatdért valo felelbssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk a Csoporttdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara ,, A kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolé
szabadlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgaldk Nemzetkozi
Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kdédex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a
nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cim{ kézikdnyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elSirdsoknak is.

Meggy6zEdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleményinkhoz.

Egyéb kérdések

A Tarsasag nem tett eleget a szamviteli torvény 153. § (1) bekezdésében foglaltaknak, és nem helyezte letétbe
a mérlegforduldnaptdl szamitott 6 hdnapon beliil a konszolidalt éves beszamolot.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitéléstink szerint a
legjelent&sebbek voltak a targyidészaki konszolidalt éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket a konszolidalt éves beszdmold egésze dltalunk végzett konyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkozo véleménylink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrél nem
bocsatunk ki kilon véleményt.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolddo kényvvizsgalati eljarasok

Arbevétel realizélds

A Csoport 2025. évi arbevétele 1.288.383 E Ft, | Audit eljarasaink sordan megitéltiik, hogy a Csoport
amely jelent8s a konszolidalt beszamoldban. szamviteli politikdi az darbevétel elszamoldsara
megfelel6ek-e, illetve  vonatkozé  szamviteli
el8irdsokkal 6sszhangban vannak-e.

A Csoport arbevétellel kapcsolatos bemutatasai

a konszolidalt kiegészit§ melléklet 3.1
pontjaiban talalhatoak.

A konyvvizsgdlati eljarasaink — tovabbi eljardsaink
mellett — magukba foglaltdk, hogy megértsik az
arbevétel kimutatasaval kapcsolatos f§ kontrollokat,
amelyeket a Csoport annak biztositasara tervezett,
hogy a bevétel tipusok megfelel6en kerllnek
azonositdsra  és  kimutatdsra a  vonatkozo
eléirdsoknak megfelelGen.

A Csoport kiemelt teljesitménymutaténak
tekinti az arbevételt, amely arra dsztonozhet,
hogy az arbevétel elszdmoldsra kerlljon miel6tt
a szamviteli el8irasokban szerepl6 megjelenitési | Mintavételezéssel teszteltik és egyeztettiik a
kritériumok teljestilnének. kimutatott arbevétel egyenlegeket aldtdmasztd
dokumentacidhoz, valamint  vizsgaltuk az

elhatarolasok megfelelGségét is.
A bevételek eltér6 id6szakban torténd

elszdmoldsa jelentds hibds allitdsok kockazatat
jelentheti az éves beszamoldban.

Vizsgalatunk magdaban foglalta a teljes konyvelési
dllomany elemzését az arbevétel és a
vevBkovetelések vonatkozasaban, teszteltik az
arbevétellel kapcsolatos konyvelési tételeket a

A fentiek alapjan az arbevétel megfelels szokatlan tranzakciok azonositasa érdekében.

id&szakban torténd elszamolasat | Mintavételes eljarassal egyenlegkdzl6 megerdsitést
kulcsfontossagu  konyvvizsgaldi kérdésnek | végeztiink az év végi vevikovetelések és éves vevd
tekintettik. forgalmak megerdsitésére.

Mintdn teszteltik a fordulénap kérul elszamolt
jelent6s  értékesitési tranzakcidkat, tovabba a
forduldnap utdn kibocsatott jovaird szamlakat, hogy
megitéljuk, hogy az arbevétel elszdmoldsa a
megfelel§ id6szakban tértént-e, tovabba elemeztik
a fordulénap kozelében realizalt arbevételt az év
kozbeni bevétel adatokkal dsszevetve.

Analitikus vizsgdlatokat végeztiink az drbevétel
vonatkozdsaban, 6sszehasonlitva a tény adatokat a
varakozasainkkal, figyelembe véve a Csoport
Uzletmenetét.

Megitéltik az arbevétellel kapcsolatos kiegészit6
melléklet bemutatdsok megfelelGségét is.

Egyéb informdacidk: A konszolidalt Uzleti jelentés

Az egyéb informdciok a Valberg Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozdsai 2025. évi konszolidalt
Uzleti jelentésébdl alinak. A vezetés felel8s a konszolidalt Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A flggetlen
kdonyvvizsgaldi  jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt éves beszamoldra adott
véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt Uzleti jelentésre.

A konszolidalt éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi felel6sséglink a
konszolidalt Uzleti jelentés &tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy a konszolidalt Uzleti
jelentés lényegesen ellentmond-e a konszolidalt éves beszamoldnak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy az Iényeges hibds allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
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munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szémviteli torvény alapjan a mi felel8sségiink tovabba annak megitélése, hogy a konszolidalt Uzleti
jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irdsaival 6sszhangban van-e,
és errdl, valamint a konszolidalt Uzleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold dsszhangjardl vélemény
nyilvanitdsa.

Véleményiink szerint a Valberg Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozdsai 2025. évi konszolidalt
Uzleti jelentése minden Iényeges vonatkozdsban dsszhangban van a Valberg Nyrt. és a konszolidacidba
bevont vallalkozdsai 2025. évi konszolidalt éves beszdmoldjaval és a szamviteli tdérvény vonatkozd
elGirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szdmara nem ir el6 a konszolidalt Uzleti jelentésre vonatkozo

tovabbi kdvetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

A konszolidalt Uzleti jelentésben mas jelleg(i Iényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitas sem
jutott a tudomadsunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés [és az irdnyitassal megbizott személyek] felel6ssége a konszolidalt éves beszamoloért

A vezetés felel6s a meghizhatd és valds képet add konszolidalt éves beszamold elkészitéséért a
szamviteli torvénnyel 06sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldasbodl, akar hibabdl ered§ Iényeges hibas
allitastdl mentes konszolidalt éves beszamold elkészitése.

A konszolidalt éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Csoportnak a
vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kdzzé tegye a viéllalkozas
folytatdsdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdasanak elvén
alapulé konszolidalt éves beszamold Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl
kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozdsi tevékenység folytatdasanak ellentmondd tényezd, korilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felel6sek a Csoport pénzigyi beszdmoldsi folyamatdnak
felugyeletéért.

A koénywvizsgald konszolidalt éves beszamold kdnyvvizsgalataért vald felelGssége

6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt éves beszamold
egésze nem tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabdl eredé |ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylnket tartalmazd flggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsatsunk ki. A kell6
bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként |étez6 l1ényeges hibds
allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdél vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsilnek, ha ésszer(
lehet az a vdrakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott
konszolidalt éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A konyvvizsgalat soran célunk ke

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:
e Azonositjuk és felmérjik a konszolidalt éves beszamold akar csalasbél, akar hibabdl eredd

lényeges hibds allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelels konyvvizsgalati
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bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozadsahoz. A csaldsbdl eredé |ényeges hibas allitas
fel nem tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
felUlirasat.

o Megismerjlik a konyvvizsgdlat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljdrasokat tervezzink meg, amelyek az adott korllmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés &ltal alkalmazott konszolidacids szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolodod kozzétételek észszer(iségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé konszolidalt éves beszamold dsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas
folytatdsara vald képességét illet6en. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, figgetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt éves beszamoldban [évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e
tekintetben nem megfelel6ek, mingsiteniink kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak.
Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy a Csoport nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljik a konszolidalt éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve
a konszolidalt kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a
konszolidalt éves beszamoldban teljesll-e az alapul szolgdld lgyletek és események valds
bemutatasa.

e A konszolidalt éves beszamoldra vonatkozd vélemény nyilvanitdsahoz elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szereztiink a Csoporton bellli gazddlkodd egységek vagy Uzleti
tevékenységek pénzigyi informacidirél. Felel6sek vagyunk a csoportaudit irdnyitdsaért,
fellgyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizardlagos felel6sséggel tartozunk a kényvvizsgaloi
véleményiinkért.

e Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatdokorét és Gtemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a Csoport altal alkalmazott bels§ kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. augusztus 04.

Freiszberger Zsuzsanna Mori Ferencné
Ugyvezetd kamarai tag konyvvizsgald
CMT Audit Kft. Kamarai tagsagi szdm: 003356
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