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Valberg Nyrt.
Statisztikai szamjel: 28954778-6420-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-141121

"A" OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Eszkozok (aktivak)

2025.12.31

adatok eFt-ban
Tétel megnevezése 2024.12.31 El6z6 évek 2025.12.31
modositasai

A. Befektetett eszk6z6k 3547 381 0 1005 271
1. Immateridlis javak 308 938 0 774 676
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 39361 26241
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0
3. Vagyoni értéki jogok 21585 19277
4. Szellemi termékek 247 992 729 158
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
Il. Targyi eszkézok 4081 0 3109
1. Ingatlanok és a kapcsolédé vagyoni értéki jogok 1565 1363
2. Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 0 0
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 2516 1746
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhdzasok, felujitasok 0 0
6. Beruhazasokra adott el6legek 0 0
7. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
1ll. Befektetett pénziigyi eszk6z6k 3234362 0 227 486
1. Tartds részesedés kapcsolt véllalkozasban 0 0
2. Tartésan adott kolcson kapcesolt vallalkozasban 0 0
3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 0 0
4. Tartésan adott kdlcson jelentds tul. részesedési viszonyban lévé vall-nak 0 0
5. Egyéb tartds részesedés 0 0
6. Tartdsan adott kolcson egyéb rész. vall-ban 0 0
7. Egyéb tartésan adott kolcson 0 227 486
8. Tartos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0 0
9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0
10. Befektetett pénzligyi eszk6zok értékelési kiilonbozete 0 0
11. T6kekonszolidacios kulonbozet 3234362 0 0
- lednyvallalatokbdl 3234362 0
- k6z0s vezetésii vallalkozasokbdl 0 0

2026. augusztus 04.

vdéllalkozas vezetGje




Valberg Nyrt.
Statisztikai szamjel: 28954778-6420-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-141121

"A" OSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Eszkozok (aktivak)

2025.12.31
adatok eFt-ban
Tétel megnevezése 2024.12.31 El6z6 évek 2025.12.31
modositasai
B. FORGOESZKOZOK 2623 792 0 2288 591
1. Készletek 521918 0 135330
1. Anyagok 0 0
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0
3. Novendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 0 0
5. Aruk 521918 135330
6. Készletre adott el6legek 0 0
Il. Kévetelések 1256 194 0 1359137
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevik) 220063 410519
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozasokkal szemben 0 0
3. Kovetelések jelentds tul. rész. viszonyban Iévé vall-al szemben 0 0
4. Kovetelések egyéb rész. vall. szemben 0 0
5. Véltékovetelés 0 0
6. Egyéb kovetelések 1036131 948 618
7. Kovetelések értékelési kilonbozete 0 0
8. Szdrmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete 0 0
9. Konszolidaciobdl adddo (szamitott) tarsasagi adé kov. 0 0
II. Ertékpapirok 805 942 0 497 726
1. Részesedés kapcsolt véllalkozasban 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 0
4. Sajat részvények, Uzletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtest.értékpapirok 805 942 497 726
6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
IV. Pénzeszkozok 39738 0 296 398
1. Pénztar, csekkek 670 670
2. Bankbetétek 39068 295728
C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 284 416 0 123 209
1. Bevételek aktiv idGbeli elhataroldsa 282970 121675
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 1446 1534
3. Halasztott raforditasok 0 0
ESZKOZOK OSSZESEN 6 455 589 0 3417 071
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Valberg Nyrt.
Statisztikai szamjel: 28954778-6420-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-141121

"A" GSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Forrasok (passzivak)

2025.12.31

adatok eFt-ban

Tétel megnevezése 2024.12.31 ElGz6 évek 2025.12.31
modositasai

D. SAJAT T6KE 4035 151 0 1086 620
I. Jegyzett toke 4 330 000 4 330 000
ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részvény névértéken 0 0

II. Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-) 0 0
I1l. Toketartalék 0 0
IV. Eredménytartalék -14 228 -37522
V. Lekotott tartalék 39 361 26241
VI. Ertékelési tartalék 0 0
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0

2. Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0
VII. Korrigalt adézott eredmény 654 -2 949 893
VIIl. Lednyvallalati sajatt6ke-valtozas -320 870 -282 206
IX. Konszolidacié miatti valtozasok (+) 233 0 0
1. Addssagkonsz. kilonbozetébdl 233 0

2. Kozbens6 eredmény kilonbozetébdl 0 0

X. Kls6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 0
E. CELTARTALEKOK 0 0 0
1. Céltarték varhato kotelezettségekre 0 0

2. Céltartalék a jovéSbeni koltségekre 0 0

3. Egyéb céltartalék 0 0

F. KOTELEZETTSEGEK 2283 769 0 2204703
1. Hatrasorolt kételezettségek 0 0 0
1. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalk. 0 0

2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tul. rész. visz.lévé vall-al szemben 0 0

3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb rész. vall. 0 0

4. Hatrasorolt kotelzettségek egyéb vall. 0 0

5. T6kekonszolidacios kolonbozet lednyvall-bdl 0 0

2026. augusztus 04.

véllalkozas vezetGje




Valberg Nyrt.
Statisztikai szamjel: 28954778-6420-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-141121

"A" GSSZEVONT (KONSZOLIDALT) MERLEG Forrasok (passzivak)

2025.12.31
adatok eFt-ban
Tétel megnevezése 2024.12.31 El6z6 évek 2025.12.31
modositasai
Il. Hosszu lejdratu kotelezettségek 1900 046 0 1800014
1. Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0
2. Atvéltoztathatd kétvények 0 0
3. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 1900 000 1800 000
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0
5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0
6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal 0 0
7. Tartos kotelezettségek jelent6s tul. viszonyban lévé vall-al szemben 0 0
8. Tartos kotelezettségek egyéb rész.visz.vall. 0 0
9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 46 14
1ll. Révid lejaratu kételezettségek 383723 0 404 689
1.Rovid lejaratu kolcsonok 100 000 100 000
- ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények 0 0
2. Rovid lejaratu hitelek 24 18
3. Vevéktél kapott elSlegek 6628 0
4. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg-bol (szallitdk) 241784 253981
5. Valtétartozdsok 0 0
6. Rovidlejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalk. 0 0
7. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds tul. rész.visz.vall. 0 0
8. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb rész.visz.vall. 20818 488
9. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 14 469 50202
10. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
11. Szdrmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0
12. Konszolidalasbdl adodé (szamitott) tarsasagi ado tartozas 0 0
G. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK 136 669 0 125 748
1. Bevételek passziv id6beli elhataroldsa 9969 8 560
2. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 107 199 104 187
3. Halasztott bevételek 19501 13001
FORRASOK OSSZESEN 6 455 589 0 3417 071

2026. augusztus 04.

véllalkozas vezetGje




Valberg Nyrt.
Statisztikai szamjel: 28954778-6420-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-141121

"A" GSSZEVONT (KONSZOLIDALT) EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljarassal)

2025.12.31
adatok eFt-ban
Tétel megnevezése 2024.12.31 El6z6 évek 2025.12.31
moédositasai
1. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1183018 1024272
2. Export értékesités netto arbevétele 244 264 111
I. Ertékesités netto arbevétele 1183 262 0 1288 383
3. Sajat termelésii készletek dllomdanyvaltozasa 0 0
4. Sajat elGallitasi eszkozok aktivalt értéke 0 1031
1l. Aktivalt sajat teljesitmények értéke 0 0 1031
11l. Egyéb bevételek 6794 0 6 506
ebbdl visszairt értékvesztés 0 0
1I/A Adéssagkonszolidalas miatt keletkezé — eredményt néveld — konszolidacids
kiilonbozet 30 0 0
5. Anyagkoltség 77 245
6. Igénybevett szolgaltatasok értéke 183183 285 308
7. Egyéb szolgaltatasok értéke 8 049 17 378
8. Eladott druk beszerzési értéke 1255 371778
9. Eladott (kozvetitett) szolgdltatasok értéke 485 419 0
IV. Anyagjellegii raforditasok 677 983 0 674 709
10. Bérkoltség 67711 73 040
11. Személyi jellegl egyéb kifizetések 448 505
12. Bérjarulékok 7739 9430
V. Személyi jellegii raforditasok 75 898 0 82975
VI. Ertékcsdkkenési leiras 442 052 515 964
VIIl. Egyéb raforditas 13 636 2 827 033
ebbdl: értékvesztés 0 0
VII./A Adbssagkonszolidalas miatt keletkezd — eredményt csokkentd — konszolidaciés
kiilonbozet 0 0
A. UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG
EREDMENYE (I1+1+111-IV-V-VI-VII) -19483 0 -2 804 761

2026. augusztus 04.
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Valberg Nyrt.
Statisztikai szamjel: 28954778-6420-114-01
Cégjegyzék szama: 01-10-141121

"A" GSSZEVONT (KONSZOLIDALT) EREDMENYKIMUTATAS (6sszkoltség eljarassal)

2025.12.31
adatok eFt-ban
Tétel megnevezése 2024.12.31 El6z6 évek 2025.12.31
moédositasai

13. a) Kapott osztalékok tarsult vallalkozastol 0 0
13. b) Kapott osztalékok egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozastol 0 0
14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozéastdl kapott 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl szarmazé bev, arf. Nyer. 0 122
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
16. Egyéb kapott (jaré) kamatok, kamat jellegli bevételek 79713 77 260
ebbdl: kapcsolt vallalkozéastdl kapott 0 0
17. Pénzligyi miveletek egyéb bevételei 93748 10172
ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
VIIl. Pénziigyi miiveletek bevételei 173 461 0 87 554
18. Részesedésekbdl szarmazo raforditas, arfolyamveszteség 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozédsnak adott 0 0
19. Befektetett pénzligyi eszkzokbdl szarmazd bev, arf. veszt. 179 45 598
ebbdl: kapcsolt vallalkozédsnak adott 0 0
20. Fizetend6 kamatok és kamat jelleg( raforditasok 105 168 99 973
ebbdl: kapcsolt vallalkozédsnak adott 0 0
21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
22. Pénziigyi m(iveletek egyéb raforditasai 14 810 75985
ebbdl: értékelési kiilonbozet 0 0
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai 120 157 0 221556
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 53304 0 -134 002
C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (A+B) 33 820 (1] -2938763
X. Addfizetési kotelezettség 33 166 11130
X/A Konszolidalasbdl adddo (szamitott) tarsasagi adokilonbozet () 0 0

X/B Halasztott addkilénbozet (+)
D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 654 -2 949 893
XI. Leanyvallalatok adézott eredményébdl kiilsé tagok (mas tulajdonosok részesedése) 0 0
E. KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 654 0 -2 949 893

2026. augusztus 04.

vallalkozas vezetdje




Statisztikai szamijel: 28954778-6420-114-01
Cégjegyzék szam: 01 10 141121

Addszam: 28954778-2-42

2026. augusztus 04.

Valberg Nyrt.

1061 Budapest, Anker kdz 2-4.

Kiegészitd melléklet
O0sszevont (konszolidalt) éves beszamolohoz

2025

A kozzétett adatok kdnyvvizsgalattal vannak alatamasztva.

p.h.

a vallalkozas vezetbje



1. Altalanos rész
1.1. A Tarsasag bemutatasa

Az Anyavallalat jogel6dje a Nun Tav Technologies 2019. november 20.-an kerllt bejegyzésre. A Tarsasag 2021. januar 19. napjaval atalakult zartkérien mikodd
részvénytarsasagga Nun Tav Technologies Zrt. néven, majd 2022. oktdber 7.-t6l a Tarsasag neve Valberg Zrt.-re valtozott. Az Anyavallalat részvényeit 2022. december 15.-
én a Budapesti Ertéktézsde Xtend piacara bevezették, ezért a miikddési formaja a Ptk. 3:211.§ (1) bekezdése alapjan nyilvanosan miikddd részvénytarsasag. A valtozasok
cégbirdsagi bejegyzése megtortént.

2022. augusztus 2.-an kerllt sor a Nun Tav Technologies Zrt. (jelenleg Valberg Nyrt.) alaptéke emelésére, amelynek sordan a Communication Technologies Kft. tagsagi
jogainak 100%-at megtestesité Uzletrészek apportalasra keriiltek. Ettél az id6ponttdl rendelkezik a Tarsasag leanyvallalattal.

A Valberg Nyrt. holding tevékenységet lat el, aktivan miikédé gazdasagi tevékenységet a lednyvallalat végez. A Csoport csucstechnoldgias informatikai megoldasokat kinal a
biztonsagtechnika és a kriminalisztika teriiletén, amelyek jellemzéen az ellenérdekelt piaci szerepl6k vagy személyek tevékenységébdl eredd kockazatok minimalizalasat,
hatékony kezelését szolgaljak. A fétevékenység mellett vallalkozasik az értékesitett termékek és szolgaltatasok lizemeltetésére, karbantartasara és javitasara is. A Csoport
munkatarsai folyamatosan nyomon kévetik a biztonsagtechnikai szektorban jelentkezé legujabb trendeket és rendszereket, igy a Tarsasag sajat fejlesztésli megoldasok
mellett a megrendel® specidlis igényei szerint kialakitott és a helyi viszonyoknak megfeleléen adaptalt cutting-edge technolédgiai rendszerekkel segiti Ugyfelei érdekeinek
hatékony érvényesitését

Fétevékenysége: 6421'25 - Vagyonkezelés (Holding)

A Tarsasagnak a beszamolasi id6szakban székhelyén kiviil mas telephelye nincsen

A Tarsasag adészama 28954778-2-42
A Tarsasag statisztikai szamjele 28954778-6421-114-01
A Tarsasag székhelye 1061 Budapest, Anker koz 2-4.

Az Anyavéllalat mikoédése a 2025-ben folyamatos volt, igy a Tarsasag a 2025. évi konszolidalt beszamoléja az Anyavallalat vonatkozasaban a telies 2025.01.01. -
2025.12.31. kozotti idészakot foglalja magaba.

A kozvetlen lednyvallalat, a Communication Technologies Kft. miikddése is folyamatos volt a targyévben, igy a Valberg Nyrt. 2025. évi konszolidalt beszamoléja a
Communication Technologies Kft. vonatkozasaban is teljes.

A kozvetett lednyvallalatot, a Valberg Advanced Systems Zrt.-t 2023. februar 15.-én alapitotta a Communication Technologies Kft. A Valberg Advanced Systems Zrt.
miikédése is folyamatos volt a targyévben.

A cégcsoport Ujabb leanyvallalattal bévilt. A Communication Technologies Kft. 2024. 01. 10.-én 90%-os tulajdoni részesedést szerzett a Black Cell Cybersecurity Services UK
Ltd.-ben. Az akvizicié 2023. év végén indult és a részesedés ellenértékének kiegyenlitésére 2024. 01. 10.-én kerllt sor. A részvénykdnyvi bejegyzés 2024. februar 06.-an
tértént meg.

A konszolidalt, éves beszamol6 osszeallitasaval megbizott személy:

Neve Lérincz-Kovacs Dominika Virag
Regisztraciés szama 215731
Koényveld cég MandoFinance Kit.

Koényvvizsgalati kotelezettség:

A szamviteli torvény elbirdsa szerint a Tarsasag részére kételezd a kényvvizsgdlat, a konszolidalt éves beszamoldét a szamviteli térvény 155.§-a alapjan kényvvizsgaloval
hitelesitteti, mely hitelesitett beszamolét a térvényi eléirasoknak megfeleléen kbzzéteszi.

A Tarsasag konyvvizsgaldja CMT Audit Kft.
MKVK regisztraciés szam: 000171

A Tarsasag konyvvizsgalataért felelés személy Méri Ferencné
MKVK regisztraciés szam: 003356

A konszolidalt beszamol6 kényvvizsgalatan tul a kényvvizsgald atvilagitasi megallapodas keretén belill vizsgalta at a Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd. 2025-6s
beszamolojat.



1.2. A Csoport konszolidalt szamviteli politikaja

A Tarsasag a 2000. évi C. torvény (a szamvitelrél) a 3. § (2) bekezdésének megfeleléen egy tarsasag vonatkozasaban anyavallalatnak mindsil. Az Anyavallalat a
vallalatcsoporthoz kapcsolddé vallalkozasait telieskdrlien megvizsgalta és mindsitette a leanyvallalati, kozds vezetési vallalkozasi, tarsult vallalkozasi és egyéb részesedési
viszonyba tartozé vallalati kategoériakba.

A tovabbiakban a szamviteli politikan bellil az anyavallalat és teljeskorlien bevont leanyvallalatai altal alkalmazott eljarasokat, modszereket ismertetjik

1.2.1. Konszolidacios kér meghatarozasa

Leanyvallalatok

A leanyvallalati mindsités alapja a szamviteli térvény 115. § (4) pontja alapjan tértént 2025. december 31.-i mérlegfordulénapra vonatkozéan. Az Anyavallalat a 3.§ (1)
bekezdése alapjan a kdzvetlen vagy Leanyvallalaton keresztiil kdzvetett tobbségi tulajdonnal rendelkezé alabbi vallalatokat mindsitette leanyvallalatoknak:

S . . . " fll i Tulajdoni
[of C k: Székhel
égnév égjegyzékszam zékhely Bekeriilés ideje hanyada
Communication Technologies Kift. 01-09-711614 1061 Budapest, Anker k6z 2-4. 2022.08.02 100,00%
Valberg Advanced Systems Zrt. 01-10-142288 1061 Budapest, Anker k6z 2-4. 2023.02.15 100,00%
Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd. 15094806 C/O Freeths Lip Routeco Office Park, 2024.01.10 90,00%

Knowihill, Milton Keynes, MK5 8HJ

Ko6z6s vezetésii vallalatok
Az Anyavallalatnak nincs kézds vezetési vallalkozasa.
Tarsult vallalatok

Az Anyavallalatnak nincs tarsult vallalkozasa.

allalkozasok

Egyéb részesedésii

Az Anyavallalatnak nincs egyéb részesedési vallalkozasa.

1.2.2. Konszolidaciot el6készito feladatok

Arfolyamok hasznélata

A vallalatcsoport ezer forintban késziti el az Gsszevont (konszolidalt) beszamoldjat. A kilfoldi leanyvallalatok és tarsult vallalkozasok mérlegének forintra torténd
atszamitasahoz a mérleg devizas tételeinek atszamitasahoz a 123. § (6) bekezdésének (b) pontja alapjan a mérlegfordulénapi MNB arfolyamot alkalmazta. Az
eredménykimutatas elemeinek atszamitasahoz a 123. § (8) bekezdésének megfeleléen kerlilt forintra atszamitasra.

Szamviteli politika alkalmazasa

A vallalatcsoport egységes szamviteli szabalyok szerint ezer forintban késziti el az dsszevont (konszolidalt) beszamolojat. A szamviteli politikat agy alakitottuk, hogy a
szamviteli és kdnyvviteli rend szabalyai szerint olyan éves beszamolét készitsiink, amely megbizhato és valds képet ad az éves gazdalkodasrol.

A kdnyvvezetésnél a tarsasagok betartottak az el6irt szamviteli alapelveket:
- gondoskodtak a kdézdsen kialakitott szamlarend és szamviteli politika,
- bizonylati fegyelem,
- teljeskoriiség,
- 6sszehasonlithatosag,
- k6z06s értékelési elvek,
- fékonyv és analitika kozti kapcsolat
- brutté elszamolasi elv betartasarol.

1.2.3. Akonszolidalt éves beszamol6 formaja

A szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvényben foglaltak szerint a Tarsasdg éves beszamold, valamint éves, 0sszevont (konszolidalt) beszamold készitésére kotelezett. A
konszolidalt éves beszamold
- "A" valtozatu konszolidalt mérlegbél,

- OsszkOltség eljarassal készilt, konszolidalt eredménykimutatasbol és
- konszolidalt kiegészité mellékletbdl all.



1.2.4. Akonyvvezetés modszere

A konyveket a kettés kdnyvvitel rendszerében vezetjiik, ami a négyszamlasoros elméletre épiil és a brutté elszamolas elvén alapszik.

A konyvelésre kijeldlt szamlacsoportokat, szamlakat, al -és részletez6 szamlakat, azok szamjelét és megnevezését a szamlatiikdrben foglaljuk dssze. A szamlak, az al -és
részletezé szamlak tartalmat és az analitikakkal valé kapcsolatat a széveges szamlarendben irjuk el6.

A szamlatlkor és a szoveges szamlarend egyuttesen foglaljak magukban a szamlarend meghatarozott tartalmat.

A konszolidalt beszamold a konszolidalt kdrbe bevont leanyvallalkozas kdnyvvizsgaldi jelentéssel ellatott éves beszamoldja alapjan késziilt, melye beszamolé a Tarsasag
megbizhato, valos vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetét tikrozték.

A Tarsasag Uzleti éve a naptari évvel azonos, a mérleg forduldnapja december 31. A 2025. évi konszolidalt beszamold elkészitésekor a mérlegkészités idépontjat a Tarsasag
2026. marcius 31. napjaban hatarozta meg.

1.2.5. Ertékelési modok és eljarasok

A kilfoldi pénznemben késziilt mérleg tételeit a szamviteli térvény 123. § (6) bekezdése szerint, azaz a mérlegfordulénapi Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
devizaarfolyamon értékeljik.

A konszolidalasba bevont leanyvallalatok sajat t6kéjébdl az anyavallalatot megilletd részesedés értékét az anyavallalat tulajdoni hanyadara juté 6sszegben vessziik
figyelembe.

A konszolidalasba bevont leanyvallalat mérlegébdl - az 6sszevont (konszolidalt) mérlegbe - az anyavallalatot megilleté részesedés helyére a lednyvallalat eszkdzei, illetve a
forrasok kézé a leanyvallalatnak a szamitott részesedéssel csdkkentett forrasai keriiinek.

A tbékekonszolidacié soran a viszonyitasi érték meghatarozasa a szamviteli térvény szerint nyilvantartott konyv szerinti érték, nem élt a szamviteli térvény altal biztositott
aktualizalt értékelési modszerrel. A kdvetd konszolidacié soran ugyanezen szamviteli elveknek megfeleléen késziilt el a tékekonszolidacio.

1.2.6. Ertékvesztés
Sem az anyavdllalat, sem a lednyvallalat a térvényben el6irtaknak megfeleléen a kdvetelésekre nem képzett értékvesztést.

1.2.7. Ertékcsokkenés

A véllalkozasok a terv szerinti amortizaciot idéardnyos moédszerrel szamoljak el az lizembe helyezés napjatél a hasznos élettartam végéig, illetve az eszkdz kdnyvekbdl
torténd kivezetéséig.

1.2.8. A targyi eszkdzok értékcsokkenésének elszamolasanal az értékhatar 200 eFt
A 200 eFt alatti érték( targyi eszkézdket hasznalatba vételkor egy 6sszegben, kéltségként elszamoljuk.
1.2.9. Terven feliili értékcsokkenés

Terven feluli értékcsdkkenést akkor szamolunk el, amikor a targyi eszkdzok értéke tartdsan csokken, feleslegessé valik, megsemmisiil, rongalédas miatt hasznalhatatlanna
valik és ennek a mértéke meghaladja az eszkdz 10%-at.

1.2.10. Alapitas, atszervezési koltségek aktivalt értéke
A csoport konszolidaciés szamviteli politikaja szerint az alapitas-atszervezés koltségei aktivalasra keriinek.

1.2.11. Tékekonszolidacios kiilonbozet hasznos élettartama

A konszolidalt éves beszamolé mérlegébe felvitt aktiv tékekonszolidacios kilonbozetek utdn 10 éves hasznos élettartam alapjan meghatarozott terv szerinti értékcsokkenés
kerll elszamolasra linearis médon. Az Anyavallalat évente, a konszolidalt éves beszamold mérlegkészitésének idépontjat megel6zéen értékvesztés vizsgalatot készit annak
megallapitdsa érdekében, hogy az aktiv t6kekonszolidacios kilonbdzet veszitett-e az értékébdl vagy sem. Amennyiben az aktiv tékekonszolidacios kilénbdzet tartésan és
jelentésen veszit az értékébdl, a bekerilési értékének a 10%-at meghaladoan, akkor terven fellili értékcsokkenést szamol el a Tarsasag.



1.3. A konszolidacié menete

1.3.1 Konszolidacio elokészitése

Ebben a szakaszban torténik az egységes értékelés végrehajtasa. Jelentds, atértékelésre okot adé kilénbdzetek nem voltak.

1.3.2. Szavazati aranyok meghatarozasa

A szavazati aranyok meghatarozasa soran a Szamviteli térvény 115. §-a szerint jartunk el. A kdzvetlenil és kdzvetetten megillet szavazati jogokbdl levonasra keriiltek a
sajat részvényekre, lizletrészekre jutd szavazati jogok. 2025-ben sajat részvényekre jutdé szavazati jogok nem voltak.

1.3.3. Tulajdoni aranyok meghatarozasa

Az Anyavallalatra juté tulajdoni hanyad meghatarozasanal az Anyavdllalatra juté kézvetlen tulajdoni hanyadon kivil a kdzvetett tulajdoni hanyadokat is figyelembe vettlk.
2025-ben kdzvetett tulajdoni hanyadok nincsenek a csoportokban.

1.3.4. Tékekonszolidacio

A leanyvallalatok tékekonszolidalasa minden esetben kdnyv szerinti 6sszegekkel torténik a leanyvallalat megszerzési, alapitasi datumara vonatkozéan. Rejtett tartalékok,
terhek nem mertiltek fel.

A teljeskorlien bevont leanyvallalatok sajat t6kéjébdl az anyavallalatra jutd részt a Tarsasag tulajdoni hanyadara juté 6sszegben allapitotta meg.

A konszolidaciéba bevont lednyvallalat mérlegébdl - a konszolidalt mérlegben - az anyavallalatot megilleté részesedés helyére a leanyvallalat eszkdzeit és forrasait a szamitott
részesedéssel csokkentett 6sszegben kell szerepeltetni, vagyis a tékehalmozddast ki kell sziirni, azaz az anyavallalat mérlegében 1évé részesedés értéke helyett a
lednyvallalat eszkozeit és forrasait - természetesen a megfelel6 mérlegsoron - kell szerepeltetni a lednyvallalat sajat tékéjének az anyavallalatot megilleté tékehanyada nélkdil.

Az anyavallalat a kdvet6 konszolidalasok soran a leanyvallalatok sajat tékéjének valtozasat az ésszevont mérlegben a sajat téke korrekcidjaként mutatja ki.

1.3.5. Adéssagkonszolidacio

A Sztv. elbirdsainak értelmében a konszolidalt mérlegben nem mutathatok ki a bevont vallalatok egymas koézétti kdvetelései, kételezettségei, tovabba a megfeleld idébeli
elhatarolasok tételei sem, az ilyen adatokat ki kell sz{irni.

Az azonos jogcim( kdveteléseket és kotelezettségeket - ha azok 6sszege megegyezik - egymassal szemben az elékészité mérlegbdl ki kell vezetni. Amennyiben 6sszegiik
nem egyezik, akkor a kilénbdzet 6sszegébdl az el6zd évi kuldnbdzetével egyezd dsszeget a sajat téke valtozasaként, a targyévi és az el6z6 évi kiildnbozet eltérését
(allomanyvaltozasat) az 6sszevont eredménykimutatdsban eredményt moédosité tételként kell elszamolni.

A 1ényegesség és gazdasagossag elve alapjan nem sziikséges az addssag konszolidalasat elvégezni olyan tételeknél, amelyek a vallalatcsoport valds vagyoni, pénziigyi
helyzetének megitélését lényegileg nem befolyasoljak.

1.3.6. Kbzbensé eredmény konszolidalasa

A Valberg vallalatcsoporthoz tartozé vallalkozasoktol beszerzett eszkdzdket olyan értéken kell az 6sszevont mérlegben szerepeltetni, mint amilyen értéken azok az éves
mélegbe beadllithatok lettek volna akkor, ha a vallalatok egyittesen jogilag is egyetlen vallalatot képeznének, tehat az eszkdzok mérlegértékébdl kdzbensd
eredménytartalmukat ki kell szlrni.

Amennyiben a targyévben és az el6z6 évben kiszirt kézbens6 eredmény nem egyezik meg, az el6z6 évben kiszlirt kozbensé eredmény 0sszegét a vallalatcsoport sajat téke
valtozasaként (sajat tékevaltozas kozbensd eredmény konszoliddlasa miatt), az allomanyvaltozast (a targyévi és el6z6 évi kiszlirt kdzbensé eredmény eltérését)
eredményvaltozasként az dsszevont eredménykimutatasban is ki kell mutatni. Nem sziikséges az olyan kdzbensé eredményeket konszolidalni, amelyek a vallalatcsoport
megitélése szempontjabdl nem mindsl jelentésnek.

1.3.7. Raforditasok és bevételek konszolidalasa

A véllalatcsoporton bellil keletkezett addssagok, kdzbens6é eredmények kiszlirésén tul konszolidalni kell a vallalatcsoporton belill keletkezett koltségeket, raforditasokat és
bevételeket is. A konszolidalasa célja a halmozédasmentes eredménykimutatas 0sszeallitasa. Az dsszevont eredménykimutatas soran ki kell sziirni a konszolidalasba bevont
vallalkozasok egymas kozotti aruszallitdsaibol, szolgaltatasnyujtasbol, igénybevételbdl szarmazé arbevétel és a hozza kapcsolddoé raforditas és kdzvetlen koltség dsszegét,
valamint az egymas kozotti egyéb (zleti kapcsolatokbdl szarmazo, az egyedi eredménykimutatasban az egyéb, a pénziigyi bevételek, raforditasok kdzott elszamolt tételeket.

1.3.8. A konszolidalas miatti tarsasagi adokiilonbézet megallapitasa

A konszolidaciés miveletek utolsé l1épéseként meg kell allapitani a konszolidalas miatti tarsasagi adokilonbozet 6sszegét. Ennek soran az egyedi beszamolokban talalhato
adozas el6tti eredmények 6sszegét 6ssze kell hasonlitani a konszolidalas kdvetkeztében maédositott - vallalatcsoport szintl - adézas el6tti eredmény 6sszegével.

A kuldnbozetbdl azon 6sszeg utan, amely varhatéan a kés6bbi években kiegyenlitédik, tarsasagi adét kell szamolni. Ha az 6sszevont eredménykimutatas eredménye alapjan
szamitott tarsasagi add 0sszege kisebb, mint az egyedi beszamolokbdl dsszesitett tarsasagi adé 0sszege, a kuldonbdzetet konszolidalasbol szarmazoé adokovetelésként és a
tarsasagi ado raforditas csokkenéseként kell figyelembe venni.



2. Kiegészité informacidk a konszolidalt mérleg egyes tételeihez

2.1. Befektetett eszk6zok bemutatasa adatok eFt-ban

2.1.1. Immaterialis javak 6sszevont mozgasanak alakulasa

Immaterialis javak brutt6 értékének bemutatasa 2024.12.31 Novekedés Csokkenés 2025.12.31
Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 65 602 - - 65 602
Vagyoni értékii jogok 71104 - 2308 68 796
Szellemi termékek 252 195 558 882 - 811077
Uzleti vagy cégérték - - - -
Immaterialis javak brutté értéke 6sszesen 388 901 558 882 2308 945 475
Immaterialis javak halmozott, terv szerinti értékcsokkenésének bemutatasa 2024.12.31 Novekedés Csokkenés 2025.12.31
Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 26 241 13120 - 39 361
Vagyoni értékil jogok 49 519 - - 49 519
Szellemi termékek 4203 77715 - 81918
Uzleti vagy cégérték - - - -
Immaterialis javak halmozott, terv szerinti értékcsokkenése 6sszesen 79 963 90 835 - 170 798
Immaterialis javak netté értékének bemutatasa 2024.12.31 Novekedés Csokkenés 2025.12.31
Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 39 361 - 13120 26 241
Vagyoni érték{i jogok 21585 - 2308 19277
Szellemi termékek 247 992 558 882 77715 729 158
Uzleti vagy cégérték - - R .
Immaterialis javak netté értéke 6sszesen 308 938 558 882 93 143 774 676

Az immateridlis javak nyitd6 egyenlege a 2024. 12. 31.-i konszoldialt beszamolé egyenlegét tartalmazza. A névekedések és csokkenések oszlop a cégcsoport 6sszes
konszolidalasba bevont tarsasaganak targyévi névekedését és csdkkenését tartalmazza.

Az Anyavallalat az immateridlis javak kézott az Xtend piacon térténé bevezetéssel kapcsolatban felmerdilt, alapitas, atszervezés aktivalt értékeként elszamolhato kéltségeként
2022. december 31-én aktivalta 65.602 eFt értékben és ezzel megegyez6 6sszegben az eredménytartalékbdl lekotott tartalékot képzett az el6zé évben. A targyévben a 20%-
ban meghatarozott leirasi kulcsnak megfeleléen 13.120 eFt értékcsokkenést lett ra elszamolva, mellyel aranyosan a lekotott tartalék is feloldasra kertilt.

A vagyoni értéki jogokat és a szellemi termékeket a lednyvallalat tevékenységéhez hasznalt vasarolt szoftverek alkotjak.

A Tarsasag kozvetlen leanyvallalatanal, a Communication Technologies Kft.-nél 2025-ban aktivalasra kertilt egy SOC (Security Operations Center) elnevezési szoftver, ami
egy informatikai biztonsagi kdzpont, mely a vallalatok informatikai rendszerét képes megvédeni a kibertamadasoktdl, eldre jelzi a kiberfenyegetéseket, és felkésziti ra a
felhasznalokat. Az aktivalt szoftver hasznalatabdl a Tarsasag jelentds bevételekre szamit a jovében, mely folyamat mar 2025-ben elkezd6dott.

A Térsasag kozvetett leanyvallalatanal, a Valberg Advanced Systems Zrt.-nél 2025. decemberében aktivalasra kerllt a Valberg Electronic Monitoring Management Platform,
amely egy vallalati szintli monitoringmegoldas. A platform egy alapvetd és egyre névekvd piaci igényre ad valaszt. Arra, hogy komplex, nagy értékii vagy biztonsagkritikus
kérnyezeteket lehessen pontosan, megbizhatéan és teljeskdrli auditalhatosag mellett monitorozni - valés idében, nagy Iéptékben és a szabdlyozasi kdvetelmények
betartatasa mellett. A Tarsasag a targyévben mar arbevételt is realizalt a platform hasznalatanak értékesitésébdl, ami 2026-ban is folytatddik.

2.1.2. Targyi eszk6zok 6sszevont mozgasanak alakulasa

Targyi eszk6zok brutté értékének bemutatasa 2024.12.31 Novekedés Csokkenés 2025.12.31
Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értékil jogok 3 365 - - 3365
Muszaki gépek és berendezések - - - -
Egyéb berendezések 12 629 572 90 13111
Befejezetlen beruhazasok és elélegek - - - -
Targyi eszk6zok brutté értéke 6sszesen 15994 572 90 16 476
Targyi eszk6zok halmozott, terv szerinti értékcsokkenésének bemutatasa 2024.12.31 Novekedés Csokkenés 2025.12.31
Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok 1800 202 - 2002
Muszaki gépek és berendezések - - - -
Egyéb berendezések 10 114 1251 - 11 365
Befejezetlen beruhazasok és elélegek - - - -
Targyi eszk6zok halmozott, terv szerinti értékcsokkenése 6sszesen 11914 1453 - 13 367
Targyi eszk6z6k nett6 értékének bemutatasa 2024.12.31 Novekedés Csokkenés 2025.12.31
Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok 1565 - 202 1363
Muiszaki gépek és berendezések - - - -
Egyéb berendezések 2515 572 1341 1746
Befejezetlen beruhazasok és elélegek - - - -
Targyi eszk6zok nett6 értéke 6sszesen 4080 572 1543 3109

A targyi eszkdzok nyitd egyenlege a 2024. december 31-i konszolidalt beszamolé egyenlegét tartaimazza. A névekedések és csokkenések oszlop a cégcsoport 6sszes
konszolidalasba bevont tarsasaganak targyévi névekedését és csdkkenését tartalmazza.



2.1.3. Befektetett pénziigyi eszk6zok 6sszevont mozgasanak alakulasa

Befektetett pénziigyi eszk6z6k bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban - - -
Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban - - -
Tartds jelentds tulajdoni részesedés - - -
Egyéb tartés részesedés - - -

Egyéb tartésan adott kdlcson - 227 486 227 486
Aktiv tékekonszolidacios kiilonbdzetek 3234362 - 3234 362 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok 6sszesen 3234362 - 3 006 876 227 486

2022. augusztus 2.-an kerilt sor a Nun Tav Technologies Zrt. (jelenleg Valberg Nyrt.) alapt6ke-emelésére, amelynek soran a Communication Technologies Kft. tagsagi
jogainak 100%-at megtestesitd Uzletrészek apportalasra kerlltek.

Az apportalaskor az apportot fogadd és az apportalt tarsasag 3 tulajdonosa 1/3 - 1/3 - 1/3 aranyban azonosak voltak. Az anyavallalat 2022. oktober 7.-én nevet, 2022.

bevezetésre.

Az apportalt Uzletrészek bekerlilési értéke 2022. junius 30-i értékelési nappal piaci értéken, fliggetlen szakértéi vélemény alapjan 4.324.000 eFt. Az értékelés DCF alapu
megkozelitést alkalmazott a Kft. altal készitett 5 éves Uzleti tervek alapjan.

Az Nyrt. a leanyvallalati Uizletrészt 2022. augusztus 2.-atél 2023. december 31.-ig bekerilési értéken tartotta nyilvan.

A Communication Technologies Kft. az angol és mas piacokon valé terjeszkedés érdekében 2 éve angliai leanyvallalatot vasarolt, mely tevékenységet nem sikerilt a tervek
szerint felfuttatni 2026 elejéig, emiatt a Tarsasag az angliai részesedésére az dvatossag elve alapjan 100%-os értékvesztést szamolt el forduldbnapon.

A Communication Technologies Kft. 100%-os cégértékét a Valberg Nyrt. az el6z6 évek gyakorlatdnak megfeleléen 2025-ben ismételten felllvizsgalta. A készitett becslés
szerint a Communication Technologies Kft. 2025. december 31.-i piaci értékét a korabbi évek értékelését kdvetben a sajat tékéjének értékében allapitottak meg, amely
1.072.239 eFt, ezért a fordulénapon a Valberg Nyrt. a Kft. (izletrésze utdn 2.781.761 eFt értékvesztést szamolt el. A jelents értékvesztés elszdmoldsanak oka, hogy a
lednyvallalat jovedelmez&sége az eimult években a korabban tervezett szint alatt maradt és a 2025-6s év soran egy jelentés vevéi szerz6désbél a tervezettnél kisebb 6sszeg
kerilt lehivasra, valamint az dvatossag elve alapjan értékvesztést szamolt el lednyvallalati részesedésre és korabban nyujtott kdlcsondkre. Emellett a kdvetkezé évek
terveinek alakuldsa tobb olyan, bizonytalansagot hordozé tényez6tél fligg, ami a leanyvallalat jdvedelem alapu értékelés modszerének haszndlatat nehezitené. A leanyvallalat
sajat tékéjének értéke a tarsasag rendkivil konzervativ becslése alapjan megfeleléen tiikrozi a befektetés valds értékét a fordulénapon.

A részesedésekre elszamolt értékvesztés miatt a Tarsasag az aktiv t6kekonszolidacios kiildnbdzet telies dsszegére terven feliili értékcsokkenés elszamolasat latta
szlikségesnek 2 810 685 eFt értékben.

A Tarsasag kozvetlen lednyvallalata, a Communication Technologies Kft. 2025 soran fellilvizsgalta az altala nyuijtott kdlcsondk szerzédéseit és a korabbinal pontosabb
torlesztési Utemezést, valamint feltételeket hatarozott meg. Ennek eredményeképp az éven tul esedékes részletek atsorolasra keriiltek a tartosan adott kdlcsonok kozé. A
rovid lejaratu részletek torlesztése forduldnap utan a megallapodott Gitemezésnek megfeleléen tortént.

Az anyavallalat, a Valberg Nyrt. 2025-ben atvilagitotta a részvényeseinek nyujtott kdlcsdnékhdz kapcsoldédd szerzédéseit és a kordbbinal pontosabb torlesztési itemezést és
feltételeket hatarozott meg, amely apajan az éven tul esedékes részletek atsorolasra keriiltek a tartésan adott kdlcsondk kozé.

2.1.4. Aktiv tékekonszolidaciés kiilonb6zetek mozgasa 2025-ben

El6z6 évek

Aktiv tékekonszolidacios killonbbzetek bemutatasa Brutté érték értek. 1argyévi érték- - Terven felili Netto érték
m ) csokkenés értékcsokkenés
csokkenése
Communication Technologies Kift. 4 085 086 987 229 408 509 2689 348 0
Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd. 151672 15168 15167 121337 - 0
Aktiv tokekonszolidacios kiilonbozetek 6sszesen 4236 758 1002 397 423 676 2810 685 0

A Cégcsoportndl a targyévben az aktiv tékekonszolidacios kilonbozet telies értékére terven felllli értékcsdkkenés elszamolasa valt sziikségessé (lasd bévebben a 2.1.3.
pontban).

2.2. Forgbeszkozok bemutatasa

2.2.1. Készletek bemutatasa

Készletek bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Aruk 521918 - 386 588 135 330
Készletek 6sszesen 521918 - 386 588 135 330

A Tarsasag kozvetlen leanyvallalata, a Communication Technologies Kft. 2025-ben eladastra tartott licenceket tart nyilvan, melyek értékesitése folyamatos. Even tdli
készletekkel a csoport nem rendelkezik.

2.2.2. Vevokovetelések osszetétele

Vevokovetelések bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Vevékovetelések aruszalitasbol -és szolgaltatasbol 220 063 190 456 410 519
Vevokovetelések 6sszesen 220 063 190 456 410 519

A csoport a vevékOvetelésekre értékvesztést nem szamolt el.



2.2.3. Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések 6sszetétele

Nincsenek kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések.

2.2.4. Kovetelések jelent6s tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
Nincsenek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szembeni kdvetelések.
2.2.5. Kovetelések egyéb tulajdoni részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben

Nincsenek egyéb tulajdoni részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal szembeni kdvetelések.

2.2.6. Egyéb kovetelések o tétel
Egyéb kovetelések bemutatasa 2024.12.31
Jogorvoslati dij -
Adott kélcsondk és kamatok 446 127
Szallitdi talfizetések 4861
Kaucié 583
Teljesitési biztositék 540 000
Egyéb addkovetelések 44 560
Egyéb kovetelések 6sszesen 1036 131
Az adott kdlcséndk utan a Csoport piaci kamatot érvényesit. Az egyéb kdvetelésekre nem szamoltak el értékvesztést.
2.2.7. Ertékpapirok 6sszetétele
Ertékpapirok bemutatasa Sorozatszam
Equilor USD US T BILL ZERO CP
Ertékpapirok sszesen
2.2.8. Pénzeszkozok osszetétele
Pénzeszk6zok bemutatasa 2024.12.31
Pénztar, csekkek 670
HUF bankszamlak 10 374
EUR bankszamlak 906
USD bankszamlak 27 356
GBP bankszamlak 296
Lekotott betétek -
Pénzeszk6zok 6sszesen 39 602

2.3. Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszetétele
Aktiv id6beli elhatarolasok bemutatasa 2024.12.31
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 282970
Koltségek, raforditasok aktiv idbeli elhatarolasa 1446
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen 284 416
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasanak részletes bemutatasa 2024.12.31
Arbevétel 275 700
Ertékpapirok idéaranyos kamata 7270
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 6sszesen 282970
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasanak részletes bemutatasa 2024.12.31
Székhelyszolgaltatas 112
Irodabérlet 520
Hitelmindsités 576
Bérleti dijak, licenszek, eléfizetések 238
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 6sszesen 1 446
Az id6beli elhatarolasokra a Csoport nem szamolt el értékvesztést.

2.4. Sajat toke bemutatasa
Sajat toke részletes bemutatasa 2024.12.31 Novekedés
Jegyzett téke 4 330 000 -
Toéketartalék - -
Eredménytartalék - 14 228 -
Lekotott tartalék 39 361 -
Korrigalt adézott eredmény 654 -
Leanyvallalati sajat téke valtozas -320 870 38 664
Konszolidacié miatti valtozasok 233 -
Kulsé tulajdonosi részesedések 0 -
Sajat toke 6sszesen 4035 150 38 664

Kiilsé tulajdonosi részesedés nem keletkezett, mert a bevont és nem mentesitett leanyvallalat 100%-os tulajdonosa az Anyavallalat.
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A konszolidalt sajat t6ke értéke a 2025-6s Uzletév soran nem haladta meg a jegyzett téke értékét. Ennek elsédleges oka az volt, hogy az Anyavallalatnak 2025 soran jelentés

mértékl értékvesztést kellett elszamolnia befektetései utdn. Ez hozzajarult az eredménytartalék csokkenéséhez.

A 2000. évi C. tv. (Szamviteli tv.) 38. §-anak megfeleléen, az eredménytartalékbol a lekotott tartalékba keriilt atvezetésre a 2022-ben az alapitds, atszervezés aktivalt

értékébdl még le nem irt sszeg. Ebbdl a targyévben 13 120 eFt kerlilt feloldasra.



A szamviteli térvény 38. §-nak megfeleléen, az eredménytartalékbdl a lekotott tartalékba keriilt atvezetésre 2022-ban az alapitas, atszervezés aktivalt értékébél a még le nem
irt 65.602 eFt. Ebbdl a targyévben 13.120 eFt kerilt feloldasra.

Az alaptéke 6sszetétele 2025. december 31.-én:

Kibocsatott

Az alaptéke 6sszetételének bemutata Névérték (Ft(db) ) Ossznévérték
darabszam

"A" sorozat (t6rzsrészvény) 10 432 999 999 4 329 999 990

Az alaptéke 6sszetétele 6sszesen 10 432 999 999 4 329 999 990

Az Anyavallalatnal 2022. augusztus 2.-an alaptéke-emelésre kerllt sor, amelynek soran a Communication Technologies Kft. 100%-os Uzletrésze apportalasra kerllt 4.324.000
eFt értékben, igy az Anyavallalat alaptékéje 4.330.000 eFt 6sszegre valtozott.

2.5. Céltartalékok bemutatasa

A Csoportnak nincsen céltartalék kdtelezettsége.

2.6. Kotelezettségek bemutatasa
2.6.1. Passziv tékekonszolidacios kiilonbozetek 6sszetétele
A Csoportnak passziv t6kekonszolidacios kilonbdzete a konszolidacié soran nem keletkezett.

2.6.2. Hosszu lejarata kotelezettségek bemutatasa

Hosszu lejaratu kotelezettségek bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Tartozasok kétvénykibocsatasbol 1900 000 - 100 000 1800 000
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 46 - 32 14
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 1900 046 - 100 032 1800 014

A Communication Technoloiges Kft. leanyvallalat 2022. januar 27.-én 2 milliard forint 6ssznévértékd, forintban denominalt kétvényt hozott forgalomba az MNB Novekedési
Kotvényprogramja keretében. A kotvénybdl szarmazo bevétel felhaszndlasanak elsédleges célja a Tarsasag tevékenységébe illeszkedd vagy ahhoz kapcsolédd
céltarsasag(ok) akvizicidja

A Téarsasag hosszu lejaratu kotelezettségként az MNB és az MKB 4&ltal jegyzett Communication Technologies 2023/A elnevezési, 001 részletszamu, 40 db egyenként
50.000.000 Ft névérték, 2.000.000.000 Ft 6ssznévértékli dematerializalt, névre sz6l6 kdtvény kerllt kimutatasra. A kotvényeket az XBond értékpapirlistan 2022. aprilis 26.-
an regisztraltak. A kétvények lejarata 2032. 01. 27., a kamatfizetés évente térténik. A kbtvény fix kamatozasu, kamata 5,25%. Az elsé t6ketdrlesztés idépontja 2025. 01. 27.

2025-ben 100.000.000 Ft téketorlesztés volt esedékes a kibocsatott kdtvényekre vonatkozéan. A forduldénap utén, 2026 elején esedékes 100.000.000 Ft kdtvény torlesztést
és a passziv id6beli elhatarolasok kézétt kimutatott esedékes kamatfizetési kdtelezettséget a Tarsasag kdzvetlen lednyvallalata, a Communication Technologies Kft. megfelelé
hataridében teljesitette.



2.6.3. Rovid lejarata kotelezettségek bemutatasa

Rovid lejaratu kotelezettségek bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Rovid lejarati kélcsondk 100 000 - 100 000
Rovid lejarati hitelek 24 - 6 18
Vevoktdl kapott el6legek 6628 - 6 628 -

Kételezettségek aruszallitasbol -és szolgaltatasbol (szallitok) 241784 12197 253 981
Rovid lejaratu kételezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben 20818 - 20 330 488
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 14 469 35733 50 202
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 383723 20 966 404 689

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott kimutatott rovid lejaratu kdlcséndk a kibocsatott kdtvények éven bellli téketorlesztését tartalmazzak. A szallitoi kdtelezettségek értéke a
csoport tagjainak kilsé felekkel szemben fennallé szamlakotelezettségeit tartalimazza.

Kotelezettségek aruszallitasbol -és szolgaltatasbol bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Belfoldi szallitok 46 923 96 112 143 035

Kulfoldi szallitok 194 861 - 83915 110 946

Kotelezettségek aruszallitasbol -és szolgaltatasbol 6sszesen 241784 12197 253 981

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Révid lejaratu kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szemben 20818 - 20 330 488

Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal szemben 6sszessen 20818 - 20 330 488
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Tarsasagi adofizetési kotelezettség 5953 - 3435 2518
Jovedelemfizetési kotelezettség 3829 703 4532
Tovabbi, egyéb adék 4 655 38 164 42819
Eszkodz részlet 32 1 33
Nyuijtott kdlcson - 300 300
Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 6sszesen 14 469 35733 50 202

2.7. Passziv iddbeli elhatarolasok bemutatasa

Passziv id6beli elhatarolasok bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 9969 - 1409 8 560
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 107 199 - 3012 104 187
Halasztott bevételek 19501 - 6 500 13 001

Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen 136 669 - 10 921 125748
2.7.1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasanak bemutatasa

Bevételek passziv idébeli elhatarolasanak bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Kibocsatott kdtvényhez kapcsol6do bevételek 9969 - 1409 8 560
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 6sszesen 9969 - 1409 8 560
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasanak bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Kamatok (kotvény utan fizetett kamat, egyéb kamat) 97 399 - 5028 92 371

Szamviteli, kbnyvvizsgalati és egyéb koltségek 9 800 2016 11816
Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 6sszesen 107 199 - 3012 104 187
Halasztott bevételek bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
BET-2-2012 Project 19501 - 6500 13 001

Halasztott bevételek 6sszesen 19501 - 6 500 13 001

A halasztott bevételek kdzott 2022-ben szerepel 3.250 eFt értékben a mentori palyazatként kapott 2. mérfoldké elszamolasa utdn pénziigyileg teljeslilt bevétel. A
kapcsolédoéan felmerlilt kdltségeket a Tarsasag alapitas, atszervezés koltségei kdzott aktivalta 2022. 12. 31.-én. 2023-ban a teljes palyazati 6sszeg kiutalasra kerllt, amibdl az
alapitas, atszervezés koltségeinek értékcsokkenésével aranyos rész feloldasra is keriilt a targyévben. 2025. 12. 31.-én a még fel nem oldott rész szerepel a halasztott
bevételek kdzott.



3. Kiegészité informacié a konszolidalt eredménykimutatas egyes tételeihez

3.1. Arbevétel alakulasa

Belfoldi értékesités nett6 arbevételének bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd. - 70323 70323
Valberg Nyrt. - - -

Communication Technologies Kft. 1183018 - 229 069 953 949
Belfoldi értékesités netté arbevétele 6sszesen 1183018 - 158 746 1024 272
Exportértékesités netté arbevétel bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Valberg Nyrt. - - -

Communication Technologies Kift. 244 153 867 154 111
Valberg Advanced Systems Zrt. - 110 000 110 000
Exportértékesités netté arbevétel 6sszesen 244 263 867 264 111

Az Anyavallalatnak sem az el6z6 évben, sem a targyévben nem keletkezett arbevétele. A kdzvetlen lednyvallalat, a Communication Technologies Kift. arbevétele
biztonsagtechnolégiai és kriminalisztikai megoldasok forgalmazasabdl, lUzemeltetésébdl, karbanartdsabol keletkezett. A 2025-0s Uzletév soran a Tarsasag kozvetett
lednyvallalata, a Valberg Advanced Systems Zrt. a 2025-ben aktivalt Valberg Electronic Monitoring Platform hasznalatanak értékesitésébél 2025-ben mar tudott arbevételt
realizalni, ami 2026-ban is folytatédni fog.

3.2. Aktivalt sajat teljesitmények értékének alakulasa

Aktivalt sajat teljesitményének értékének bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Sajat eléallitasu eszk6zok aktivalt értéke - 1031 1031
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 6sszesen - 1031 1031

3.3. Egyéb bevételek 6sszetétele

Egyéb bevételek bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Fizetési, kerekitési kiilonbozetek 15 - 9 6
Kapott késedelmi kamat, kotbérek 279 - 279 -

BET tamogatas 6 500 - 6 500
Egyéb bevételek 6sszesen 6794 - 288 6 506

3.4. Anyagijellegii raforditasok bemutatasa

Anyagijellegii raforditasok bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Anyagkoéltség 77 168 245
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 183 183 102 125 285 308
Egyéb szolgaltatasok értéke 8 049 9329 17 378
Eladott aruk beszerzési értéke 1255 370 523 371778
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 485419 - 485419 -

Anyagijellegii raforditasok 6sszesen 677 983 - 3274 674709

3.4.1. Anyagkoltségek bemutatasa

Anyagkoltségek bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Nyomtatvany, irodaszer, egyéb anyagkéltség 77 96 173
Egyéb anyagkéltség - 54 54
Even beliil elhasznalédé anyagi eszkodzok kéltsége - 18 18
Anyagkoltségek 6sszesen 77 168 245

3.4.2. Igénybe vett szolgaltatasok osszetétele

Igénybe vett szolgaltatasok bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Jogi és tanacsadasi dij 39 069 41013 80 082
Szakért6i dijak 87 448 - 26 694 60 754
Alvallalkozdi dijak 40716 77 138 117 854
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 15950 10 668 26618
Igénybe vett szolgaltatasok 6sszesen 183 183 102 125 285 308

3.4.3. Egyéb szolgaltatasok osszetételének bemutatasa

Egyéb szolgaltatasok bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Hatésagi, igazgatasi dijak, pénziigyi szolgaltatas dijai 8 049 9329 17 378
Egyéb szolgaltatasok 6sszesen 8 049 9329 17 378

3.4.4. Eladott aruk beszerzési értékének és Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értékének osszetétele

Eladott aruk beszerzési értékének és Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értékének osszetétele 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Eladott aruk beszerzési értéke és kozvetitett szolgaltatasok 486 674 - 114 896 371778
Eladott aruk beszerzési értéke 6sszesen 486 674 - 114 896 371778



3.5. Személyi jellegii raforditasok 6sszetétele

3.5.1. Személyi jellegii raforditasok részletezése

Személyi jellegli raforditasok bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Bérkoltség 67 711 5329 73 040
Személyi jellegl egyéb kifizetések 448 57 505
Bérjarulékok 7739 1691 9430
Személyi jellegli raforditasok 6sszesen 75 898 7077 82 975
Bérkoltség részletezése 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Alapbérek, torzsbérek 67 711 3825 71536
Prémiumok - 1504 1504
Bérkoltség 6sszesen 67 711 5329 73 040
Személyi jellegii egyéb kifizetések részletezése 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Adokoteles természetbeni juttatas 381 48 429
Egyes meghatarozott juttatdsok utani személyi jovedelemado 67 9 76
Személyi jellegii egyéb kifizetések 6sszesen 448 57 505
Bérjarulékok részletezése 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Szocidlis hozzajarulasi ado 7 680 1684 9 364
Szocidlis hozzajarulas - Béren kiviili és egyes meghatarozott juttatasok utan 59 7 66
Bérjarulékok 6sszesen 7739 1691 9 430

3.5.2. Bér és létszam adatok

A vezet6 tisztségvisel6k, az igazgatdsag, a felligyeld bizottsag tagjai tevékenységlikért az lizleti év utan az alabbi jarandéssagokban részeslltek:

Munkabér Prémium
Ugyvezetés 38 536
Igazgatdsagi tagok
Felugyelébizottsagi tagok 6 000
Osszesen 44 536 -
A Csoport a targyidészak soran atlagosan 3 f6 alkalmazottat foglalkoztatott.
Allomanycsoport Atlagos statisztikai létszam
Szellemi foglalkoztatottak 3

Fizikai foglalkoztatottak

Osszesen 3




3.6. Ertékcsokkenési leiras osszetétele

Ertékcsokkenési leiras bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Anya és leanyvallalatok éves értékcsokkenése 18 376 73912 92 288
Aktiv tékekonszolidaciés kildnbdzet éves értékcsokkenése 423 676 - 423 676

442 052 73912 515 964

Ertékcsokkenési leiras 6sszesen
Az értékcsOkkenési leiras 0sszegénél jelentés ndvekedéssel jart a Communication Technologies Kft. esetében a 2024. év végén aktivalt szamitastechnikai mobileszkoz

nyilvantarté monitoring-rendszerre elszamolt értékcsokkenés. Emellett 2025 decemberében egy SOC nevezetl szoftver is aktivalasra keriilt, amelyre vonatkozéan az
értékcsokkenés elszamolasa is elkezd6dott a targyév végén.

A ndvekedésre tovabbi hatassal volt a kdzvetett leanyvallalat, a Valberg Advanced Systems Zrt. altal 2025. decemberében aktivalt Valberg Electronic Monitoring Management
Platform vallalatszint(i elektronikus monitoringmegoldasra elszamolt terv szerinti értékcsokkenés.

3.7. Egyéb raforditasok 6sszetétele

Egyéb raforditasok bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Ipariizési add 13116 1448 14 564
Birsag, kotbér, potiék 72 1690 1762
Egyéb raforditasok 448 - 426 22
Aktiv tékekonszolidaciés kildnbdzetre elszamolt terven felili értékcsokkenés - 2810685 2810685

13 636 2813 397 2827 033

Egyéb raforditasok dsszesen

A részesedésekre elszamolt értékvesztés miatt a Tarsasag az aktiv tékekonszolidaciés kilonbozet telies Osszegére terven fellili értékcsdkkenés elszamolasat latta
szlikségesnek 2 810 685 eFt értékben.

3.8. Pénziigyi miiveletek bevételeinek 6sszetétele

Pénziigyi miiveletek bevételeinek bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Kapott osztalékok tarsult vallalkozasoktol - -
Részesedésekbdl szarmazd bevételek - -
Befektetett pénziigyi eszkdzdk kamatai, arfolyamnyeresége 122 122
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 79713 - 2453 77 260
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 93748 - 83 576 10172
173 461 - 85907 87 554

Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen

A csoport befektetett pénziigyi eszkdzdkbdl szarmazé kamat bevételei maganszemélyektdl és értékpapirok utan kapott kamatokat, a pénziigyi miveletek egyéb bevételei
arfolyamnyereséget tartaimaznak.

3.9. Pénziigyi miiveletek raforditasainak dsszetétele

Pénziigyi miiveletek bevételeinek bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31

Részesedésekbdl szarmazo raforditas, arfolyamveszteség - - -

Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 179 45419 45 598

Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 105168 - 5195 99 973

Részesedések értékvesztése (nem bevontvallalkozasokra) - -

Pénzugyi miiveletek egyéb raforditasai 14 810 61175 75985
120 157 101 399 221 556

Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen

A csoport kamatraforditdsa a kibocsatott kdtvények utan, illetve banki kamatokat, a pénzligyi miveletek egyéb raforditasai a targyévi realizalt arfolyamveszteségeket
tartalmazza.

3.10. Konszolidaciobol keletkez6 tarsasagi adokiilonbozet

A konszolidacié soran kdzbens6 eredmény nem keletkezett, igy tarsasagi adokiilénbdzet sem kerdilt kimutatasra.

3.11. Leanyvallalatok ad6zott eredményébdl kiilsé tagok részesedése

A koézvetett leanyvallalat, a Valberg Advanced Systems Zrt. 100%-os tulajdonosa a Communication Technologies Kft, mig a Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd-nek
90%-ban tulajdonosa a Communication Technologies Kft. A kézvetlen leanyvallalatnak, a Communication Technologies Kft.-nek 100%-ban az Anyavallalat, a Valberg Nyrt. a
tulajdonosa. A Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd. leanyvallalat adézott eredményébdl a kiilsé tagokra juté részesedés 10%.



4. Egyéb informacidk
4.1. F6bb mutatoszamok

4.1.1. A Csoport vagyoni helyzetének mutatoi

Toékeigényességi mutaté bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Befektetett eszk6zok 3547 381 -2 542110 1005 271
Osszes eszkdz 6 455 589 -3038 518 3417 071
Tokeigényességi mutato értéke 54,95% -25,53% 29,42%
Forg6eszk6zok aranyanak bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Forgdeszkozok 2623792 -335 201 2288 591
Osszes eszkdz 6 455 589 -3038 518 3417 071
Forg6eszk6zok aranya 6sszesen 40,64% 26,33% 66,98%
Sajat toke aranyanak bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Sajat téke 4035151 - 2948 531 1086 620
Osszes forras 6 455 589 - 3038518 3417 071
Sajat toke aranya 6sszesen 62,51% -30,71% 31,80%
Tokefesziiltségi mutaté bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Koételezettségek 2283769 -79 066 2204 703
Sajat téke 4035 151 -2 948 531 1086 620
Tokefesziiltségi mutaté 6sszesen 56,60% 146,30% 202,90%
Befektetett eszk6zok fedezettsége bemutatasa 2024.12.31 Viltozas 2025.12.31
Sajat téke + kotelezettségek 6318 920 -3 027 597 3291323
Befektetett eszk6zok 3547 381 -2 542110 1005 271
Befektetett eszk6zok fedezettsége 6sszesen 178,13% 149,28% 327,41%
Forgotdke aranya a sajat tékéhez bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Forgdeszkdzok - Rovid lejaratl kotelezettségek 2240 069 -356 167 1883 902
Sajat téke 4035 151 -2 948 531 1086 620
Forgétoke aranya a sajat tokéhez 6sszesen 55,51% 117,86% 173,37%

4.1.2. A Csoport likviditasi helyzetének elemzése

Nett6 eladésodottsag bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Kotelezettségek - Kdvetelések 1027 575 -182 009 845 566
Sajat téke 4035 151 -2 948 531 1 086 620
Nett6 eladésodottsag 6sszesen 0,25 0,52 0,78
Rovid tavu likviditasi mutaté bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Forgdeszkozok 2623792 - 335 201 2288 591
Révid lejaratu kotelezettségek 383723 20 966 404 689
Rovid tavu likviditasi mutaté 6sszesen 6,84 - 1,18 5,66

Hitelfedezettségi mutaté bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Kovetelések 1256 194 - 845 675 410519
Rovid lejaratu kotelezettségek 383723 20 966 404 689
Hitelfedezettségi mutaté 6sszesen 3,27 - 2,26 1,01

4.1.3. A Csoport jovedelmi helyzetének elemzése

Alaptéke hatékonysaganak bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Adozott eredmény 654 -2 950 547 -2 949 893
Jegyzett téke 4 330 000 0 4 330 000
Alaptéke hatékonysaga 6sszesen 0,02% -68,14% -68,13%
Tokearanyos pénziigyi eredmény bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Pénzligyi eredmény 53 304 -187 306 -134 002
Sajat téke 4035 151 -2 948 531 1 086 620
Toékearanyos pénziigyi eredmény 6sszesen 1,32% -13,65% -12,33%
Jegyzett tokearanyos pénziigyi eredmény bemutatasa 2024.12.31 Valtozas 2025.12.31
Pénzligyi eredmény 53 304 -187 306 -134 002
Jegyzett téke 4 330 000 0 4 330 000

Jegyzett tokearanyos pénziigyi eredmény 6sszesen 1,23% -4,33% -3,09%



4.2. Kérnyezetvédelem

A leanyvallalatok gazdasagi tevékenysége soran kornyezetre veszélyes anyagokat nem forgalmaznak, termékeket nem készleteznek. A Csoport tevékenysége soran
veszélyes hulladék nem képzdédik. A Csoportnak kérnyezetvédelmet kdzvetlenil szolgalé targyi eszkdze, kdrnyezetvédelmi garancialis kotelezettsége nincsen.

4.3. Mérlegen kiviili tételek

A Csoportnak mérlegen kivli tételei nincsenek. A Csoportnak nincsen folyamatban 1évé peres tgye.

4.4. Mérlegfordulénap utan bekovetkez6 jelentés események

A fordulonapot kdvetéen a Tarsasag megszerezte a Black Cell Cybersecurity Services UK Ltd fennmaradé 10%-at is.

A mérlegfordulénapot kdvetden nevet valtoztatott a kiilfdldi székhelyli kdzvetett leanyvallalat, a Black Cell Cybersecurity UK Ltd. A Tarsasag a jovében Valberg Cyber Security
Ltd. néven folytatja tevékenységét.

A forduldénapot kdvetéen a Valberg Nyrt. kdzvetlen leanyvallalata, a Communication Technologies Kft. (izletrész vasarlasi szerzédést irt ald a madelT.hu Informatika Kft.
Uzletrészeinek megszerzésére. A tranzakcid zarasa tobb, a szerz6désben meghatarozott feltétel — kildndsen finanszirozasi feltételek és egyéb zarasi eléfeltételek —
teljesulésétdl fligg és a mérlegkészités idépontjaban még nem zarult le.

A post-Covid, az orosz-ukran haborl, az energiagazdalkodas, energia inflacié hatasat a Tarsasag felmérte és elkészitette az arra vonatkoz6 becsléseket, hogy fennall-e
lényeges bizonytalansag a vallalkozas folytatasara vald képesség tekintetében és arra jutott, hogy helytallé a vallalkozas folytatasat feltételezni a belathaté jovében, lényges
bizonytalansag nem all fenn. A felmért gazdasagi korlilményekkel kapcsolatos nehézségek mellett is a vallalkozas folytatasa 2026. évben biztositott.

4.5. Egyéb kozzétételek
A vezet6 tisztségvisel6k 10 036 eFt juttatasban (megbizasi dij) részesliltek a targyévben.

Az Anyavallalat kdzvetlen leanyvallalatdnak, a Communication Technologies Kft.-nek az eredménye tizemi szinten kismértékben csékkent a 2025-6s uzletév soran, az adozott
eredmény a korabbi évektél elmaradt, elsésorban a pénziigyi eredmény romlasa miatt. A Communication Technologies Kft. arbevétele, illetve ad6zott eredménye is alatta
maradt korabbi varakozasainak.

A Communication Technologies Kft. jelentés volumen, él6 keretszerz6déssel rendelkezik partnerével, az Orszagos Rendé6fékapitanysaggal. Azonban az elektronikus hazi-
Orizeti rendszerrel kapcsolatban a vevé a megrendeléseket 2025-ben ideiglenesen felfliggesztette, mely jelentds hatédssal volt a Tarsasadg miikodésére. A kdzvetlen
lednyvallalat a kiesé bevételt egyéb termékek fejlesztésével, kilféldi piacokon vald terjeszkedéssel probalta ellensulyozni, mely tevékenységek eredménye mar 2026 elején
lathato, de jelentés eredményt 2026 végére és a kdvetkezd évekre var belble. Ennek keretében a Communication Technologies Kft. aktivan dolgozik egy négy éves hazi-
Orizetes rendszer szallitdsan, egy konzorcium vezet&jeként.

Ugyanakkor a Communication Technologies Kft. aktiv tevékenységet folytat tobb érményorszagi, hazi-Grizeti rendszer és bértdntelefon projektben is. Egy masik orszagban
augusztus elején alakul meg az 0j kormany, ezutan varhatd, hogy elkezdik fejleszteni a tender dokumentumokat, a megrendelés 2027 |. negyedévére varhato. A kdzvetlen
lednyvallalat a Balkanon is jelen van, elérehaladottak a targyaldsok OSINT megoldas szallitdsara, varhatéan 2026. Ill. negyedévében elkezdédik a projekt. Tanacsadd
szerepben a kdzvetlen lednyvallalat bevonasra kerlilt a lengyelorszagi hazi-6rizeti rendszer beszerzésénél is. Tovabba elmondhatd, hogy a kdzvetlen lednyvallalat jelentés
atszervezéseket kezdett és tervez folytatni 2026 soran annak érdekében, hogy bdéviteni tudja portfélidjat, illetve optimalizalja a koltségeit. 2026-ban a Communication
Technologies Kft. jelenleg is nyereséges tevékenységet folytat.

A kordbban mar emlitett partnerrel, az Orszagos Renddrfékapitanysadggal szemben a kozvetlen lednyvallalat, a Communication Technologies Kft. jogorvoslatot
kezdeményezett a felek kdzott fenndlld keretszerz6désben biztositott rendszert levaltd, kinai okosoras hazi-6rizeti rendszer beszerzésének vonatkozasaban. A Kézbeszerzési
Déntébizottsag, mint elséfoku hatdsag a kérelemnek nem adott helyt, azonban a lednyvallalat a versenykorlatozasra hivatkozva pert inditott az ligyben a KDB ellen. A birésag
mar kitlizte a targyalast, ami ilyen lgyekben nem automatikus 1épés, tehat a jogorvoslati igény megalapozasanak eredményének tekinthetd. A Tarsasag altal megbizott
nemzetkdzi Ugyvédi iroda szerint a fejlemények 6vatos optimizmusra adnak okot. Ezzel parhuzamosan folynak targyaldsok a Communication Technologies Kft., valamint az
ORFK kozétt a fennallé szerzédés tekintetében.



A kozvetlen lednyvallalat, a Communication Technologies Kft. az angol, valamint mas piacokon valé terjeszkedés el6készitése érdekében 2 éve felvasarolt egy Anglidban
tevékenykedd vallalatot, mely tevékenységet nem sikerllt a tervek szerint felfuttatni 2026 elejéig, emiatt az emlitett leanyvallalat az angliai részesedésére és a leanyvallalatnak
adott korabbi kélcsénre az 6vatossag elve alapjan 100%-os értékvesztést szamolt el a forduldnapon 6sszesen 184.109 eFt értékben. Ebbdl 151.870 eFt-ot az angliai
lednyvallalatanak részesedésére és 32.239 eFt-ot az angliai leanyvallalatnak korabban nyuijtott kélcsénre. A Nagy Britannidban tevékenykedd, konszolidaciés kdrbe bevont
vallalat piaci névekedésére a 2026-os év soran kiemelt figyelmet fog forditani a Communication Technologies Kft., mely kapcsan 7 nyugat-eurépai orszag piacan jelenik meg
a Communication Technologies Kft.. Ez stratégiai fontossagu lépés, kiemelt figyelemmel fogja kezelni az Al altal jelentkezd veszélyek mitigalasat, valamint egy kiberbiztonsagi
partner termékeinek, szolgaltatasainak az értékesitése keriil az elétérbe.

A konszolidalasi kérbe bevont Valberg Advanced Systems Zrt. A 2025-6s év soran jelentds fejlesztési munkat zart le, melynek kapcsan a jovében jelentés ndvekedést tervez.
Ehhez kapcsoléddan az értékesitési folyamat mar 2025 végén elindult.

A kozvetlen leanyvallalat, a Communication Technologies Kft. a fordulénapon 1,9 Mrd HUF értékl kotvénytartozast mutat ki, melynek lejarata 2032.01.27. A koétvények
kapcsan a Communication Technologies Kft.-nek kotelezd bizonyos feltételeket teljesiteni, melyek kézll az egyik feltétel, hogy az eladésodottsagi mutaté (kamatozd
addssagallomanyanak és az EBITDA-janak hanyadosa) ne menjen 5 folé ugy, hogy a kdvetkezé lzlet év végére sem csdkken 5 ala ujra. A 2025. évi adatok alapjan a mutaté
értéke 4,7 mely bar romlast mutat a korabbi id6szakokhoz képest, de a kétvény feltételeket a Communication Technologies Kft. nem sértette meg és a 2026-os év soran a
jovedelmezdséget javitani tervezi. A kdzvetlen leanyvallalat a kétvénykibocsatasbdl eredé, illetve egyéb tartozasait is hataridében és teljes egészében rendezte és rendezi,
jelent8s vevéi-szallitoi kintlévéségei nincsenek, likviditasi helyzete stabil.

Az Anyavallalatnak, a Valberg Nyrt.-nek az egyedi beszamoldjaban szerepl6é sajat t6ke értéke nem érte el a jegyzett t6ke kétharmadat. Az Anyavallalat tulajdonosai
elkdtelezettek a sziikséges intézkedések meghozatala kapcsan, amivel a sajat téke gyors rendezését tudjak biztositani. Ezen felll az Anyavallalat felmérte, hogy fennall-e
tényleges bizonytalansag a vallalkozas folytatasara valo képesség tekintetében és arra jutott, hogy helytallé a vallalkozas folytatasat feltételezni a belathaté jévében, Iényeges
bizonytalansag nem all fenn. A vallalkozas folytatdsa a 2026-os (izletév soran biztositott, mely kapcsan a tulajdonosok is elkbtelezettek.

A Valberg Csoport konszolidalt szamviteli beszamolojat az Anyavallalat képviseletére jogosult alabbi személy kételes alairni:

Név: Neuman Péter
Lakcim: 1136 Budapest, Tatra utca 38. 4. em. 2. ajté

2026. augusztus 04.

Neuman Péter

a vallalkozas képviseldje



1. melléklet: Konszolidalt Cash Flow-kimutatas

adatok eFt-ban

Sorszam Megnevezés 2024.12.31 2025.12.31

1a. Addzas elétti eredmény 33820 - 2938763

1b. Korrekciok az adézas elétti eredményben 5284 2811103

1. Korrigélt adézott eredmény 39104 - 127 660

2. Elszamolt amortizacio 442 052 515 964
Aktiv tékekonszolidacios kuilonbodzet értékcsdkkenése 423 676 423 676
Tarsult vallakozasok atértékelése

3. Elszamolt értékvesztés és visszairasa

4. Céltartalék-képzés és felhasznalas kiilénbozete

5. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye

6. Szallitoi kotelezettségek és valtotartozasok valtozasa 21853 12 197

7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 280 949 63031

8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 56 441 - 10 921

9. Vevokovetelés és valtokovetelés valtozasa 234281 - 197 084

10. Forgdeszkdzok (vevok és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa 148 369 557 231

11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 277 261 161 207

12. Fizetett ad6 (nyereség utan) 47 017 - 57 433

13. Fizetett osztalék, részesedés

I Szokdsos tevékenységbbl szdrmazé pénzeszkoz viltozds 116 453 916 532

14. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozas 226 589 - 559 454
konszolidacios kor valtozasa miatt

15. Kapott osztalék, részesedés

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz valtozds 226 589 - 559 454

16. Jegyzett tékeemelés befolyt 6sszege

17. Jegyzett téke leszallitdsaval kapcsolatos pénzkiaramlas

18. Részvény-, ktvénykibocsatas bevétele

19. Részvénybevonas (t6keleszallitas), kdtvény visszafizetés

20. Hosszu lejaratu kolcson, hitel, kotelezettség allomanyvaltozasa 70 - 100 000

21. Révid lejérati hitel és kdlcson alloméanyvaltozasa

22. Véglegesen kapott pénzeszkdz

23. Véglegesen atadott pénzeszkéz

24. Alapitdkkal szembeni, ill. egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek valtozasa

25. Kiils6 tagok részesedésének allomanyvaltozasa

26. Passziv tékekonszolidacios kiilonbozet allomanyvaltozasa

27. Konszolidalasabol eredd allomanyvaltozas

1. Pénziigyi miiveletekb6l szirmazé pénzeszkéz véltozds 70 - 100 000

V. Pénzeszk6z6k valtozdsa 342 972 257 078

28. Devizas pénzeszkoézok atértékelése 5284 - 418

V. Pénzeszk6z6k mérleg szerinti véltozasa 348 256 256 660
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