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ENERGY DRINK

Vezetdségi jelentés a HELL ENERGY Magyarorszag Kft,
2026. év elsd féléves Uzleti tevékenységérol készitett Gsszevont féléves jelentéséhez

A HELL ENERGY Magyarorszag Kft. (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy Gt 126.;
cégjegyzékszama: 01-09-729429; addszam: 13324223-4-44; vezetve a Févéarosi
Torvényszek Cégbirdsaganak nyilvantartasaban; ,Tarsasag”) a HELL 2029 Kétvény (ISIN:
HUOQ000359377; ,HELL2029 Kétvény") és a HELL 2031 Kotvény (ISIN: HU0000360722;
+HELL2031 Kétvény") vonatkozdsaban, a HELL2031 Kétvényben foglalt tajékoztatasi
kotelezettségenek térténé megfelelés keretében a tékepiacrdl széld 2001. évi CXX.
térvény ("Tpt.”) és a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kételezettség részletes szabdlyairdl szolo 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet
("Tajékoztatasi Kotelezettség Rendelet”) alapjan elkészitette, és eziiton kozzéteszi a
2026. Uzleti év elsd félévére vonatkozd Gsszevont vezetéségi jelentését ("Vezetdségi
Jelentés”), valamint a 2026. pénziigyi év els6 félévére vonatkozd dsszevont és egyedi
pénzlgyi kimutatasait.

A Tarsasag 2026. Uzleti év els6 félévére vonatkozd konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban
szerepld informacidkat flggetlen kbnywvizsgéld nem auditalta.

A Csoport fejlddésének és torténetének bemutatdsa

A Tarsasag es leanyviéllalatai (,Csoport”) kulonbozé kategdridkba sorolhatd italok

(energiaitalok, jegeskavék, vitaminitalok, tedk, tejitalok és szénsavas (ditditalok)
palackozasaval és forgalmazasaval foglalkozik, valamint turisztikai szolgaltatasokat végez.

A Csoporthoz tartozd vallalkozasok kozul

e aTarsasag italok tdltését és forgalmazésat végzi;

e a QUALITY PACK Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy Ut 126.; cégjegyzékszam:
01-10-047460; adoszam: 23993651-4-42; vezetve a F&varosi Torvényszék
Cégbirdsaganak nyilvantartasdban; ,QP") aluminium italdobozokat gyart déntéen
a Tarsasag szamara;

e a HELL ENERGY Promotion Kft. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy ut 126,
cegjegyzékszam: 01-09-710935; addszam: 12937420-2-42; vezetve a F@varosi

Torvényszék Cégbirésaganak nyilvantartasaban; LHell Promotion”)
informaciotechnolédgiai,  hiradastechnikai  termékek  nagykereskedelmével
foglalkozik.

e a HELL Automata Uzemeltetd Kft. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 126.;
cegjegyzékszam: 01-09-901347; addszam: 14379927-2-42: vezetve a Févarosi
Torvényszek Cégbirdsaganak nyilvantartdsaban; ,Hell Automata”) hideg- és
melegital automatakat zemeltet, ezzel nagyrészt alternativ értékesitési csatornat
biztosit a Tarsasag termékei szamara;

e az AVALON PARK Kft. (székhely: 1062 Budapest, Andrdssy Ut 126.; cégjegyzékszam:
01-09-986876; adoszam: 23966066-2-42; vezetve a F&varosi Térvényszék
Cégbirosaganak nyilvantartadsdban; ,Avalon Park”) turisztikai szolgaltatasokat
végez és lzemanyag kiskereskedelemmel foglalkozik,
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A Csoport anyavallalata, a Tarsasag 2004-ben alakult Neo Oriental Kft. néven. 2005.
oktdberétbl Candy Globe Magyarorszdg Kft.-re, 2009. majusdban pedig Hell Energy
Magyarorszag Kft.-re valtoztatta nevét. A Tarsasag 2006-t6l kezdett foglalkozni a HELL
energiaitalok gyartasaval és értékesitésével. 2009-t6l, a HELL energiaitalok sikere miatt a
korabbi termékek fokozatosan héattérbe szorultak és kizérdlag a HELL energiaitalok,
valamint 2013. majusatdl a XIXO italok gyartasara és értékesitésére dsszpontositott,

A HELL ENERGY 100%-ban magyar markaként 2006-ban szlletett és 2010-re
Magyarorszagon piacvezetd lett, a nemzetkdzi energiaital-piacon pedig - mara tébb, mint
50 orszaghdl allé exportpiaccal - meghatarozé szereplévé valt. Az energiaital piacon
Magyarorszagon kivil Bulgariaban, Romanidban, Bosznia-Hercegovinaban, Szlovakiaban,
Horvatorszagban, Gérdgorszagban és Cipruson is piacvezet',

2011 nyaratdl a Tarsasag sajat tulajdond Gzemében gyartja a termékeit, igy biztosftva az
egyediséget, a folyamatos elldtdst és az energia- és Uditdital piacon elengedhetetlen
allandé magas min8séget. A HELL ENERGY markainak gyartdsan kivil az (zem
kereskedelmi markas termékeket is gyart, ezen a téren a legnagyobb kereskedelmi lancok
is a partnereink.

2019-ben jelent meg a HELL ENERGY COFFEE a hazai piacon, ami 2020-t6l a Tarsasag sajat
szikszbi toltdluzemében készll. A bevezetést és felfutast kdvetSen 2023-ban siker(lt
megujulnia tébb szempontbdl HELL ICE COFFEE néven. 2026. juniusra mar hét orszagban
sikerlt piacvezetd poziciot elérni: Magyarorszagon, Gordgorszagban, Horvatorszagban,
Romaniaban, Szlovakiaban, Bulgariaban és Bosznia-Hercegovinaban?.

A Tarsasag masik fontos markaja a XIXO, mindazt egyesiti, ami az igazan kulonleges
fogyasztéi élményhez szlkséges. A termékek vélogatott, mindségi GsszetevBket
tartalmaznak, melyek esetében a Tarsasdg nagy hangsulyt fektet az
egészségtudatossagra. Igy a szénsavas Uditék sztivia és gylimélcscukor felhasznalasaval
készllnek, mig a XIXO jegestedkban természetes teakivonatot és gylimélcstartalmat
talalunk, valamint minden XIXO és HELL ital aszpartammentes. A XIXO termékek jelentds
része a jové csomagoldsanak tartott aluminium italdobozban kerul forgalomba, amely
100 szazalekban Ujrahasznosithatd. Ezzel a mérka hosszUtavra elkdtelezte magat a
kornyezetvédelem mellett. Tovabbé az aludobozos XIXO és HELL termékek egyike sem
tartalmaz tartositoszert, hiszen pasztérizalassal késziilnek. A XIXO maérka piacvezetd a
jegestea kategoriaban Magyarorszagon, Szlovakidban és Bulgariaban?,

A HELL ENERGY életében a tarsadalmi felel6sségvallalas is a vallalati magatartds egyik
fontos alappillére. AHELL évrél évre szervez jotékonysdgi akcidkat és segiti a raszoruldkat.

A Csoport elkételezte magét az aluminium italdoboz mellett, mint csomagolasi forma,
hiszen rendkivil gazdasdgosan UGjrahasznosithatoé: beolvasztdsa az elsédleges

! Kiskereskedelmi piaci részesedés eladott darabszdmban Nielsen adatok alapjan, kivéve Ciprus,
ahol a Retail Zoom adatai alapjan.

? Kiskereskedelmi piaci részesedés eladott darabszamban Nielsen adatok alapjan.

* Kiskereskedelmi piaci részesedés eladott darabszamban Nielsen adatok alapjan.
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aluminiumgyartashoz képest 95 %-0s energiamegtakaritdst eredményez. A Csoport
hanyada (2023-tél tébb, mint 98 %-a) készul magas Ujrahasznositott tartalommal bird
aluminiumbdl. Az aluminium egy végtelenszer Ujrahasznosithatd tartos anyag, erés,
kénnyd és rugalmas, igy hosszi generacidkon ativel6 az élettartama. Mindemellett
biztonsagos és kénnyen kezelhet8, kényelmes csomagolésforma: az aluminiumdoboz
védi a benne lévé folyadékot a fényt6l, oxigéntél és baktériumoktol, jobban megdrzi az izt
és 250ml-es kiszerelése idealis az egy alkalommal t&rténé fogyasztashoz.

A HELL ENERGY a fenntarthatdsagot alapvet6 fontossagunak tartja muikodésében és
folyamatosan bizonyitja elhivatottsagat ezen a terlleten. Ennek kiemelkedd eleme a
2024-ben CSR Hungary Dijjal jutalmazott, aluminiumdobozok Ujra hasznositasat elésegits
ALUMANIA 2023 program, amely nemcsak az Ujrahasznosités jelent8ségére hivja fel a
figyelmet, hanem aktiv szerepet vallal a fenntarthaté megoldasok elémozditdsaban. A
gyar energia felhaszndlasanak javitasa és fenntarthatosagi célkitlizések érdekében
Napelem park kerilt telepitésre 2025-ben.

A HELL ENERGY Magyarorszag Kft. 2025-ben immar negyedik alkalommal nyerte el a
Kivaloan Vezetett Vallalat cimet, ezzel Gjabb mérfoldkovet érve el térténetében. A Deloitte
altal szervezett program a vilag egyik legelismertebb Uzleti mentoring kezdeményezése,
amely vilagszerte a legkivalobb magantulajdonban |évé vallalatokat ismeri el.

A Quality Pack Zrt. 2012.06.04-én kezdte meg a tevékenységét Xixo Pack Zrt. néven.
2013.08.05-t8l a cég elnevezése Quality Pack Zrt. A Quality Pack Zrt. aluminium
italosdobozok elGallitasaval foglalkozik.

Az Avalon Park Kft. 2012.05.18-an kezdte meg a tevékenységét HELL Ring Kft. néven.
2014.09.22t8] a cég elnevezése Avalon Park Kft.-re valtozott. Az Avalon Park Kft.
tzemelteti a Miskolctapolcan taldlhaté Avalon Park komplexumot, amely magéban
foglalja a wellness szalloda és apartmanhazak, az Avalon Ristorante és a The Club
éttermek, a Maya jatszopark, a gokart palya és a konferencia kézpont mikoddtetését. Az
Avalon Park Kft. rendelkezik egy benzinkuttal is Szikszé hataraban ( Angel Station) és egy
étteremmel Miskolcon (Il Baffo).

A Hell Automata Uzemeltet6 Kft. 2008.06.25-én kezdte meg tevékenységét B&B Logisztika
Kft. néven. 2017.03.31-t8l a cég elnevezése Hell Automata Uzemeltetd Kft. A Hell
Automata Uzemeltetd Kft. ital-, kavé- és snack automatakat (izemeltet az orszag egész
tertletén.

A HELL ENERGY PROMOTION Kft. 2002.11.21-én kezdte meg tevékenységét. 2019.04.03-
tél mdkodik Hell Energy Store Kft. néven, majd 2023. oktdber 13-t61 HELL ENERGY
PROMOTION  Kft. néven. Informacidtechnolégiai, hiradastechnikai termékek
nagykereskedelmével foglalkozik.
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A Csoport céljai és stratégiaja

A Csoport sikereit a kivalé mindségben, a marka jo ar-érték ardnyaban, a széles kor(
elérhetdségben (minden orszagban, ahol jelen van, a Tarsasag torekszik a 80%-o0s
disztribucio kiépitésére), a nemzetkdzi marketingkommunikacios hattérben, a kiemelkedd
vevikiszolgalasban, valamint a fogyasztoi igényeknek megfeleld pozicionalasban latja. A
ceg misszioja, hogy a trendeket kdvetve széles fogyasztoi igényeket kiszolgald
alkoholmentes italportféliét kindljon kalénds fékusszal az olyan funkciondlis italok
gyartasara, melyek az energiaitalokté! megszokott alapanyagokon kivial plusz
dsszeteviket is tartalmaznak.

A "GIVES YOU POWER LIKE HELL" szlogen mégott felsorakozik valamennyi érték, amely
segit a fogyasztoknak a mindennapi kihivasok lekizdésében. A Csoport f6 értékei a
vilagszinvonald iz és design mellett a kivalo ar-érték arany és a vonzo markaimazs.

A Csoport az energiaital szektorban egyediliként mondhatja el magarél, hogy tébb
orszagban is piacvezet6 er8s markaval, sajat tulajdoni modern téltélzemmel és
aluminium italdobozgyarral rendelkezik, ami a vertikdlis integracié révén pératlan
stratégiai poziciot jelent globalis szinten is.

s rr

tervezése, megvalodsitasa soran kiemelt figyelmet fordit a fenntarthaté mukodesre és az
energiahatékonysagra.

A Csoport Uzleti kdrnyezete

Az energiaitalok globalis értékesitése 2025-ben tovabb névekedett, az iparag varhatdan
2026 és 2027 kozott tovabb bévil. A novekedés a rendelkezésre alld jovedelmek
emelkedésének, a sporttevékenyseégek és az urbanizacié ndvekedésének tudhatd be.
Varhatéan a relevans disztriblciés csatorndk erésédése, amelyeken keresztil ezek a
termékek eljutnak a fogyasztéhoz (beleértve az e-kereskedelmet), elésegiti az agazat
értékesitésének ndvekedését.

Az iparagban egyszerre jelenik meg a koncentralodas - a nagy nemzetkézi ditéital cégek
névekvd jelenlétével - és a felaprézddas a folyamatos termékinnovaciénak kdszénhetéen.
Ez utébbi a kategdriak kézotti hatarok elmosddasat is magaval hozza.

A Csoport piacain szdmos, a stratégiai célorszagokban jelentds pozicidval, tapasztalattal
és pénzlgyi erbvel rendelkez8 tarsasag versenyzik, valamint szallhatnak versenybe a
jovdben.

£ rd

A Csoport 2026. Uzleti éve els6 félévének értékelése, kiemelt pénzigyi
adatok

2022-ig a csoport értékesitési volumene dinamikusan emelkedett, 2023 elsd félévben a
kulcs piacainkon bekévetkezett fogyasztascsdkkenés miatt 14,5 %-kal kevesebb volt az
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értékesitett mennyiség az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. 2024 elsé félévben
pedig 14,1 %-kal volt magasabb az értékesitett mennyiség mint 2023 elsé félévben,
amihez hozzajarult a kételezd visszavaltasi rendszer magyarorszagi bevezetése el6tti
készletfeltoltés is. 2026 elsd félévében 14,0 %-al volt tdbb az értékesitett volumen, mint
2025 elsd félévében,

ERTEKESITETT TERMEKEK MILLIO DARAB

739 721 698
567 632
114
316

796
2019 H1 2020 H1 2021 H1 2022 H1 2023 H1 2024 H1 2025 H1 2026 H1
Osszevont (konszolidalt) EREDMENYKIMUTATAS , A" valtozat
adatok
millié Ft-ban

Sorszam | A tétel megnevezése 30/06/2025 30/06/2026
1. Ertékesités nettd drbevétele (01.+02.) 108 441 114 068
i Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.£04.) 3538 1895
M. Egyéb bevételek 668 1011
V. Anyagjellegi raforditasck (05.+06.+07.+08.+09.) 73 59% 71279
V. Személyi jellegl raforditasok (10.+11.+12.) 8111 8534
V. Ertékcsdkkenési leiras 5333 5797
V. Egyéb raforditasok 17 291 17 261
A, UZEMI (UZLET!) TEVEKENYSEG EREDMENYE (Ll A1V -V VEL-VIL) 8313 14103

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII1.-IX.) -2595 -1 808

ADOZAS ELOTTI EREDMENY {+A+B) 5718 12295

Addfizetési kotelezetiség 169 160
XIA. Konszolidalashoél adddd (szamitott) tarsasagi adokildnbézet (+) -19 24
X/B. Halasztott addkildnbézet (+) 0 0
D. ADOZOTT EREDMENY (£C.-X.) 5568 12111
D/A Kilsd tagok (mas tulajdonosok) részesedése 0 0
D/B Korrigalt addzott eredmény 5568 12111

Az értékesités netté arbevétele 114 millidrd forint lett, ami 5,19 %-kal haladja meg az el6z6
év hasonlo idészakat.
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Az Uzemi tevékenység eredmeénye 69,65 %-kal tdbb mint a 2025. év elss félévi 6sszege. Az
adozas el6tti eredmény a pénzlgyi mdveletek eredményének kedvez8bb valtozasabél
adoddan pedig 115,02 %-kal volt tobb.

Osszevont (konszolidalt) mérleg , A" véltozat

adatok

Eszkdzok (aktivak) millié Ft-ban
Sorszam | A tétel megnevezése 31/12/2025 30/06/2026
01. A. Befektetett eszkdzok (02.+10.+18. sor) 184 271 185515
02. . IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 782 892
10. Il. TARGY| ESZKOZOK (11.-17. sorak) 170 160 171 453
18. Il BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-29. sorok) 13329 13170
32, IV. HALASZTOTT ADOKOVETELES 0 0
33. B. Forgdeszkozok (33.+40.+50,+57, sor) 94 158 111 159
34, I. KESZLETEK (34.-39. sorok) 24291 27723
41, il KOVETELESEK (41.-49.50r0k) 63 549 72 350
51. IIl. ERTEKPAPIROK (51.-56. sorok) 0 0
58, IV, PENZESZKOZOK (58.-59. sorok) 6318 11 086
61. C. Aktiv idébeli elhatarolasok (61.-63. sorok) 3057 1909
85, ESZKOZOK OSSZESEN (01.+32.+60. sor) 281 486 298 583

A befektetett eszkdzok, azon belll is a Targyi eszkozok értéke 1,3 milliard forinttal
novekedett a 2025, év végi allapothoz képest.

A Forgbeszkdzokon belll a Készletek értéke 3,4 millidrd forinttal nétt a 2025, év végéhez
viszonyitva. A Kévetelések 13,8 %-kal ndvekedtek az el6z6 év végi allapothoz képest. A
Pénzeszkdzok Osszege 4,77 millidrd forinttal nétt.

Az Aktiv idbbeli elhatarolasok dsszege 1,15 millidrd forinttal csokkent az év végéhez
képest.
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Osszevont (konszolidalt) mérleg ,,A” valtozat

adatok

Forrasck (passzivak) millié Ft-ban
Sorszdm | A tétel megnevezése 31/12/2025 30/06/2026
66. D. Sajat t6ke (66.+68.+69.470.471.+72.473+74,+75,478. sor) 92 621 103272
67. . JEGYZETT TOKE 1000 1000
69. IIJEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
70. 1. TOKETARTALEK 0 0
71. IV.EREDMENYTARTALEK 51335 57 257
72. V.LEKOTOTT TARTALEK 13847 13847
73. VI, Ertékelési tartalék 0 0
76. VII.LKORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 12 554 12111
77. VIILLEANYVALLALATI SAJATTOKE-VALTOZAS (+) 15 095 20286
78. IX.KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK (+) -1210 -1229
81. % KOLSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0
82. E, Céltartalékok (82.-84. sorok) 0 0
86. F. Kotelezettségek (86.+92.+102. sor) 159 694 161 873
87. . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (87.-91. sorok) 0 0
93, 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-101. sorok) 115918 116 852
104, 11l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (103.-115. sorok) 43776 45021
118. G. Passziv Id8beli elhatérolasok (117.-119. sorok] 29171 33438
122. FORRASOK OSSZESEN (65.+81.+85.+116. sor) 281 486 298 5383

A Sajat toke ndvekedése 11,5 % az elézé év végi Gsszeg bazisan a megtermelt eredménytdl

vezérelve,

A Kotelezettségek ndvekedése 2,2 milliard forint. A Rovid lejaratd kotelezettsegek 0sszege

1,2 milliard forinttal ndvekedett az el6z6 év végi allapothoz kepest.
A Passziv id6beli elhataroldsok osszege 4,3 millidrd forinttal névekedett az el6z6 év végi

allapothoz képest.

A Csoport konszolidalt mérlegféosszege 17,1 milliard forinttal, mintegy 6,1 %-kal nétt az

el6z6 évi 6sszeghez képest.

A tarsasag fidktelepei

]

Tarsasagunk az alabbi fioktelepeken végzi tevékenységeét:

3527 Miskolc, Zsigmondy Vilmos utca 2.

A Tarsasag kdzponti Ugyintézésének helye, lgyviteli kézpontja 2022. jaliusatol.

3800 Szikszo, Hell utca 1.; Hell utca 2.; és Hell utca 3.

A tarsasagunk gyartélzeme, ahol el6allitja és raktarozza termeékeit.

3800 Sziksz6, 1290/9. hrsz.

Egyel6re nem hasznositjuk.
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Emberi eréforras gazdalkodas

A folyamatos bévilés arra 6sztoni a Csoport vezetdit, hogy - a stratégiai célokat szem elétt
tartva - az emberi eréforras gazdalkodast és szervezet felépitését a valtozd igényeknek
megfeleléen alakitsa, hangsulyt fektetve a hatékonysagra.

A bérkoltség felhasznalasdban a Csoport gondot fordit arra, hogy azokat a
szakembereket, akiknek munkaja kiemelked jelentéségli és akikre hosszu tavon szamit,
kiemelten megbecsiilje. Az 6szténzé rendszerek célul tlzik ki a feladatok hatékony es
magas szinvonall végrehajtasat.

A munkaerékinalat sziikdssége és az emelkedd bérszinvonal komoly megoldandd
feladatot allit a Tarsasag és leanyvallalatai elé.

A Csoport atlagos allomanyi létszama 2026. elsé félévben 1 305 f6 volt, mely 6 fovel
kevesebb az eléz6 év hasonlo id6szakanal.

Kérnyezetvédelem
A Csoport a gyartds sordn keletkez6, felhasznathat6, illetve Ujra felhasznalhatd
hulladékokat telephelyén gy(iti és szerz6dott partnerei felé értékesiti.

A gyartasi folyamat soran keletkezd szennyvizet a technolégia szerves részét képez6, sajat
tulajdony szennyvizkezelé berendezéseivel tisztitja.

Az Avalon Park turisztikai kézpont természetvédelmi terlleten jott létre, ezért a Csoport
ott kuldnds gondot fordit a természetes kornyezet minél teljesebb meg8rzésére, a park
teriletén kizarélag elektromos jarmivek kézlekedhetnek, a felszini vagy felszin alatti
vizekbe esetlegesen bekerll§ vegyszereket nem hasznal.

Finanszirozas

A Csoport vilagszint(i értékesitési tevékenysége tokeigényes tevékenység, amely jelentds
finanszirozast igényel. A Csoport fix kamatozasu, HUF devizanem{ kotvenyei (HELL2029
ISIN kod: HUOQ00359377 és HELL2031 ISIN kéd: HU0000360722) mellett banki
finanszirozast is igénybe vesz; hitelszerzédéseibél rendelkezésre aild finanszirozasi
keretek egy része valtozé kamatozasu és tllnyomérészt EUR devizanemi. Az iranyado
EUR kamatldbak 2023. évi novekedését kdvetden a 2024-2025. években fokozatosan
lecsékkentek a 2022. év végi szintre, melyek a 2025. évi szinten maradast kovetéen 2026.
elsé félévében Gjra emelkedésnek indultak. Az irdnyadé kamatlabak tovabbi emelkedése
koltségesebbé teheti a Csoport finanszirozasat.
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A Csoport a 2025-6s pénzigyi évben raktarkapacitas bovito beruhazasahoz kapcsolddoan
tébb 0] beruhazasi hitelszerzédést kotott dsszesen 45 millié EUR Osszegben, a hitelek
lehivasa a beruhazas elérehaladtaval parhuzamosan folyamatban van.

A Csoport névekedése miatt felmeriilé potiélagos forgotSke igény fedezése, valamint a
piaci és iparagi kockazatok pénzigyi eszkézokkel torténd csokkentése érdekében a 2025.
pénziigyi évben és a 2026. pénzlgyi év els6 félévében tobb Uj forgdeszkoz-hitelkeretre
vonatkozd szerzédést kotott, amelynek eredményeképpen a korabbi években
leszerzédott finanszirozasokkal egylitt 6sszesen tobb, mint 38 milliard HUF &sszeg(,
thinyomorészt EUR-ban denominalt folydszamlahitel- és forgbeszkoz-hitelkeret all a
Csoport rendelkezésére.

Piaci és iparagi kockazatok
A Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag, stratégiai célorszagai €s
a globalis makrogazdasagi, valamint szabalyozoi kérnyezet alakulasanak.

2022. februar 24-én Oroszorszag megtamadta Ukrajnat. A Tarsasag forgalmaban 2 %
alatti részt képviselnek a konfliktusban érintett orszagok (Ukrajna, Fehéroroszorszag), igy
az arbevételre és eredményre gyakoralt kdzvetlen hatas nem jelent8s. A Tarsasag 2026
elsé félévében nem szallitott Oroszorszagba, rendezetlen kovetelése nincs orosz vevivel
szemben. Eddig sikerllt biztosftani az Ukrajnaval fennallo kereskedelmi kapcsolat
zavartalansagat az adott koriilményekhez képest.

2025. junius 30-4n az ukran, belorusz vevékkel szembeni kivetelések értéke 4 557 millid
forint, 2026. junius 30-an pedig 5 127 millio forint volt.

Az invazié és az ahhoz kapcsolédéan meghozott szankcidk kdvetkeztében jelentosen
megemelkedett az energia, az energiahordozok és bizonyos nyersanyagok ara, ami mar
jelent6s hatast jelentett a Tarsasdg szamara. Ezen arak trendszer( csdkkenése volt
tapasztalhatd 2023 folyaman, azonban az irani konfliktus miatt 2026-ban Ujra
megemelkedett az energia, energiahordozok és az aluminium ara. A vezetdség
folyamatosan figyelemmel kiséri a konfliktusok alakulasat és meghozza az annak hatasait
mérsékld dontéseket.

A Csoport bevételének jelentds része forintban és eurdban képzddik. A kiadasok tébbsége
szintén ebben a két devizanemben merul fel. A kiilénbdz6 devizakban felmeruld teljesitési
kdtelezettségekbd! adodéan az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyammozgasa
kockazatot hordoz magaban.

Az arfolyam kedvezétlen elmozduldsabol eredd kockazat kezelését, illetve a Csoportra
gyakorolt hatdsanak enyhitését szolgalja, hogy jelenleg a Csoport részére a banki
finanszirozasok szintén forintban és eurdban is rendelkezésre alinak.

Tekintettel arra, hogy a Csoport kiadasainak jelentSs részét az alapanyag- és
energiakdltségek teszik ki, igy az alapanyag- és energiadrak emelkedése negativ hatassal
lehet a Csoport mikodésének eredményességére. Ezen kockazat csOkkentésére a
Csoport torekszik arra, hogy éves keretszerz8déseket kosson a legfontosabb alapanyag
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beszallitbival és energia kereskedé cégekkel. Ezek a szerzédések kiszamithatobba teszik
az alapanyag és energia beszerzések koltségeinek éven bellli alakulasat. Ezen talmenden
az aluminium alapanyag és az energia beszerzéséhez kapcsolédoan az arak eimozdulasat
részben hedge tgyletekkel fedezi,

Ezeken feltll a Csoport nem azonositott olyan konkrét kérilményt, amely jelentds hatassal
lenne a Tarsasag 2026. évi pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére vagy cash flow-
ira. A helyzet bizonytalanséga és valtozékonysaga miatt azonban lehetséges, hogy ilyen
jelent6s hatast kortlmények felmerdinek.

A Tarsasag nyilatkozik arrdél, hogy

e azalkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
dsszevont éves beszdmold valés és megbizhatd képet ad a Tarsasag és a
konszolidacioba bevont véllalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, penzlgyi
helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérdl,

o az Osszevont vezetdségi jelentés megbizhatd képet ad a Tarsasag és a
konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,
ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezbket,

Budapest, 2026. szeptember 17.

HELL EXIERGY Magyarorszag Kft.
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