,Az emberiség torténelme a multban jorészt a
természet elleni, fennmaradasért vivott kiizdelem
torténete volt. Szazadunk meghozta azt a
felismerést, hogy éppen a fennmaradasunkhoz

kell a természetet megvédenink!

Jacques-Yves Cousteau
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A vallalatok kornyezettudatos fenntarthaté miikddése
alapvet6 szempontta valt az elmult évtizedekben nem
csak az egyes nemzetgazdasagok szamara, de globa-
lis szinten is. A jogi kornyezet folyamatos szigorodasa
mellett mind a befekteték, mind az lzleti partnerek, de
még a munkavallalék részérdl is elvarasként jelentkezik
a vallalatok kérnyezettudatos és fenntarthaté mikodése.
Mindezen elvarasok fokozottan jelentkeznek a tézsdei
tarsasagokkal szemben, részben mert gazdasagi jelen-
téséguk meghatarozo, részben mert lizleti, tarsadalmi
szerepvallalasukkal mindig is mintaként szolgaltak mas

vallalkozasok szamara.

A fenntarthato6 kornyezettudatos fejlédéshez valo al-
kalmazkodas kovetelményei globalisan egyre megha-
tarozébbak a tékepiaci résztvevok mikodésében, ezért

a Budapesti Ertéktézsde (BET) az ESG alapelvek mentén
kiemelt figyelmet fordit a fenntarthatdsagi célok elémoz-
ditasara. A piaci szereplék fenntarthaté muikodésének
elésegitése érdekében a BET szabalyozasi tamogatast, il-
letve oktatdasi programokat nyujt, valamint aktivan kozre-

mUkodik a hazai tékepiaci infrastruktura fejlesztésében.

Mindezek keretében a BET 2021. februarjaban mutatta
be az ESG Jelentési Utmutatéjat abbdl a célbél, hogy
iranyt mutasson a hazai tékepiaci szerepl6k fenntartha-

tosagi torekvéseinek harmonizalasahoz.

2023-ban a BET igazgatdsaga a korabbi Felel6s Tarsa-
sagiranyitasi Bizottsag feladatait kiegészitette a fenn-
tarthatdsag témakorével, egyben a bizottsag nevét
Fenntarthatdsagi és Tarsasagiranyitasi Bizottsagra
(FT Bizottsag) modositotta. Az FT Bizottsag feladata
tébbek kozott a BET altal kiadott ESG Jelentéstételi
Utmutaté gondozasa, tovabbfejlesztése a hazai ta-
pasztalatok, illetve a nemzetkozi és hazai szabalyo-
zasi valtozasoknak megfeleléen. Az FT Bizottsag ESG
munkacsoportja elkészitette, az FT Bizottsag pedig
jovahagyta a megujult kiadvanyt (Fenntarthatdsagi

jelentéstételi utmutatot).

A BET kiilénbozé szakmai rendezvények, konferenciak,
oktatasok szervezésével folyamatosan terjeszti a fenn-
tarthatdsag eszméjét a lehetd legnagyobb nyilvanos-
sag szamara. A fenntarthato atalakulashoz sziikséges
tudatossagot tamogatja a termékfejlesztés is (dedikalt
piaci szegmensek, zold befektetési termékek promaci-
Oja, stb.), emellett a tézsdei tarsasagok részére nyujtott
utmutatasok segitik a kibocsatékat ESG tudatos gon-

dolkodas kialakitasaban.

Végh Richard
vezérigazgato

Budapesti Ertéktézsde Nyrt.



Mi a célja a kiadvanynak?

A vilag el6tt all6 globalis kornyezeti és tarsadalmi kihivasok
ma mar nyilvanvaldk a kormanyok, a vallalatok és a haztar-
tasok szamara egyarant. A tékepiaci befektetdk és elemzék
mindinkdabb kiterjesztik vallalatértékelési modelljeiket fenn-
tarthatosagi kovetelményekkel, felismerve, hogy a hosszu
tavon sikeres befektetéshez tovabb kell [épni a profitmaxima-

lizalasi elvarasokon.

A befektetdk elvarjak a tarsasagoktoél, hogy hosszutavu stra-
tégidikat ESG alapelvek mentén alakitsak ki, és ennek valé
megfelelésiiket atlathaté mdédon kdvessék nyomon. A tarsa-
dalmi és a befektetdi elvarasok érdekében a kormanyzatok
folyamatosan szélesed6 és mélyil6 jogszabalyi el6irdsokkal
kovetelik meg a nyilvanos tarsasagoktdl a fenntarthatdsagi el-
varasoknak valé megfelelést, ezért egyre fokozddik a nyomas,
hogy minél tobb nem pénzligyi, fenntarthatésaghoz kap-
csolédé informaciot tegyenek kdzzé magukrél ahhoz, hogy
megfeleld mennyiségl és minéségl adat alljon rendelkezésre

a befektet6i vallalatértékelési modellek elkészitéséhez.

Mindez azt jelenti, hogy a befektetési céltarsasagok részérdl
az fenntarthatdsagi jelentések képezik az ESG atlathatdsagi
torekvések kozéppontjat, a piaci szereplék altal kozzétett ESG
mindsitések és jelentések szamottevé mértékben alapoznak
ezekre az informacidkra, és a zold befektetési célpontokat ke-
resé befekteték szintén tamaszkodnak ezekre a jelentésekre.

A riportolasra vonatkozé jogszabalyi el6irasok, standardok,

4 Fenntarthatdsagi jelentéstételi utmutato —

a szakértok és tanacsadok mélyild tudasa és nem utolso
sorban a kibocsatoknal felhalmozodé tapasztalatok segitik,
hogy a t6zsdére bevezetett tarsasagok altal szolgaltatott
fenntarthatosagi jelentések és adatok, azok terjedelme és
a mindsége folyamatosan javuljon. Néhany kibocsaténk
magasszintd, integralt vagy éppen 6nallé fenntarthat6sagi
jelentést készit, de olyan kibocsatok esetében, ahol az ESG
csak az elmult idészakban kertlt napirendre, még keresik
annak helyét és szerepét a vallalati kulturajukban és a

vallalati értékteremtésben.

Jelen Utmutaté célja, hogy segitséget nyujtson az érdek-
|6d6knek és a BET-re bevezetett értékpapirok kibocsatoinak
abban, hogy fenntarthat6sagi jelentéseiket elkészitsék. Tobb
ponton eltér a kiadvany azonban el6djétél, bar fékuszaban
tovabbra is az a torekvés all, hogy adjon egy alapvet? is-
meretanyagot, definicios kereteket azon vallalatoknak, akik
e téren még nem mozognak otthonosan. Ugyanakkor az
elmult évek robbanasszerl szabalyozasi fejlédésére tekin-

tettel sok ponton tulhaladotta valt az el6z6 kiadvany.

A megujult Utmutaté fébb kiilonbségei:

Nem tartalmazza mar a korabbi ajanlasokat, amelyek a ki-
bocsatokat a fenntarthatdsagi jelentéstételre 6sztonozték,
tekintettel arra, hogy tobbséglik szamara id6kozben jogsza-

balyi kotelezettséggé valt a jelentéstétel.

Bevezetés

Bar a felhasznaldi kor sokszinldsége miatt tovabbra is

maradtak benne alapkoncepcidkat leiré részek, elsod-

legesen a CSRD (és ESRS szabvanyok) alapjan készi-

tendo fenntarthatdsagi jelentésekhez kapcsolédo

ujabb szabalyozasi kérdéseket és tudnivalokat

tartalmazza, az egyéb kotelezettségeket (pl. fenntart-

hatosagi szempontu beszallitéi lanc atvilagitas) csak

emlités szintjén kezeli.

Tovabbra sem célja az Utmutaténak, hogy teljes
képet adjon az ESG szabalyozasrol és annak részletei-
rél, tekintettel annak egyre névekvé komplexitasara,
folyamatos valtozasara és az Utmutato terjedelmi
korlataira. Ezért felhivjuk a kibocsatdk figyelmét arra,
hogy a rajuk vonatkozo jogszabalyokat folyamatosan
kovessék és ezeknek megfeleléen alakitsak adatszol-

galtatasaikat és belsé folyamataikat.

Bizunk benne, hogy az Utmutatd segiteni fogja a ki-
bocsatdkat a fenntarthatdsagi jelentéstétel transzpa-
rencidjanak javitasaban és hozzasegitik a kibocsato-
kat a fenntarthatébb muikodéshez, az érdeklédbket
pedig segiteni fogja abban, hogy egy kelléen alapos
betekintést nyerjenek a fenntarthatdsag és az ESG

riportolas vilagaba.
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ESG

A fenntarthat6sag és az ESG gyakran szinoni-

maként hasznalt fogalmak. Szorosabban véve
a fenntarthatésag olyan folyamatokra és gya-
korlatokra utal, amelyek pozitiv — de legalabbis
semleges — kdrnyezeti hatasokkal jarnak, de
tagabb értelmében kiterjed néhany tarsadal-
mi és vallalatiranyitasi kérdésre is, mig az ESG
inkabb ennek a témakornek egy strukturaltabb

modszertani megkozelitésére utal.

Fenntarthatdsagi jelentéstételi utmutato

Bevezetés

Az ESG betuiszo az alabbi
roviditésekbol all:

- ‘E'angolul az,,environmental’, azaz a kornyezeti krité-
riumokat jelenti, példaul a klimavaltozas, |légszennyezés,
az er6forrasok szlikossége, energiafogyasztas, hulladék-
kezelés, liveghazhatasu gazok kibocsatasa, a biodiverzitas

csOkkenése, stb.

- ‘S"angolul a ,social’, azaz a tarsadalmi vonatkozas,
amely az Uzlet és a tarsadalom kozotti kapcsolodast jele-
niti meg, és megvildgitja, hogyan befolyasolja a vallalat

a munkavallalok és a kornyezd kozosségek életét. A koz-
egészségliggyel, oktatassal, egyenléséggel, diverzitassal,
testi épséggel és egészséggel, az egyes kozosségeknek
nyujtott tdmogatasokkal kapcsolatos kérdések az ide tar-

tozé legfontosabb lgyek.

- Végul a‘G angolul a,,governance’, azaz a tarsasagira-
nyitas, ami bepillantast enged a tarsasag mikodésébe,
ideértve a vallalati tevékenységek széles korét, példaul
a vezetd testlletek 6sszetételét, a munkahelyi kulturat,
informacidmegosztast, belsé ellendrzést és jogszabalyi
megfelelést, a munka dijazasat, hogy csak egy néhanyat

emlitstnk.

Hasznalatban van még
néhany hasonlé fogalom,
mint pl. az SRI és a CSR.

- A Sustainable & Responsible Investment (SRI, Fenntarthato &
Felel6s Befektetés) altalanosan meghatarozza azokat a befekte-
téseket, amelyek fenntarthat6sagi tényezéket vesznek figyelem-
be (kornyezeti, tdrsadalmi, gazdasagi, etikai, stb.) a befektetés
kivalasztasa és tartasa soran. A befektetés az adott céltarsasag
altal végzett tevékenység természetétdl fliggben tekinthetd

“tarsadamilag felel6snek”.

+ A Corporate Social Responsibility (CSR, Vallalati Tarsadalmi
Felelsségvallalds) az a fogalom, amely leirja, hogy a vallalatok-
nak milyen interakcidi vannak a tarsadalommal és a kdrnyezet-
tel. Leggyakrabban egy Uzleti modellre utal, amely lehetévé
teszi a tdrsasag szamara, hogy a természetvédelmet, a kornyezet

és a tarsadalom gazdagitasat szem el6tt tartva makodjon.
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Milyen elonyokkel jar az ESG
jelentés a kibocsatok szamara?

A BET-en jelenlévé kibocsatdk esetében a fenntarthatdsag
kérdése folyamatosan épult be a vallalatok életébe. Bizonyos
kibocsatok lizleti modelljének mar kezdetektdl az alapja volt
a fenntarthatésag, masoknal az tizleti modell folyamatosan

egészilt ki a fenntarthatosag kérdéskorével.

A t6ézsdei kibocsatok jelentds része mar szembesiltek azzal,
hogy a fenntarthatosag és ESG témakorok komoly eréforraso-
kat igényelnek, de mindezek mellett komoly elényokkel is jar-
hat a kibocsatdk szamara, ha a fenntarthatésagijelentés ered-
ményeit a kibocsaté maga is hasznositja. Kolcsonozve egyik
kibocsatéonk gondolatat:,Aki ugy all neki, hogy csak legyen tul
rajta, az csak a hatranyait fogja érezni az egész folyamatnak.”
Ertékes lehet egy kibocsato szamara, ha a riportolasi kotele-
zettséget a kibocsatd mas aspektusok mentén is atgondolja,
hogy az ESG-re ne csak koltségként, hanem befektetésként

is lehessen gondolni.

6 Fenntarthatdsagi jelentéstételi utmutaté

Bevezetés

A BET felkért néhany kibocsatét arra, hogy osszak meg

a tapasztalataikat arrdl, hogy a fenntarthatésagi jelentések
és a fenntarthatdsag kérdésének a vallalati kulturaba torté-
né beépitése soran milyen elényoket tapasztaltak. Harom
megkozelitésben 6sszegeztik kibocsatdink véleményét az
ESG el6nyeirdl. Egy a vallalati stratégidra vonatkozo hata-
sokra kérdezett ra, mig a masik kérdéstink a befekteték és
az Uzleti partnerek szamara elényos aspektusokra vonat-
kozott, végul a harmadik kérdéscsoport a fenntarthaté
vallalati kulturara, a management a munkavallalék és mas
elényok és motivaciokra gyakorolt hatasokra kérdezett

ra. Itt ragadjuk meg az alkalmat arra, hogy megkdszonjik

kibocsatdink kozremUkodését.




Milyen elonyokkel jart vallalati
szinten a fenntarthatosag

beépitése a vallalati stratégiaba?

Osszességében elmondhatd, hogy az ESG a vallalati stratégi-
ara igen jelentds hatast gyakorol, részben mert a pénzugyi
szempontokon tul Uj szempontok, szempont rendszerek
kerlilnek a vallalati stratégia fékuszaba, részben pedig mert
altalaban szervezeten belll is sziikségessé valik az ESG-vel
kapcsolatos feladatok ellatasa, amely akar Uj dedikalt testu-
let létrejottét is indukalhatja. Jarulékos elényként jelentkez-
het a kibocsatoknal a vallalat folyamatainak ujragondoldasa
is. Mindezek mellet a kibocsatok az alabbi el6nyoket emel-

ték ki a vallalati stratégiaval kapcsolatosan:

ALTEO': Tarsasagunk jelentdés eredményeket mondhatott
magaénak a fenntarthatdsag terén mar az ESG mindsités
el6tt is. Maga az ESG mindsités és annak folyamata ren-
geteg olyan apr6 muakodési kérdésre vilagitott ra, amely
a mindennapi mikodés soran nem mertilt fel, és igy lehe-
téséget adott szamunkra, hogy tovabb fejlessziik szerveze-
tlnket és folyamatainkat. Ennek koszonhetéen lett hang-
sulyosabb a fenntarthatdsagi stratégia, kerilt nagyobb
figyelem a néi munkavallalok és vezet6k aranyara és nem
utolsésorban megalakult a zéld bizottsag is, amely egy
olyan vezérigazgatdi dontéshozatali forum kiilsés taggal,
amely fenntarthatésagi szempontbdl értékeli a vallalati
projekteket és erbteljesebbé teszi azt a torekvést, hogy az
ESG szempontok minél hangsulyosabban jelenjenek meg

a vallalati dontéshozatalban.

'forras: ALTEO Nyrt. Szécsi Balazs; *forrés: AutoWallis Nyrt. Székely Gabor

A legnagyobb elénye az ESG mindsitésnek pontosan az,
hogy ha beéplilnek a mindennapi gondolkodasba a fenn-
tarthatdsagi szempontok, amely egyrészrél javitja a dontés-
hozatal min&ségét, masrészrél hosszabb tavon

mar nem igényel plusz eréforrast.

Mi az ESG riportolast lehetéségnek fogjuk fel és nem kote-
lezettségnek, emiatt a jovOben is arra torekszlink, hogy az
ALTEO pozitiv példat és igazodasi pontot jelentsen a fenn-
tarthatdsag kérdésében, ez pedig azzal jar, hogy mindig
probalunk elébb jarni, mint a piac tobbi szerepldje és ebbdl

nem szeretnénk a jovében sem engedni.

AutoWallis?: Ha a fenntarthat6sagi szempontokat stratégi-
aba foglaljuk, a tarsasag munkavallaléinak, dontéshozdoinak
egy megfeleld stabil tampontot adhat ahhoz, hogy az egyes
dontéseikben ne csak a pénziigyi szempontok érvényesiilje-
nek, egyéb szabalyzatok és politikak alkotasahoz, frissitéshez
(igy a mindennapi mikodéshez, munkahoz) is hasznos irany-
mutatast nyujt. Fontos, hogy a fenntarthatésagi stratégia

a vallalati stratégidk hierarchidjaban magas szintd legyen.

A kibocsatoknak nagyon sok olyan nem pénziigyi adatot is
kell r6gziteni és monitorozni, riportalni, amikre egyébként
nem figyelnének, igy sokkal tébbet tudnak meg a sajat mi-
kodésuikrél és tzleti modelljikrdl is, ez tamogatja a ponto-

sabb, megalapozottabb uzleti dontéseket.



MOL3: A z6ld atmenet a MOL Csoport alapvetd tevékenysé-
geinek hosszu tavu jovéjét érinti, ezért a fenntarthatosagi
szempontok mar 2016 6ta szerves részét képezik az integralt
vallalati stratégianak. A fenntarthatésagi beszamolo elkészi-
tésének elsé |épése a |ényegességi elemzés, amely segit azo-
nositani azokat a stratégiailag jelentds terileteket, amelyekre
a szervezetnek eréforrasokat kell allokalnia, hogy minima-
lizalhassa az emberekre és a kdrnyezetre gyakorolt negativ

hatasait, mikozben maximalizalja a pozitivakat.

Az elemzés elkészitése, és a kapcsolédo ESG indikatorok ér-
tékelése arra is ravilagit, hogy ezek a hatasok, valamint a kor-
nyezeti és human eréforrasok felhasznalasa milyen pénziigyi
kovetkezményekkel jarnak a szervezet szamara. Ez kijeloli,
hol lehetséges csokkenteni a koltségeket és kockazatokat,
illetve novelni az ellenalloképességet, példaul hatékonyabb
eréforrdsgazdalkodds és Uj lizleti folyamatok, kontrollok

kiépitése révén.

Tovabba piaci trendek, szabalyozdi iranyok és befektetdi va-
rakozasok mentén szamos Uj uzleti lehetdséget és hatarozott
stratégiai iranyokat tudtunk sikeresen kijel6Ini: a vegyipari

beruhdzasok, a hulladékkezelés és -hasznositds, alternativ
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energiaforrasok és kozlekedési szolgaltatasok és a fogyasztoi
szolgaltatasok fejlesztése mind jo példai az alacsony kibo-

csatasu Uzleti modell irdanyaba tett |épéseknek.

OTP*: Az OTP Csoport 2021 ota késziti el ESG stratégiajat

és folyamatosan teljesiti az ezzel kapcsolatos, egyre béviild
jelentéstételi (riporting) kovetelményeket is. Célunk, hogy
mindezek egylittesen hozzasegitsék befektetéinket annak
megértéséhez, hogy milyen eréfeszitéseket tesz a Csoport

a fenntarthatébb mikddési kornyezet, és altalaban a kor-
nyezeti- tarsadalmi-gazdasagi fenntarthatésagi elvek meg-
valésulasanak elésegitése érdekében. Hisszuik, hogy az errdl
52016 jelentéseket befektetéink hasznosnak taldljak kiilonbo-

z4 tipusu dontéseik mérlegelésében.

Richter®: A Richter Gedeon kuldetése, hogy magas hozza-
adott értékd, innovativ készitményekkel segitse a betegek
gyogyulasat vilagszerte. Amellett, hogy ezzel jelentds pozitiv
tarsadalmi hatast értink el, célunk, hogy a kérnyezetre gya-

korolt negativ hatasunkat minimalizaljuk.

Telekom®: A Magyar Telekom mar tébb mint husz éve
felismerte a fenntarthato fejl6dés jelentéségét és a tényt,
hogy ez a jové Uizleti tevékenységéhez alapvetd fon-
tossagu. Epp ezért fenntarthatésagi tevékenységiinket

a teljes kord, tervezett és hosszu tavu megkozelités jel-
lemzi. A fenntarthat6sdagi stratégiank harom pillérre épiil:

klimavédelem, digitalizacio, sokszin(iség és befogadas.

A fokoz6doé kiilsé (szabalyozoi, befektetdi, anyavallalati)
elvarasokkal 6sszhangban a vallalat belsé mikodésében
is nagyobb fokusz helyez8dott a fenntarthatdsagi tevé-
kenységek koordinalasara, amelyért 2023-t6l a gazdasagi
vezérigazgato-helyettes irdnyitasi terilet felel. A valtozé
kornyezet miatt az egyik elsé feladat a stratégiai célok
finomhangolasa és az lizleti célkitlizésekkel valé 6ssze-
hangoldasa volt. Ennek készonhetéen minden fenntartha-
tosagi stratégiai témanak lett menedzsment szint( fele-
|6se, az operativ végrehajtason pedig tertleteken ativel§
munkacsoportok dolgoznak. Tapasztalataink szerint ez

a modell néveli a hatékonysagot, hiszen minél kdzelebb
keril az ESG szemlélet az Gizleti dontésekhez, annal job-

ban tud érvényesulni.

*forrds: MOL Nyrt,; “*forrds OTP Bank Nyrt. Pokos Gergely Z6ld Program Igazgatésdg; °forras: Richter Nyrt. Réthy Rébert; Sforras: Magyar Telekom Nyrt. Parkanyi-Varkonyi Didna




Milyen elonyokhoz vezet maga

a jelentés a befektetok szamara,
és milyen modon érinti az ESG az
uzleti kapcsolatokat?

Az ESG befektetbkre, illetve Uzleti kapcsolatokra gyakorolt
hatasa elsd korben egyértelmUien a bizalomépités, de bizo-
nyos befektet6k esetében a kibocsaté részvényeibe torténd
befektetés eléfeltétele is lehet. A fenntarthatdsagi jelentések
altal lehet6ség nyilik kibocsatok szamara, hogy bepillantast

adjanak a vallalat értékrendjébe, tarsadalmi prioritasaiba.

ALTEO: Egy bizonyos befektetdi szint felett ma mar elvaras,
hogy legyen fenntarthatosagi stratégia és ESG mindsités, ez

kiilonosen az energetikara igaz.

Mivel az ALTEO stratégidjaban mar jelentés hangsulyt képvisel
a fenntarthatdsag, ezért az ESG mindsitéssel a stratégia hite-
lessége Ujra megerdsitésre kerllt. Ez azért is fontos, mert van-
nak olyan befektetési alapok, amelyek csak ESG mindsitéssel
rendelkezd cégekbe fektethetnek be és ezen cégek mar meg

is jelentek az ALTEO tulajdonosai kozott.

AutoWallis: A lakossagi befektetdk és a munkavallalok ko-
rében a fiatalabb generacié, mar nem csak a taplalkozasi,
fogyasztasi, hanem a befektetési és munkavallalasi dontéseik
meghozataldban is kornyezet és tarsadalom tudatosak. Tobb
pozitiv visszajelzést kaptunk a tékepiac szereplgitdl, lzleti
(alapkezeldk, elemz6k, maganbefektetdk). Az ESG remek lehe-

téséget és rendszert biztosit szamunkra, hogy ne csak a pénz-

ugyi teljesitménylink alapjan tudjanak a tékepiac szerepldi
befektetési dontéseket hozni, strukturaltan 6sszehason-
lithaté médon szamot tudunk adni a cégcsoportunk nem
pénzugyi teljesitményeirdl is. Az intézményi befekteték
részérél a fenntarthatosagi fokusz és az ESG rendszerben

torténd gondolkodas és m(ikodés mar alap elvaras.

Az Uzleti kapcsolatok esetében a nemzetkozi nagyvallalatok
részérdl taldlkoztunk pozitiv elénydkkel, palyazatok, partner
kivalasztasa soran fontos szempont, hogy sok esetben olyan
partnerekkel, beszallitokkal dolgozhatnak egyutt ahol doku-

mentalt ESG aktivitas is van.

MOL: A jelentés biztositja a stratégia hitelességét a befek-
tet6k és hitelintézetek felé, tehat bizonyitja szamukra, hogy
a hosszu tavu tervek kommunikaciojat tettek is kovetik.

A fenntarthatosagi jelentésiinkben ismertetjik a legfonto-
sabb mutatok alakulasat, magyarazatot nyujtunk a valtoza-
sokra és bemutatjuk a befejezett beruhazasaink hozzajarula-
sat a céljainkhoz. A finanszirozoi oldalt tapasztalatunk szerint
elsésorban a jové, a kockazatok és lehetéségek érdeklik,
ezért az integralt jelentéslinkben a stratégiank bemutata-

sa mellett igyeksziink arra is valaszt adni, hogy a felmeriild
kockazatok csokkentése és felemelkedd piacokra valé belé-
pés, fenntarthatd lGzleti lehet6ségek kiaknazasa érdekében

milyen lépéseket teszink.



A beszallitok és vevok korében is érzékelheté az ESG-szempon-
tok sulyanak névekedése, ugyanis a vallalatok az értéklancukban
is elkotelezettek a fenntarthat6 gyakorlatok és az etikus maga-
tartas biztositasa irant. A MOL a beszallitéival igyekszik bizto-
sitani a célegyez6séget kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl,
erre szolgal a Felel6s Beszerzési Szabalyzatunk. A vevéink felé
pedig szeretnénk ugyanazt a transzparenciat biztositani, ami mi
is elvarunk beszallitoinktol. Eddigi tapasztalataink szerint ezen
torekvéseink az Gizleti partnerek MOL-ba vetett bizalmat is nagy-

ban novelik.

Richter: A fenntarthatésagi szempontok vallalati mikodésbe
valo beépitése mellett mindig is fontos volt szamunkra a stake-
holderek informalasa, a leheté legnagyobb transzparencia
biztositasa publikus jelentéseinken keresztiil. Fontos megje-
gyezni, hogy mivel a gydgyszerszektorra vonatkozo szigoru
marketingkommunikaciés jogszabalyok célja a pontos, hiteles
és kiegyensulyozott kommunikacio biztositasa az egészséglgyi
termékekkel és szolgaltatasokkal kapcsolatban, igy a fenntartha-
tosagi informaciok nem épitheték be a promocios folyamatok-
ba. A Richter esetében az ESG riport nem szolgal kdzvetlen lzleti
elénnyel. A Richter 2001 6ta ad ki kdrnyezeti jelentést kdrnyezeti

terhelésérdl, az elsd, az ESG pilléreket gyakorlatilag teljesen le-
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fedd Fenntarthatdsagi jelentését pedig 2008-ban publikalta.
Az évek soran mind rendszerességében, mind adatkorében
folyamatosan fejl6dé riport ugyan elsésorban a befektetékkel
valé kommunikaciét konnyitette meg, de emellett mas pozi-

tiv hozadékait is latjuk.

Uzleti kapcsolatainkban kénnyebb megfelelni az egyre ri-
goroézusabb vevéi elvarasoknak, hiszen az adatok, politikak,
szabalyozasok rendelkezésre allnak, azok vagy direktben
megadhaték, vagy egy ESG rating platform score-jan keresz-

tll érvényesithetok.

Osszességében az ESG jelentés javitja a vallalat hitelességét
és reputdcidjat, amely hozzajarul a befekteték bizalmanak

megdrzéséhez.

Telekom: Ahogy a fenntarthatosaggal kapcsolatos eredmé-
nyek riportoldsa révén egyre transzparensebbé vélik a vallalat
mukodése, ugy né a befektetdk és az érintettek bizalma is.
Torekvéseinkkel kapcsolatban rendkiviil fontos visszajelzés
szamunkra a felelds befektet6i értékeléseken elért eredmé-
nyeink. Ezek természetesen 6sztonzden is hatnak rank, hiszen
ravilagitanak a fejleszthetd pontokra, arra, hol lehet a vallalati

ESG teljesitményen javitani.




Mi az ESG hatasa a vallalati kulturara,
a management és a munkavallalok
elkotelezettségére és mas
motivacidkra?

N

Az ESG egy nagyon szertedgazd nem-pénzugyi szemlélet,
amely teljesen lefedi egy vallalat mikodését a kornyezetvé-
delemtél kezdve a munkabiztonsagon és egészségvédelmen
at az etikus uzleti kapcsolatokon keresztiil a dolgozoi jollé-
tig, igy valojaban szerves részévé valik a vallalati kultaranak,
amely mentén jelentds hatast tud gyakorolni a munkavalla-
|6k lojalitasara, de még a munkaerd toborzas soran is hivo
sz6 lehet. Az aldbbiakban bemutatunk néhany olyan példat,
melyet a tézsdei vallalatok tapasztaltak az ESG vallalati gya-

korlatba torténo atiltetése soran:

ALTEO: Er6s alapokrol indultunk, hiszen mar korabban is jelen-
tds tapasztalatra tettlink szert ESG témakdrben. Integralt jelen-
tést, illetve azt megel6zéen fenntarthatdsagi jelentést (amelyek
nem-pénzugyi oldalrél is megmutatjak a vallalat mikodését)
példaul mar joval a kotelezettségek megjelenése elétt, 2016
Ota évente publikaltunk. Mondhatni, ez a fajta megkozelités

a cég DNS-be van kédolva, hiszen a kornyezetvédelmi, a mun-
kabiztonsagi és az egészségvédelmi kultura a cégben a kezde-
tektdl fogva rendkiviil erds, a vallalat kiemelt figyelmet fordit

a transzparens és etikus partneri kapcsolatok kialakitasara,
munkavallalok jollétére, a vallalat irdnyitasa pedig az iparag-
ban elismert nemzetk6zi szabvanyokon (ISO rendszereken)
alapul. A munkaer6 toborzas esetén el6nynek latjuk, hogy az
ALTEO ,zo6ld imidzse” egy hivosz6 a munkavallalék szamara,

amit éreztetnek is az interjuk soran.

AutoWallis: Az ESG gyakorlatilag minden aspektusat lefedi
egy cég, cégcsoport miikodésének. Egy jol menedzselt cég-
csoportnal, tobb szempont mar eleve megtalalhaté altaldaban
(aktiv energiamenedzsment, zold finanszirozasok és palyaza-
tok lehet6ségének a vizsgalata, hulladékgazdalkodas, megfe-
lel6 HR értékek kialakitasa stb.). Az ESG jelentés készités struk-
turalt, tudatosabb mddon segitséget nyujt az egyes elemekre
torténé fokuszalasban igy ezzel emelve az adott vallalkozas

kulturajanak az erdsitésében.

Az elkotelezettség altalaban az emberek alap értékrendjébdl
fakad, ezt tAmogatni formalni, maga egy ESG bevallds nem
elégséges, de az ESG alapelvek mentén torténd mukodés,
ennek millié hatdsa, a rendszeres oktatasok, érzékenyitd prog-
ramok mar er6sebb hatassal birnak, de a motivaciés rendszer-
be ESG szempontok beépitése, mar anyagi és kézzelfoghato

hatast jelentenek.

Kiemelten fontos szamunkra, hogy a munkavallaléink is elol-
vassak és értelmezik az ESG jelentésiinket, stratégiankat, zold
jelentéslinket, kérdéseket tesznek fel és jelentds pozitiv dolog
szamukra, hogy a céglk az ESG szempontok szerint miko-
dik. Konkrét és pozitiv HR elényokkel jar az ESG alapelvek és
elvarasok szerinti mikodés, hisz az S és a G sok tekintetben
konkrétan a munkavallalokkal kapcsolatos koriilményekrol,
feltételekrdl, HR kérdésekrdl és politikakrol, vezet6i dontések

meghozatalanak maédjarél szol.



OTP: Bar az ESG riporting kovetelmények teljesitése jelentds
eréforrasigénnyel jar, illetve — mint minden, még formalodo
jelentéstételi rendszer - még kiizdenek gyermekbetegségekkel,
0sszességében a hatasukat a hitelintézetek vallalatiranyitasi gya-
korlatara pozitivnak tartjuk, legaldbb az alabbi okok miatt.
Egyrészt, mind a belsé dontéshozékban, mind a kilsé befekte-
tékben létrehoznak egy olyan igényt, hogy az ezekben talalhaté
informacidk felhasznalhatéak legyenek a dontésekben (azon az
alapon, hogy ha mar rendelkezésre all az adat, akkor azt hasz-
nositsak is). Ez egyben egy korrekcios jellegl visszacsatolasi
mechanizmust is biztosit ezen riportok minéségének folyamatos
javitasara. Masrészt az ESG jelentések - illetve az ESG stratégia

— szerepe olyan szempontbdl is fontos, hogy ezek intézményi
kereteket biztositanak a fenntarthatésaggal kapcsolatos belsé
munka szamara, igy az el6ttunk allé kihivasokra adandé lehetsé-
ges valaszok elemzése, kidolgozdsa nem csak az egyének eréfe-

szitésein, hanem egy rendszerszint( megkdzelitésen alapulnak.

Azt tapasztaljuk, hogy mind a menedzsmentben, mind a mun-
kavallaléi szinten is egyre ndvekvé érdeklddés koveti a fenn-
tarthatosaggal kapcsolatos témakat — fliggetlenil attol, hogy
a Csoport mikddésének mely részteriletérdl van szé. Egy hi-
telintézet - mint az OTP Bank — esetében a mikodés harom 6
dimenziéba oszthatd: az lizletszerzésre, a kockazatkezelésre és
magara a bankiizemre. Az ESG mindharom teriletre kozvetlen
és konkrét hatdassal van: lizleti lehetdségeket is kinal, mikdzben
a kockazatok megfeleld felmérésével a j6vébeli veszteségek el-
kertilését is tamogatja, a napi miikodés kozben pedig taladlkozik
munkatarsaink azon igényével is, hogy a fenntarthato fejlédés-

hez a sajat kozvetlen kdrnyezetiikben is hozzajaruljanak.

MOL: Az ESG-adatok gy(jtése és jelentése a menedzsment
elkotelezettségére is hatassal van. A jelentés a fenntarthaté-
sagot mérhetdvé, és igy megfoghatdva, tervezhetdvé teszi. Ez
a hosszu tavu stratégiai célok kitizése mellett azt is lehetévé
tette, hogy a vallalati vezet6k 6szténzési rendszerébe a pénz-
Ugyi mutaték mellett olyan fenntarthatdsagi célok, mint az
Uveghazhatasu gazkibocsatas és a munkahelyi biztonsagi

események ardnya is kvantitativ szerepet kapjanak.

Richter: A stakeholderek névekvé ESG elvardasai vallalatira-
nyiranyitasi folyamatainkra is pozitiv hatassal voltak: a vezér-
igazgatoi bonusz célok kozott megjelentek a fenntarthatésagi
targetek, illetve megalakult az ESG Bizottsag az Igazgatésag
tagjaibdl. Osszességében az ESG jelentés javitja a vallalat hite-
manak megd6rzéséhez, valamint a management és a dolgozék

elkotelezettségének novekedéséhez.

Tobb mint 60 tagvallalattal rendelkezé multinacionalis cég-
ként kihivast jelent a csoportszintl fenntarthatosagi jelentés
elkészitése, de elmondhatd, hogy a [ényegességi elemzé-

sek elkészitése és az adatbegytjtés kapcsan sokat fejlédott
kilfoldi és belféldi munkatarsaink ESG tudatossaga az évek
soran. A munkatarsi hozzdjarulast igényl6 fenntarthatésagi
|épéseinket, mint pl. az irodai szelektiv hulladékgydjtést vagy
a munkahelyi energiafogyasztasi szokasok megvaltoztatasat is
kénnyebb elfogadtatni és megértetni. Osszességében az ESG
jelentés hozzajarul a management és a dolgozok elkotelezett-

ségének novekedéséhez.
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Telekom: A CSRD-nek és a magyar ESG térvénynek valé
megfelelés és el6késziilet is széleskorld egyuttmiikddést
igényel a vallalaton belil, ennek érdekében ESG fokuszu
oktatasban vettek részt az érintett kollégak. A naprakész
tudds és kozos értés kulcsfontossagu ezen a tertileten,

ezért egyik célunk a belsé ESG oktatas kiterjesztése.

Latni kell ugyanakkor azt is, hogy konvergens szolgalta-
toként helyzetiink 6sszetett: mikdzben a digitalizacioval
segithetjuk tgyfeleink kibocsatascsokkentését, sajat ener-
giafelhasznalasunk novekszik. Eppen ezért tartjuk fontos-
nak az ESG célok érdekében tett elkdtelez6dést és hiteles
vallalast, és a valtozo koriilmények ellenére is megtartot-
tuk a Science Based Target kezdeményezés (SBTi) altal jo-

vahagyott, ambiciézus kibocsatascsokkentési céljainkat.

Osszességében van tehat a hazai tozsdei vallalatok
esetében is példa arra, hogy egy kibocsato felhasz-
nalja az ESG altal nyujtott eredményeket és az ESG
ne csak egy kotelez6 feladat legyen egy vallalt éle-
tében, hanem végsdsoron ténylegesen novelni is

tudja a vallalat értékeét.




ESG és Felelos
Tarsasagiranyitasi Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde 2004-ben fogadta el a Felel6s Valla-
latiranyitasi Ajanlasait, amely beilleszkedett az akkori id6szak
trendjébe, amely szerint a vallalat iranyitasaval kapcsolatos
egyes viszonyrendszerek szabdlyozasa a tarsasagi és t6kepi-
aci jog altal korabban még nem, vagy csak részben érintett
tertletekre is fokozatosan kiterjedt. Ebben az id6szakban
tobb orszagban is kialakult kiilonb6z6 vallalatiranyita-

si kodexek tipikusan nem jogszabalyban, hanem a piaci
Onszabalyozo kodexekben jelentek meg, amelyeknek k6zds
jellemzdjuk volt az 6nkéntes alkalmazas. Ugyanakkor fontos
elve volt a corporate governance code-ok alapjan készulé
jelentéseknél a transzparencia: a vallalatiranyitasi kddexek
szerinti jelentést a kibocsatdknak kdzzé kellett tenni a be-
fektetdk és a nyilvanossag megfelel tajékoztatasa érdeké-
ben. A BET altal kiadott Ajanlasok kezdetben az alabbi fébb
témakoroket fedték le: részvényesek jogai és a részvénye-
sekkel kapcsolatos eljarasok, az igazgatésag/igazgatota-
nacs és a felligyeldbizottsag hataskorei, bizottsagok, atlat-

hatosag és a nyilvanossagra hozatal.
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A Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok a vonatkozo jogsza-
balyok kiegészitésének tekintheték. Az Ajanlasok betartasa
a jogszabdlyoknak valé megfelelést, tovabba az etikus,

a sajat felel6sséget el6térbe helyezé magatartast és lGzleti
gyakorlatot is megkodveteli. Garancialis szabaly a kibocsatok
felelds tarsasagiranyitasi jelentéseivel kapcsolatban, hogy
annak elfogadasardél a kdzgydlés dont és a jelentés a kibo-
csaténadl miikodo felligyelbbizottsag jévahagyasa nélkil
nem terjeszthet6 a legfébb szerv elé. Ezzel szemben az
egyes kibocsatok altal a korabbiakban készitett fenntart-
hatdsagi, ESG vagy mas hasonld jelentéseikre ilyen kotele-

zettséget nem irt el6 a jogalkoto.

A jogszabalyi rendelkezések alapjan a BET jelenleg hata-
lyos szabalyozasa tovabbi kovetelményeket hatdroz meg
a kibocsatok részére, igy példaul a Ptk. hatalya ala tartozé
valamennyi részvénykibocsatoé koteles a felelSs tarsasa-
giranyitasi jelentését az éves jelentés kozzétételével egyi-

dejlleg kozzétenni.

Bevezetés

Az ajanlasoktol valé eltérés esetén a kibocsatok kote-
lesek az eltérést a felelds tarsasagiranyitasi jelentésiik-
ben nyilvanossagra hozni és megindokolni (,comply
or explain”elve), mig a javaslatok esetén a kibocsatok-
nak azt kell feltlintetni, hogy alkalmazzak-e az adott
iranyelvet, vagy sem, és lehet6séguik van arra is, hogy

a javaslatoktdl valo eltérést megindokoljak.

A BET Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok tehat - a ha-
talyos Ptk. adta jogszabalyi keretek k6zott maradva

- a kibocsatok tarsasagiranyitasi gyakorlatanak transz-
parens bemutatdasara fokuszalnak, és nem terjednek ki
a tdgabban vett ESG szempontrendszer tovabbi, tarsa-
sagiranyitastol tavolabb all6 elemeire. Ezek az aspek-
tusok azonban kiemelt fontossaguak a széles kuilsd
befektetdi bazissal rendelkezé tézsdei cégek szamara,
igy egyeldre varhatdéan megmaradnak kilon kezelt

terliletként a fenntarthatésagi szempontok mellett.

A BET jelenleg hatalyos Felel6s Tarsasagiranyitasi
Ajanlasai ajanlasokat és javaslatokat az alabbi
témakorokben tartalmaz:

1. A részvényesek jogai és a kozgydlés
1.1. Altalanos elvek
1.2. A kdzgylilés 6sszehivasa
1.3. A kdzgydilés lebonyolitasa
1.4. A kozgydlést érint6 egyéb kérdések
1.5. Javadalmazas
1.6. Atlathatdsag és nyilvanossagra hozatal
2. Iranyitas, ellendrzés, kockazatkezelés
2.1. Feladat- és hataskdrmegosztas a tarsasagon bell
2.2.lgazgatésag/lgazgatétanacs
2.3. A feligyel6bizottsag
2.4. Az igazgatdsag/igazgatotandcs és a felligyeldbizottsag Ulései
2.5. Az igazgatésag/igazgatétandcs és a felligyeldbizottsag tagjai
2.6. Az igazgatdtanacs/feliigyel6bizottsag tagjainak fliggetlensége
2.7. Az igazgatdsagi/igazgatotanacsi, valamint a feligyelébizottsagi
tagok 6sszeférhetetlensége — a bennfentes kereskedés
2.8. Bels6 kontroll rendszerek és kockazatkezelés

2.9. Kuls6 tanacsado, konyvvizsgalo



SZABALYOZASI
KORNYEZET

A Budapesti Ertéktézsde 2021-ben kiadott ESG Jelentési Utmu-
tatoja (jelen kiadvany elsé verzidja) tamogatast kivant nyujtani
az onkéntes ESG sztenderdek és mddszertanok Utveszt6jében
torténd eligazodashoz. Tette ezt azért, mert bar addigra egyér-
telmuen kialakult a széleskord érintetti igény a vallalatok un.
nem pénzugyi (fenntarthatésagi) adatai irant, jogi szabalyozas
hijan a piacon megjelent kiilonb6z6 értelmezések és keret-
rendszerek nem tudtak garantalni a kozzétett adatok 6ssze-
mérhet&ségét és a konzisztencidjat. Korabbi kiadvanyunk ké-
szitésével parhuzamosan az ESG szabalyozas is dinamikusan
fejl6dott: azdta a nem pénzligyi adatgydjtés- és jelentés mar
nemcsak onkéntes alapon, hanem szigoru EU-s és nemzeti
jogszabalyok mentén is torténik. Az alabbiakban egy révid
0sszefoglalast kivanunk nydjtani a nem pénzigyi kzzété-
telekre vonatkozé nemzetkozi, EU-s és a hazai szabalyozasi

kornyezetrdl, annak fejlédésérdl és fébb mérféldkoveirdl.

Az EU négy fo célkitiizést hatarozott meg, amelyeket

a jogi szabalyozasnak tamogatnia kell:

Mivel az ENSZ Fenntarthato fejlédési céljainak (SDG) és

a Parizsi Klimacéloknak az elérésére a kozfinanszirozas nem
elegendd, a fenntarthatosagot szolgaloé tevékenységek
irdanyaba tovabbi finanszirozast sziikséges csatornazni (és
ehhez a fenntarthat6 és nem fenntart-hatoé tevékenységek

definidlasara lesz szlikséq).

Az un“greenwashing” elkertilése érdekében (amikor bizo-
nyos tevékenységeket vagy termékeket,z6ldnek” jeldlnek
meg, de valdjaban ezek nem fenntarthaté tevékenységek
vagy termékek) egy harmonizalt besorolasi rendszer és szab-

vanyositott benchmark szabalyok bevezetése szuikséges.

Az eldzb két cél elérése érdekében megfelel6 kozzé-tételi
kotelezettségeket kell bevezetni, ami megjeleniti az egyes
termékek vagy portfolidk kitettségét az ESG kockazatoknak

és forditva.

Tovabbfejlesztett kockazatkezelési és prudencialis intézke-
désekre van szlikség, amelyek megkovetelik a vallalatoktdl,
hogy felmérjék az ESG kockazati kitett-séget mind az altaluk
eléallitott vagy forgalmazott termékek, mind maga a vallalat

vonatkozasaban.
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Elozmeények

Az ESG kifejezés el6szor a szojatékot tartalmazo, nehe-
zen lefordithatd, ‘Who Cares Wins' cim(, 2005-ben meg-
jelent tanulmanyban fordult el, amelynek elkészitését
az ENSZ és vezet6 pénzugyi intézmények tdmogattak.
A dokumentum arra vonatkozé ajanlasokat tartalmaz,
hogy hogyan lehet kérnyezetvédelmi, tarsadalmi és
iranyitasi kérdéseket jobban integralni az elemzésekbe,

az eszkozkezelésbe és a befektetési szolgaltatasokba.

2015-ben az ENSZ elfogadta a 2030-ig sz6l6 Fenn-
tarthato Fejl6dési Stratégiat, amely 17 Fenntarthato
Fejlodési Célt (Sustainable Development Goals — SDG)
jelol ki, koncentralt intézkedésekre hivja fel az emberi-
séget a bolygod szamara egy befogado, fenntarthaté és
stabil jové létrehozasa érdekében, és harom alapveté
terlletet kivan 6sszehangolni: a gazdasagi névekedést,

a tarsadalmi befogadast és a kdrnyezet védelmét.

A parizsi klimaegyezmény, amely az SDG altal megfo-
galmazott célokra éplil, az els6 univerzalis és jogi ko-
téerével bird globalis klimavaltozas-elleni egyezmény,
amelyet a parizsi klimakonferencian fogadtak el 2015
december 12-én. Az egyezmény a klimavaltozas veszé-
lyeinek lekiizdésére hataroz meg egy globadlis intézke-
dési keretrendszert azzal a céllal, hogy a globalis felme-

legedést joval 2°C alatt tartsa és er6feszitéseket tegyen

arra, hogy ez inkabb 1,5°C alatt maradjon. Tovabba
tartalmaz elkotelez6dést arra is, hogy pénziigyi
tamogatast kapjanak az alacsony karbonkibocsatasu

és az éghajlat fenntarthatésagat célzé fejlesztések.

2019. december 11-én a Bizottsag bemutatta az
Eurdpai Z6ld Megallapodast, ami egy novekedési
stratégia azzal a céllal, hogy Eurdpa legyen az elsé
klimasemleges kontinens 2050-re. A Megallapodas
részeként a Bizottsag 2020. januar 14-én bemutatta
az Europai Zold Megallapodas befektetési tervet,
amely legalabb 1 billié (1000 milliard) EUR fenn-
tarthato befektetést mobilizal a kdvetkez6 évtized
soran. Ez megteremti a keretrendszerét annak a koz-
és maganfinanszirozasnak, amely a klimasemleges,
z6ld, versenyképes és befogadd gazdasagba torténd
atmenethez sziikséges. Az Eurépai Z6ld Megallapo-
dast az“lrany az 55%!"” intézkedéscsomag egészitette
ki, amely a gyakorlatban kivanta lefektetni a meg-
Ujulé energia részaranyanak novelésére vonatkozo

EU stratégia alapjait.




A Fenntarthaté Pénziigyi Akciéterv

A legutobbi ESG-t érint6 szabalyozasok a Fenntartha-
to Pénzligyi Kezdeményezésbdl erednek, amelyet az
Eur6pai Tanacs bocsatott ki, és amelyet szamos Z6ld
Pénziigyi Kezdeményezés egészit ki, példaul a Fenn-
tarthaté Pénzuigyi Akcidterv, amely a kovetkezd négy

fébb elembdl all:

« a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntart-
hatésaggal kapcsolatos kozzétételekrol szolo
rendelet (SFDR);

 a Taxonomia Rendelet;

« az Eghajlatvaltozasi Referenciamutatékrol

sz0lo Rendelet;

« az EU Zold Kotvény Rendelet.
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A pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal

kapcsolatos kozzétételekrol szol6 rendelet (Sustainable Fi-
nance Disclosure Regulation - SFDR)’, amely 2021. marcius 10-
t6l alkalmazando, harmonizalt atlathatdsagi szabalyokat tartal-
maz a pénzligyi piaci szerepl6k (portfélidkezel 6k, alapkezeldk,
bizonyos biztositasi tarsasagok) és pénziigyi tanacsadok altal

a fenntarthatésagi kockazatoknak a folyamataikba valé integ-
raldsa és e folyamataik soran a fenntarthatésag szempontjabdl
karos hatasok figyelembevétele, valamint a pénzligyi termé-
kekrél sz6l6, fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok
tekintetében alkalmazando atlathatésaggal kapcsolatban. Az
SFDR megkoveteli a befektetési vallalkozasoktdl, hogy adjanak
tajékoztatast az egyes befektetések kdrnyezeti fenntarthaté-
sagarol és barmely ESG-vel kapcsolatos allitdsok megalapo-
zottsagarol, tovabba arrdl, hogy az egyes befektetések milyen
kockazati hatast gyakorolnak egyes ESG tényezbkre, illetve,
hogy az egyes ESG tényez6k milyen kockazatokat jelentenek

a befektetésekre. A pontos és teljeskori tajékoztatas elkészité-
se szamos ilyen cég szamara jelentds valtoztatasokat igényel

a hasznalt rendszerekben és kontrollokban, valamint igen

jelent6s ennek az eréforrasigénye is.

Szabalyozasi kornyezet

A Taxonomia Rendelet? kritériumokat allapit meg annak eldon-
tésére, hogy egy gazdasdagi tevékenység kornyezeti szempontbdl
fenntarthatonak mindésiil-e, annak megallapitasa céljabdl, hogy egy
befektetés kornyezeti szempontbdl milyen mértékben fenntartha-
t6. A rendelet kotelezi a pénziigyi piaci szerepl6ket, hogy a befekte-
téseket az SFDR részeként besoroljak, és kozzé tegyenek egy fenn-
tarthatosagi jelentést, amely magdaba foglalja a Taxonémian alapulé
elemzést is. A Bizottsag végrehajtasi rendeletekkel hatarozta meg

a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté tevékenységek listajat,
illetve technikai sz(rési kovetelményeket allitott fel. A Taxonémia
Rendeletet 2023. januar 1-t8l kell alkalmazni, az érintettek kotele-
sek a nem pénzugyi jelentésiikben szerepeltetni, hogy arbevételiik
mekkora részaranya szarmazik klimavaltozast enyhit6, klimavalto-
zas adaptaciot segité gazdasagi tevékenységekhez kapcsolédo ter-
mékekbdl vagy szolgaltatasokbdl és mekkora a tékekiadasuk rész-
aranya és a mukodési koltségiik részaranya (capex, opex) az ezen
tevékenységekhez kapcsolédo eszkozok vagy eljarasok viszonylata-
ban. A Taxondmia Rendelet pénzligyi termékeket rendelkezésre bo-
csatd pénzugyi piaci szerepl6kre, valamint az olyan vallalkozasokra
vonatkozik, amelyek nem pénzligyi kimutatast, illetve konszolidalt

nem pénzugyi kimutatast kotelesek kdzzétenni.

7 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2029. november 27) a pénzligyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatésédggal kapcsolatos kozzétételekrdl

8 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl

9 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2089 rendelete (2019. november 27,) az (EU) 2016/1011 rendeletnek az unids éghajlatvaltozasi referenciamutatok, a Parizsi Megéllapodashoz igazodd unids

referenciamutatok és a referenciamutatdkra vonatkozd, fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételek tekintetében torténd modositasardl

Az Uj EU éghajlatvaltozasi referenciamutatokrol sz616 Ren-
delet? (Climate Transition Benchmarks Regulation: CTBR vagy
“Low Carbon Benchmark”) alapjan az éghajlatvaltozasra temati-
zalt indexek figyelembe veszik az alacsony szén-dioxid-kibocsa-
tasu gazdasagra valo atallassal jaro lehetdségeket és kockazato-
kat, lehetévé téve az intézményi befekteték és vagyonkezel 6k
szamara, hogy az éghajlati kockazati szempontokat integraljak
befektetési dontéshozatalukba. Ezen indexek befektetési funk-
ciojukon tulmenden indikator szerepet is toltenek be, ezért
fontos, hogy 6sszedllitasukra szigoru szabalyok vonatkozzanak.
A rendelet az index el6allitdkra (t6zsdék és egyéb intézmé-
nyek) tartalmaz kotelezd rendelkezéseket, a vallalati szférara,
kibocsatodkra, alapkezel6kre kozvetett mdédon hat ki. A rendelet
két uj fajta referenciamutatot vezetett be a befektetések altal
gyakorolt hatas figyelembevételével: a Parizsi Megallapodas-
hoz igazodé unids referenciamutatékat és a kevésbé szigoru
unids éghajlatvaltozasi referenciamutatokat, és meghatarozza
ezeknek a benchmarkoknak a minimalis kovetelményeit. Arra
kotelezi a referenciamutatéd-kezeldket, hogy kdzzé tegyék, hogy
a referenciamutatoéik beletartoznak-e a fenti kategériakba, és

hogy azokat milyen metodikaval szamoljak.



Hatalyos és varhato ESG kozzétételi
szabalyok vallalatok szamara

A hazai t6zsdén jegyzett vallalatok ESG jelentéstételhez
szorosan kapcsolédo jogszabalyi hatterét elsédlegesen
az EU teremtette meg, amihez a magyar jogrend folyama-
tosan alkalmazkodik. A jogalkotasi folyamat soran az EU
rendeleteket és iranyelveket is ad ki: mig az iranyelveket
kotelez6en implementalni kell a magyar jogrendbe, hazai
jogszabaly formajaban, addig az EU rendeletei kozvet-
lenlil érvényesek. A kialakult jogszabalyok kdzott ese-
tenként latszik atfedés: akar egy adott fenntarthatésagi
jelentés el6allitasanak a részleteit taglaljak, akar egymas-
tol fuggetlenek, az érintetti kor és a definicids kor mind-

egyiknél megegyezik.
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SFDR

Taxonomia rendelet

Erintetti kor

Pénzugyi piaci szerepl6k és

pénzigyi tanacsadok - kdozvetett

hatas a tézsdén jegyzett
vallalatokra

SFDR és CSRD-ESRS
érintetti kore

Gazdasagi kihivas

Finanszirozok informaciéhianya
a finanszirozott termékek
fenntarthatdsagi jellemzgirdl

Greenwashing, a
“fenntarthatd” termékek
és szolgaltatasok eltérd
értelmezése

Szabalyozasi megoldas

Jelentési kotelezettség -
adatgydjtési alap, amely
a vallalatokra is kihat

Egységes definicids
készlet, a fenntarthatdsag
pénzlgyi mutatokka
konvertalasa

Hatalyba lépés

2021

2020

Szabalyozasi kornyezet

Elsé jelentések

2022

2021

*2025-ben az a kor bocsat ki elészor Taxondmia szerinti jelentést, aki 2025-ben valt jelentéstételi kotelezetté. A

Taxondmia szerinti jelentéstétel egyes entitasok szamara ezt megelézéen valt kdtelezévé.

Munkavallaldi létszam

Netto arbevétel

Mérlegfo6sszeg

Gazdasagi kihivas

Szabalyozasi megoldas

Hatalyba lépés

Elsé jelentések

CSRD-ESRS

250/500 (korabbi 2 év)

50 millié eurd

25 millié eurd

Az NFRD alacsony ha-

tasfoka és nagyobb sza-

mu vallalat kotelezése
adatszolgaltatasra

Széles hatokor, ponto-

sabb metodika és egysé-

ges sztenderdek

Taxonomia rendelet

250/500 (korabbi 2 év)

50 millié eurd

25 millié eurd

Kizdelem a greenwashing
ellen, egységes fenntartha-
to definicié

Definicids készlet a fenn-
tarthato tevékenységek-
hez

Magyar ESG torvény

250/500 (korabbi 1 év)

20 milliard forint

10 milliard forint

Fenntarthatésagi adatok
elérhetéségének és meg-
felel6 adatmindségnek

a biztositasa, vallalatok
felkészitése a CS3D-re

Felkésziilés a fenntartha-
tosagi adatok el6allitasa-
ra, atvilagitas és kockazat-
kezelés




A Villalati fenntarthatdsagi jelentési iranyelv (Corporate
Sustainability Reporting Directive — CSRD)™ 2024. januar
1-jén modositotta a korabban hatalyos, Nem pénziigyi
informacidk kozzétételérdl sz6l6 jelenlegi iranyelvet
(Non-financial Reporting Directive — NFRD)" rendelkezé-
seit, tekintettel arra, hogy az érintettek korében késziilt
felmérés alapjan az el6bbi nem nyujtott kelléen informativ
és megbizhaté tdmogatast a vallalati nem pénziigyi telje-
sitményrdl, valamint meglehetésen szik kotelezetti kortél
gyujtott csak informaciot. A CSRD alapjan a fenntartha-
tosagi jelentéstételre kotelezetti kor jelentésen kiszélese-
dett (a korabbi 11.700 helyett kdzel 50.000 vallalatot érint
EU-szerte) és pontositasra kerilt a jelentés kotelezéen
elvart tartalma is. Ez az un. European Sustainability
Reporting Standards (ESRS) sztenderdek formajaban tor-
tént, amelyek egyértelmiien meghatarozzak a nem pénz-
ugyi jelentések minimum és maximum tartalmi kovetel-
ményeit, valamint a |ényeges témak meghatarozasanak
pontos modjat (elkerlilve ezzel a korabbiakban gyakran
alkalmazott ‘cherry picking’jelenséget, amely soran a cég
szamara kényelmes, de nem a kifejezetten lIényeges témak
kerultek kivalasztasra, a gyengébben teljesitd terlleteket
pedig elkend6zték). Ez az ujitas az un. kettds Iényegességi
elemzés, amely nemcsak a vallalatok kilvilagra gyakorolt
hatasat vizsgalja, hanem a pénziigyi |ényegességet is, azaz
a kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi kérdéseknek

a vallalat pénzlgyi teljesitményére gyakorolt hatasait is.

A megbizhat6 végeredmény érdekében kotelezévé valt

a kilsé tanusitas. A CSRD iranyelvként nem érvényesul koz-
vetlendil, atiltetésre volt sziikség a hazai jogrendbe: a vo-
natkozé szabalyokat Magyarorszagon a Szamviteli torvény
tartalmazza (az implementaciot a jogalkoto a 2023. évi

CVIIl. térvényen keresztul valdsitotta meg).
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Az EU célkitizése volt a “greenwashing” elkeriilése érdeké-
ben egy harmonizalt besorolasi rendszer létrehozdasa. Ennek
apropdjan kertilt elfogaddsra és Iépett hatalyba a Taxonémia
Rendelet 2020-ban - ami a korabban emlitettek szerint bar
pénzigyi mutatokat eredményez, nem csak pénzintézetek-

re gyakorol hatast. A rendelet egy Uj nomenklaturat teremt

a fenntarthat6 tevékenységek és a NACE-kédok (gazdasagi
tevékenység kodok) kozotti forditdshoz, a gazdasagi tevékeny-
ségek fenntarthaténak mindsithetd halmazat definidlja. Ez

a definicios készlet aztan alkalmazand6 minden egyéb kiilsé
és belsé kommunikacidban, ha fenntarthato termékekral, szol-
galtatasokrél, mikodésrdl esik szo, legaldbbis az EU terlletén
bellil. A definiciés készlet mellett a Taxondmia Rendelet szin-
tén elGir egy jelentési kotelezettséget, az el6bbiekben emlitett
CSRD-ESRS szerinti fenntarthatdsagi jelentés részeként. Az
érintett vallalati kor megegyezik, és be kell szamolniuk a gaz-
dasagi tevékenységeiken beliil a fenntarthato tevékenységek
részaranyarol: capex, opex és arbevétel vonatkozasaban. Mivel
a fenntarthatésagi jelentés részeként ez is kiilsé tanusitashoz
kotott, a vizsgdlat preciz és alatamasztott lefolytatdsa elenged-
hetetlen. Mivel a Taxonémia Rendelet kozvetlenil alkalma-
zando a hatalya ala es6 magyarorszagi cégekre, kiilon magyar

jogszabaly nem ir el6 megfelelési kbtelezettséget.

A legfontosabb ESG kozzétételekhez kothetd jogszabalyként
ma hazankban a fentieken kiviil a magyar ESG torvény" és
ahhoz kapcsolodoé tovabbi végrehajtasi jogszabalyok emliten-
déek. A magyar ESG torvény régids szinten is kiilonlegesnek
szamit, tekintettel arra, hogy az EU altal elGirtnal [ényegesen
szigorubb a fenntarthatdsagi atvilagitas terén. Mig az EU al-
tal elfogadott Véllalati fenntarthatdsagi atvilagitasi iranyelv
(Corporate Sustainability Due Diligence Directive, CSDDD/
CS3D) csak az 1.000 f6t és 450 millio eurd arbevételt megha-

Szabalyozasi kornyezet

ladé véllalatokat érinti majd egy fokozatos, tobb [épcsds
bevezetést kdovetéen®, a magyar ESG torvény kiiszobértékei
a legnagyobb érintetti kdrben 250 fénél, 20 milliard forint
arbevételnél vagy 10 millidrd forint mérlegfé6sszegnél
(harombol két érték meghaladasa esetén) mar aktivaljak az
atvilagitasi kotelezettséget, s6t a KKV szektor vallalatait is
érintik (részben a kotelezetti korbe kertlt kozérdeklédésre
szamot tarté cégek, részben a kotelezett vallalatok kdzvetve
érintett beszallitoi kdre miatt). Igaz, a jelentési kor Magyar-
orszagon szlikebb (egyel6re): a hazai torvény csak a kozvet-
len beszallitok (ellatasi Ianc) atvilagitasat irja el6, mig az EU
iranyelve a kdzvetlen és kozvetett beszallitokra (értéklanc)
is kiterjed. Mivel jelen kiadvany alapvetéen a CSRD-ESRS
szerinti fenntarthatosagi jelentéshez kivan irdnymutatast
adni, nem pedig a magyar ESG torvény szerinti un. ESG be-
szamoldéhoz, kilon részletezésre a témakor nem kerul. Fon-
tos kiemelni, hogy amikor a kiadvanyban a fenntarthatésagi

jelentés szinonimdjaként alkalmazzuk az ESG jelentés kifeje-

zést, nem az ESG torvény szerinti ,ESG beszamoléra” utalunk.

A Hosszu tavu részvényesi szerepvallalds 6sztonzésérdl szolo

Iranyelv (SRDII)™ 2019. junius 10-tdl alkalmazanddan kotele-
z8en eldirja a keresleti oldalon az ESG befektetési stratégia
és a szerepvallalasi politika elkészitését és tovabbi kozzété-
teli kotelezettségeket allapit meg. Az SRDII a magyar jogba
a 2019. évi LXVIL. torvénnyel®™ kerult implementalasra. Fébb
el6irasai a kibocsatodk tekintetében a részvényesek azono-

sitasara és az elektronikus szavazatok visszaigazolasara vo-

natkozo szabalyok, a javadalmazasi politika és javadalmazasi

jelentés kozzétételének kotelezettsége, valamint a kapcsolt

felekkel folytatott tigyletek atlathatésagara vonatkozo szaba-

lyok a fenntarthatésagi keretrendszerben a vallalatiranyitasi

pillér fontos alkoté koveit képezik.

19 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2022/2464 irdnyelve
(2022. december 14.) a 537/2014/EU rendeletnek, a 2004/109/EK
iranyelvnek, a 2006/43/EK irdnyelvnek és 2013/34/EU iranyelvnek a
fenntarthatésdggal kapcsolatos vallalati beszamoldas tekintetében

torténd modositasardl.

" Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/95/EU irdnyelve
(2014. oktéber 22.) a 2013/34/EU irdnyelvnek a nem pénzugyi
és a sokszintiséggel kapcsolatos informaciéknak bizonyos
nagyvallalkozasok és vallalatcsoportok dltali kdzzététele
tekintetében torténd modositasarol

122023. évi CVIII. térvény a fenntarthato finanszirozas és az egységes
vallalati felel6sségvallalds 6sztonzését szolgald kornyezettudatos,
tarsadalmi és szocidlis szempontokat is figyelembe vevé, véllalati
tarsadalmi felel¢sségvallalds szabalyairdl és azzal 6sszefliggd egyéb
torvények modositasardl

13 Fokozatos szigoritdssal 1ép hatalyba 2027-t6, elsé évben csak az
5000 munkavéllalot és 1500 millié EUR drbevételt, 2028-t61 a 3000
munkavallalot és 900 millié EUR arbevételt meghaladd vallalatokra
lesz alkalmazando, és csak 2029-tél él a kotelezettség a fent
megjelolt teljes véllalati kdrben.

14 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/828 irdnyelve (2017.
majus 17) a 2007/36/EK irdnyelvnek a hosszu tavu részvényesi
szerepvallalds Osztdnzése tekintetében torténd modositasarol

152019. évi LXVII. torvény a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas
Osztdnzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios célu
mo&dositasardl



Hazai megfelelést tamogato eszkozok

A mar emlitett Szamviteli térvényen, magyar

ESG torvényen és a kotelezéen alkalmazandé EU
szabalyozason kivil a Magyar Nemzeti Bank és egyéb
intézmények prébaljak segiteni a piaci szerepl6ket az ESG
megfelelés terén. A Magyar Nemzeti Bank kibocsatott
implementaciés segédanyagokat és magyarazo
kommentarokat a piaci szerepl6k tamogatasa céljabdl
(MNB Zold Ajanlas, ESG kérddivekre vonatkozo MNB
ajanlas). A BET a jelen kiadvannyal, tovabba oktatasi
eseményekkel, konferencidkkal kivanja a kibocsatéit
segiteni ezen az uton. Sziikséges megemliteni még, hogy
az ESG torvényben meghatarozott hatdsagi feladatok
ellatasaért felelés Szabdlyozott Tevékenységek Felligyeleti
Hatdsaga (SZTFH) és az elsédlegesen ESG oktatasi
tevékenységet tdmogatd Magyar Gazdasagfejlesztési
Ugynokség (MGFU) is bocsat nyilvanossagra kilonféle
segédanyagokat. 2024. marciusaban szakmai tanacsadé
testuletként megalakult a Nemzeti ESG Tanacs, amelynek
allasfoglalasat az SZTFH elnoke kikéri az ESG beszamolé

minimumkovetelményeinek meghatarozasa soran.”

Tovabbi kezdeményezések

Amint mar emlitettiik a Bevezetésben, jelen pillanatban
nem lehetséges kimeritd és mindenre kiterjed6 felsoro-
last adni az egyes ESG-vel kapcsolatos szabalyozasrol.

A kovetkez6 években a tervek szerint rengeteg masod-
szintl részletszabaly (végrehajtasi rendelet, technikai
szabvany) kertl kibocsatasra az elsészintli szabalyozas
kiegészitésére, amelyek a még fenndllé szabdlyozasi hia-

nyossagokat hivatottak poétolni.

15 A Nemzeti ESG Tandacs elndke a nemzetgazdasagi miniszter. A Tanacsot a Miniszterelndkség, a Miniszterelndki Kabinetiroda, az Energiatigyi Minisztérium, a Kulturélis és

Innovacios Minisztérium és a Szabalyozott Tevékenységek Felligyeleti Hatosaga altal, valamint a vallalati és civil oldal képviseletében a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara, a

Viéllalkozok és Munkaltatdk Orszédgos Szovetsége éltal delegalt tagjai alkotjak.



Néhany fontosabb folyamatban lévé EU
kezdeményezés:

« EU Zold Kotvény Szabvany:

A jelenlegi legjobb gyakorlatokra alapulva és a Prospek-
tus Rendelet keretein belliil, a Bizottsag kiadott egy Zold
Kotvény Szabvanyroél szolo Jelentést, amely a zold kotvé-

nyekre vonatkozo javasolt kovetelményeket tartalmazza.

« IFRS konzultacio:

Az IFRS 5 éves fellilvizsgdlata 2023-ban megtortént,
amelyben az ESG jelentések is fokuszban voltak, a kon-
zultacio kiértékelése, és a kovetkezd lépések bejelentése

hamarosan varhato.

« Szocialis taxonomia:

A Taxonomia Rendelet meghatarozza a kornyeze-

ti szempontbdl fenntarthato tevékenységek korét,
amelyeknek minimalis tarsadalmi biztositékoknak kell
megfelelni. A szocidlis taxonémia ezen elv mentén

a tarsadalmilag fenntarthaté tevékenységeket defini-
alnd, azonban az orszagok kozotti jelentds kiilonbsé-
geket figyelembe véve nehézségekbe ltkozik a tarsa-
dalmi témak uniformizalasa. Az egyeztetések zajlanak,

de egyel6re nincs belathaté idén belul érkezé javaslat.

« Fenntarthato Tarsasagiranyitas:

A hagyomanyos tarsasagiranyitasi megkozelitést
kissé arnyal6 kezdeményezés, amely szerint a felel6s
tarsasagiranyitasi jelentéseket ki kell egésziteni tobb
ESG aspektussal (tarsadalmi vonatkozasokkal) és

a jelenlegi,betart vagy indokol” (comply or explain)
elvet pontosabb és szigorubb szabalyokkal javasolja
felvaltani, tovabba, bizonyos kérdésekben a jelenté-
sektdl a kotelezé megfelelés iranyaba mozdulna el.
Ez a koncepcio jelenleg egyeztetés alatt all és nagy

vitakat valt ki a piaci szerepl6k korében.

- Zold allitasokrol szol6 iranyelv

(GreenClaims Directive):

A fogyasztovédelmi jogszabalyok frissitésére ira-
nyuld javaslat, biztositando a fogyasztok védelmét,
és lehet6vé téve szamukra, hogy aktiv szerepet
vallaljanak a z6ld atallasban. A javaslat konkrétabb
szabalyokat (kiilonds szabalyokat) fogalmaz meg, és
kiegésziti a tisztességtelen kereskedelmi gyakorla-

tokrol sz6lé iranyelvet.



A fenntarthatdsagi jelentéstételre és adatszolgaltatasra
vonatkozé fobb jogszabalyok idorendje
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Az SFDR els6 Az SFDR masodik koros

A Fenntarthato koros (level 1) (level 2) kovetelményeinek

Pénzligyi Akcioterv kovetelményeinek hatalyba Iépése (szabalyozdi Elsé Taxonémia

elfogadasa hatalyba Iépése technikai standardok) jelentések

2019 junius
2020. julius 12.
2021. marcius 10.

Az EU Taxonémia
Rendeletének

hatalyba [épése

Fenntarthatdsagi jelentéstételi utmutato

2021. december
2022. januar 1.
2022. junius 30
2023. junius 30.

Az EU Taxonémiahoz A Taxonémiahoz
kapcsolédo klima delegalt igazithato és igazodé
aktus hatalyba lépése tevékenységekre

vonatkozé adatgydijtés

megkezdése

Szabalyozasi kornyezet

Els6 CSRD szerinti jelentési év az addigi

NFDR kotelezettek szamara

(t6zsdén jegyzett nagyvallalatok)

Az ESRS-ek hatdlyba lépnek
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Masodik CSRD szerinti
jelentési év kiegésziilve
a nem tézsdén jegyzett

nagyvallalatokkal

Masodik CSRD szerinti
jelentések kiegészulve
a nem tézsdén jegyzett

nagyvallalatokkal

2026. januar 1.
2026. junius 30.

Harmadik CSRD szerinti
jelentési év kiegésziilve

tézsdén jegyzett kkv-kkal




A fenntarthatosagi jelentés
tanusitasanak kovetelményei

A CSRD el6iranyzatanak megfeleléen a magyar Szamviteli torvény-

ben bevezetésre kerlilt a fenntarthatdsagi jelentésre vonatkozé
tanusitasi kotelezettség. Tehat a Szamviteli torvény szerint fenn-
tarthatdsagi jelentés készitésére kotelezett vallalatok a jelentést
kotelesek kiilsé fél dltal tanusitani az International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 témaszamu szabvany szerint.
A tanusitast végezheti a pénzligyi jelentést tanusito fél, de téle

eltérd szolgaltatoé is megbizhato a feladat elvégzésével.

A tanusitas szintje a bevezetést kovet6 idészakban korlatozott
bizonyossagi szint, amely varhatéan a kovetkez6 években kerul
szigoritasra a kell6 bizonyossagi szintre. A kell6 bizonyossagi ta-
nusitasi szint a pénziigyi beszamolé konyvvizsgalatahoz hasonlo

erésségu vizsgalati szintet és bizonyossagot jelent.

A tanusitasi kotelezettség miatt kiemelten fontos, hogy a valla-
latok altal jelentett fenntarthatésagi informaciok hiteles képet
adjanak a vallalat teljesitményérdl, az adatszolgaltatasban pedig
rendelkezésre alljanak a megfelel6 folyamatok, kontrollok és elle-
nérzések. Az Uj kovetelmények sok vallalat szamara jelenthetnek
kihivast, ha eddig nem volt gyakorlatuk a fenntarthatdsagi infor-

maciok kozzétételében.

A szervezeteknek lehetésége van eléauditaltatni magukat, ha
szeretnék felmérni, hogy mely terlleteken kell fejlédnilik az

auditra kész jelentés elkészitéséhez.

A magyar ESG torvény az ESG beszamoléval kapcsolatban is
el6ir tanusitasi kovetelményeket, aminek azonban a pontos

részletei egyel6re nem ismertek.



ERDEKELT
PARTNEREK
ES A JELENTES
LENYEGESSEGE

A jelentéstételi képesség fejlesztése soran kulcsfontossagu
a megfelel6 érdekelt partnerek és a [ényeges témak
azonositasa. E két feladat 6sszefligg, és egyutt tamogatjak
a jelentési tartalom fejlesztését. A jelen Utmutatdban az
érdekeltek és a lényegesség vizsgalata a Global Reporting
Initiative (GRI) kovetelményeivel 6sszhangban kerult

meghatdrozasra.
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Erdekelt partnerek

A tarsasag érdekelt felei azok a kiilonb6z6 entitasok

(intézmények, izletfelek, érdekcsoportok vagy természe-
tes személyek) akik kozvetlenil vagy kozvetve befolyasol-
jak a tarsasag mukodését és viszont: akiknek muikodésére

a tarsasag befolyassal van.

A CSRD alapjan kiemelt szerepet toltenek be koziiltk az
érintett érdekelt felek. Ide tartoznak az olyan egyének
vagy csoportok példaul, melyek a tarsasag értéklanca
mentén fennallé kozvetlen vagy kozvetett lizleti kapcso-

latok révén érintettek.

A megfeleld ESG stratégia és jelentési keretrendszer
kialakitasa érdekében az elsé |épés ezen érdekeltek vagy
érdekcsoportok azonositasa. Az azonositasra a jelentések
tartalmanak a meghatarozasahoz van sziikség, mivel

a fenntarthatdsagi jelentés az érdekelt partnerek tajékoz-
tatasat szolgalja az észszer( elvarasaikrol és az érdekl6-
dési tertleteikrél. Az érdekelt felek fontos szerepl6i igy

a fenntarthatésagi lényegességi vizsgalatnak.

Erdekelt partnerek és a jelentés lényegessége

Befektetok, tulajdonosok

A befektetdk a tarsasag tulajdonosai, idedlis esetben
érdekeik a legfontosabb tarsasagi érdekek koril forognak,
a jovedelmez6ségtdl a jogkovetd és biztonsagos mikodé-
sen keresztll a fenntarthatdsagig. A befektetdk az alabbi

szempontok alapjan kilonb6z6 kategériakba sorolhatok:

a tarsasagra gyakorolt befolyds mértéke (tobbségi rész-

vényesek vs. kisebbségi részvényesek),

a tarsasdag f6 tevékenységéhez, illetve a befektetések-

hez valé hozzaértés,

a befektetés célja,

ESG érzékenységlk, stb. alapjan.

A tarsasagnak kiilonos figyelmet szikséges forditania

a befektet6i 6sszetételére annak érdekében, hogy testre
szabja az ESG koncepciojat. A kordbbi években a befekte-
ték egyre inkabb érzékenyekké valtak az ESG teljesitmé-
nyek és az azt jelzd indikatorok irant, és ez egyre nagyobb

sulyt képvisel a befektetési dontések meghozatala soran.

En

Munkavallalok

A munkavallaléknak szertedgazé érdekei lehetnek fenn-

tarthatésagi szempontbal:

- elvarjak, hogy kozvetlen munkakornyezetiik biztonsagos
és kellemes legyen (pl. zold iroda, tiszta levegd);

- egyre nagyobb hangsulyt helyeznek a szocialis/munka-
ugyi korilményekre a munkahelyen (dolgozéi fluktuacio,
tovabbképzési lehetdségek, nemek kozotti egyenldség,
diverzitas, fizikai munkakorilmények, tarsadalmi parbe-
széd, munkavallaloi jogok, szakszervezeti jogok, fizikai és
mentalis egészség, munka-maganélet egyensulya stb.);

- egyre inkabb érdeklédnek makrokornyezetik irant;
ennek megfeleléen minél inkabb azonositjdk magukat
a vallalattal, annal fontosabba valik a szamukra a vallalati

tarsadalmi felel¢sségvallalas.

A fentiek konnyen lehetnek értékvalasztéd kérdések és akar
eldonthetik, hogy az emberek milyen munkahelyet valasz-

tanak maguknak.



|A Kormanyzat, szabalyozé hatésagok % Beszallitok, vevok
A kormanyzatok vilagszerte komoly intézkedéseket tesz- A fenntarthat6sagi jelentések és a transzparencia egyre
nek, gazdasagi és egyéb programokat inditanak annak fontosabba valik a beszallitéi halézatokban is. Azok a tar-
érdekében, hogy azonnali [épések torténjenek a kli- sasagok, amelyek valoban magukénak érzik a tarsadalmi
mavaltozas megallitasara és a Fold 6koszisztémajanak felelésségvallalast, megkdvetelik a beszallitoiktdl is, hogy
javitasara, valamint a tarsadalmi egyenlétlenségek csok- ugyanezeknek az elvarasoknak és értékeknek megfelelje-
kentésére. Ennek megfeleléen a szabalyozé hatésagok nek (Id. etikus beszerzések). Az ESG megfelelés fontos kiva-
mindenutt arra 0sztonzik a vallalatokat, hogy strukturalt lasztasi kritérium is lehet. A szolgaltatasok és termékek va-
formaban minéségi ESG adatokat szolgaltassanak. sarloi, végfelhasznaléi szintén tudatosak abban, hogy olyan
A CSRD Eur6paban megkdoveteli, hogy bizonyos tarsasa- vallalkozasoktol vasaroljanak, amelyek nagyobb hangsulyt
gok ESG tartalmakat is szerepeltessenek az éves besza- helyeznek a termék biztonsagadra, a kdrnyezetvédelemre és
moldikban. A 2023. december 12-én elfogadott ESG tor- a tarsadalmi problémakra. Az ESG ugyek el6térbe helyezése
vény célja volt, hogy lefektesse a hazai fenntarthatdsagi versenyeldnyt jelenthet, kilondsen bizonyos iparagakban.
jelentéstételi és ellatasi lanc atvilagitasi kotelezettségek 2024 aprilisanak végén az Europai Parlament jévahagyta
alapjait. B6vebb informacié az ESG térvényrdl a Szaba- az értéklanc-atvilagitast szabalyozoé direktivat (Corporate
lyozasi Kornyezet fejezetben szerepel, ahol a magyar Sustainability Due Diligence Directive (CSDDD vagy CS3D)),
szabalyozas szerepldinek (Nemzeti ESG Tanacs, SZTFH, mely Uj elvarasokat tamaszt a vallalatok és beszallitoik sza-
MGFU) bemutatasa is megtérténik. mara. Bar az EU-direktiva atultetésére 2 év all a tagallamok
rendelkezésére, a magyar entitdsokat a magyar ESG-tor-
vény mar 2024. janudr 1-jétél kotelezi, tdmogatva a magyar
I.{\l.l./l Tozsdék vallalatok felkészulését. Erre vonatkozdan bévebb informa-
Ccié a Szabdlyozasi Kornyezet fejezetben szerepel.
A vilag tézsdéi katalizatorai lehetnek a fenntarthat6sagi
torekvéseknek és segithetnek a tézsdei tarsasagoknak —
abban, hogy megfeleljenek az ilyen irdnyu elvarasok- E Média, nyilvanossag
nak. Az ENSZ Fenntarthato Tézsdék (Sustainable Stock
Exchanges: SSE) keretében végzett munkajanak ered- A fenntarthatosag kivételes médiafigyelmet és kozérdekls-
ményeképp szamos tézsde kiadott ESG jelentési utmu- dést general az utébbi években. Kilondsen a nyilvanosan
tatokat, hogy orientaljak a tarsasagokat és segitsék nem mUkodo tézsdei tarsasagokra nehezedik nyomas és elvaras
pénzigyi jelentési gyakorlatuk fejlesztését. a tarsadalmi szempontbdl felelés miikodés irant. A nem
pénzuigyi kérdésekben valo atlathatosag altaldban noveli
a kedvez6 médiafigyelmet, tovabba bizonyos hirligynksé-
gek az ESG stratégiajuk alapjan rangsoroljak a tarsasagokat,
amely hozzaadott értéket képvisel szamukra.
Fenntarthatdsagi jelentéstételi utmutatd — Erdekelt partnerek és a jelentés lényegessége

Kozvetitok - mindsito szervezetek, adatszolgaltatok,

rangsorok, indexek

Az elImult évtizedben sok cég specializalodott arra, hogy
ESG szabvanyokat és értékeléseket fejlesszen ki. Roluk
bévebb informacié a Fébb ESG mindsiték és a mindsités
fontossaga fejezetben taldlhaté. Egyre gyakoribba valik,
hogy a magas ESG mindsitéssel rendelkezd tarsasagok
felilmuljak versenytarsaikat gazdasagi téren is, amivel

a szigoruan for-profit befekteték szamara is kedveznek.
Az ESG mindsitések ezért fontos szerepet toltenek be az

elemzésekben és a véllalatértékelésekben.

Lehetséges érdekcsoportok

Néhany civil (nem-kormanyzati) szervezet szintén erdtelje-
sen részt vesz kornyezetvédelmi és tarsadalmi Ggyekben.
Ezek k6zott lehetnek nemzetkdzi vagy helyi szervezetek,
és néhanyan komoly befolyasra tettek szert az elmult
id6ben, amelyek szintén formaljak az ESG-t (az ENSZ Kor-
nyezetvédelmi Programja, UN Women, WBCSD, Magyaror-

szagi Uzleti Tanacs a Fenntarthat6 Fejlédésért stb.).

Helyi kozosségek

A cég miikodési kornyezetében lévé telepulések lakoi és
az ott mikodo kozosségek is jelentds hatassal lehetnek
lokalis szinten a vallalati mikodésre. Gondoljunk csak arra,
hogy egyes esetekben akar mar a tevékenység elinditasa-

hoz is a helyi k6zosségek tdmogatasa szuikséges.




Befektetoi elvarasok

A villalatok altal kozzétett ESG vagy fenntarthatésagi jelen-
tések (a tovabbiakban 6sszefoglaldan: ESG jelentések) egyik
f6 haszndldi a befektetdk, akik ezen informacidkat hasznaljak
dontéshozatali folyamataikban. Az ESG jelentések kvalitativ
és kvantitativ elemei fontos szerepet jatszanak a befektetési
alapok és mas intézményi befekteték kockazatkezelésében,

a befektetések kivalasztasaban vagy akar sajat ESG torekvései-

nek tdmogatasaban.

A kockazatkezelés terén ESG jelentések segitik a befektetdket,
hogy az un. fenntarthatdsagi kockazatokat az egyes befekte-
tések vagy akar portfoliok kapcsan jobban feltarhassak, mely
szemléletet az SFDR szabalyozas expliciten is megkovetel. Az
SFDR célja, hogy novelje az atlathatdsagot és a fenntartha-
tosagi informacidk rendelkezésre allasat a pénziigyi piacon,
ezaltal segitve a végsé befektetéket abban, hogy jobban meg-
értsék a befektetési termékeik fenntarthatésagi kockazatait és
hatasait. Ehhez az alap- illetve vagyonkezel6knek a kibocsatdk

ESG informacioit kell alapul vennilik.

Szintén az SFDR kapcsan a jelentés karos hatasok (Principal
Adverse Impacts: PAl) mérésének fontossaga is kiemelend®é.
A PAl indikatorok a vallalatok tevékenységeinek jelentds ka-
ros hatasait mérik a kdrnyezetre és a tarsadalomra. A tézsdei
cégek ESG jelentéseiben taldlhatd PAl adatokat a befekteték
felhasznalhatjak annak érdekében, hogy mérjék, és idedlis
esetben csokkentsék, akar minimalizaljak a portfélidjuk kor-
nyezeti és tarsadalmi hatdsait, és azonositsak azokat a vallala-
tokat. A PAI-k figyelembe vétele nem csak a fenntarthatésag
ugyének seqit, hiszen sok esetben a karos hatasok egyben na-
gyobb atallasi fenntarthatésagi kockazatokkal is jarnak, azaz

az el6z6éekben emlitett kockazatkezelést is segqiti.

A fenntarthatosagijelentések tovabba az engagement (tu-
lajdonosi szerepvdllalas) folyamataban is kulcsfontossagu-
ak. A befektet6k ajelentésekben taldlhaté informacidkat
felhasznalhatjak arra, hogy parbeszédet kezdeményezze-
nek a vallalatokkal fenntarthatésagi gyakorlatuk javitasa
érdekében. Azilyen jellegl szerepvallalas célja, hogy elése-
gitse a fenntarthatdsdagi teljesitmény javitasat és a hosszu
tavu értékteremtést mind a befekteték, mind a vallalatok
szamara. Az SFDR alapjan a befektetéknek sajat engage-

ment tevékenységuikrél is be kell szamolniuk.

Végezetlill, a fenntarthatésagi jelentések elengedhetet-
lenek az ESG/z0ld befektetési alapok és egyéb termékek,
instrumentumok |étrehozasahoz. Ezek az alapok a részvé-
nyek (esetleg kotvények) kivalasztasakor a jelentésekben
talalhaté adatokat hasznalhatjak, hogy biztositsak azt, hogy
a befektetések fenntarthatésagi szempontbél megfelel-
nek a kitlzott céloknak. Az ESG befektetési alapok szamara
kritikus fontossagu, hogy megbizhat és részletes ESG infor-
maciokkal rendelkezzenek a cégek fenntarthatésagi gyakor-
latardl és kockazatairol, mivel ezek az informaciok lehetévé
teszik szamukra a megfeleld befektetések kivalasztasat és

fenntartasat.

A befektetok elonyben részesithetik azokat a vallalato-
kat, amelyek jelentéseiket nemzetkozileg elismert ke-
retrendszerek, példaul az EU-ban az ESRS-ek, vagy EU-n
kiviil az ISSB, esetleg a GRI,vagy mas onkéntes sztenderd
alapjan készitik. Ezek a standardizalt keretrendszerek
biztositjak az adatok osszehasonlithatosagat és megbiz-
hatésagat, ami elengedhetetlen a befektetési dontések

megalapozasahoz.
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Lényegesség

A fenntarthatosagi jelentések kozponti eleme a [ényeges-
ség koncepcidja, ami a szamvitelben hasznalt |ényegesség
elvén alapul, amely ezt a beszamolé adatait felhasznaldk
dontéseit befolyasold informacioként definidlja. Tekintet-
tel arra, hogy a nem pénzlgyi jelentések tartalma kevésbé
szigoruan szabalyozott a pénzlgyi jelentésekhez képest,

a jelentés tartalmi meghatarozasanak feladata magara

a jelentéstevore harul. Az ESG szabvanyok a Iényegesség
alapelvén keresztiil csak utmutatdssal és ellen6rzé pontok-

kal szolgalnak a folyamatokra. Annak ellenére, hogy mind

a fenntarthatésagi, mind a pénzlgyi lényegességi kérdése-

ket szoktak vizsgalni tarsasagi szinten, az egymashoz valé
viszonyukra és egymasra gyakorolt hatasukra vonatkozo
elemzések meglehetdsen ritkak. A lényegesség elve a leg-
tobb nem pénzigyi jelentési standard esetében, valamint
az EU jogszabalyokban a kettds lényegességre épll, vagy-
is a pénzigyi lényegességre és a kornyezeti és tarsadalmi

lényegességre.

A lényegesség tekinthetd a kilonb6z6 témak relativ

akar nagymértékben is kiilonbdzhet. A kiillonb6z6 fenn-
tarthatésagi témak lényegességének meghatarozasa

segitséget nyujt annak a meghatarozasaban, hogy mely
elemeket szuikséges beépiteni a jelentésbe, ezért ez igen

kritikus feladat.
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Az ESRS altal megkovetelt kettos Iényegességi elemzés logikajat az alabbi abra szemlélteti:

A hatas lényegessége
tényleges vagy potencialis

A fenntarthat6sagi kérdés szempontjabdl

|ényeges hatas, ha:

+ avallalkozasnak az emberekre vagy
a kornyezetre gyakorolt tényleges vagy
potencialis, pozitiv vagy negativ hatasaira
vonatkozik

« rovid, kozép- és hosszu tavu idéhorizonton
keresztul

Tartalmazza a vallalkozas sajat mikodéséhez és

értéklancahoz kapcsolédo hatasokat, tobbek

kozott termékei és szolgaltatasai, valamint Uzleti

kapcsolatai révén.

Példa: UHG-kibocsdtds

Erdekelt partnerek és a jelentés lényegessége

Lényegességi szempontok

A hatas lényegessége Pénziigyi Iényegesség

Kiforditva Kiviil-beliil

A fenntarthatésagi kérdés akkor ,lényeges’, ha
megfelel a hatas lényegességére, VAGY a pénziigyi
lényegességre, VAGY mindkettore meghatarozott

kritériumoknak.

Pénziigyi lényegesség> Kockazat és lehetdség

csak leendo

A fenntarthatosagi kérdés pénziigyi szempontbdl

lényeges, ha:

olyan kockazatokat vagy lehet6ségeket general,
amelyek befolyasoljak (vagy ésszerlien varhatdan
befolydsoljak) a vallalkozas pénzligyi helyzetét,
pénzugyi teljesitményét, pénzaramlasat,
finanszirozasahoz valé hozzaférését vagy
tékekoltségét

rovid, kozép- vagy hosszu tavon.

Példa: Az UHG-kibocsdtdsnak a vdllalkozds jovébeli

pénzdramldsaira gyakorolt hatdsdnak értékelése,

példdul a szan-dioxid-drazdsi mechanizmusok hatdsa



Kettos lényegesség elemzés

A fenntarthatosagi jelentésekben a Iényegesség eszkoz arra,
hogy azonositsa az adott szervezet szempontjabdl legfon-
tosabb, legrelevansabb témakat (Iényeges témak). Az egyes
jelentési rendszerek lényegességi megkozelitése eltérd,
ahogyan az egyes tarsasagok eréforrasigénye is eltérd. Ettol
flggetlendil, a [ényegességet valamennyi jelentési szabvany
kozponti kérdésnek tekinti. Az életbe 1ép6 ESRS keretrendszer
megkoveteli a kettds [ényegesség elemzés elvégzését a vallal-
kozas szamara lényeges témak meghatarozasa soran. A jelen-
tést tevd entitasnak meg kell vizsgalnia egyrészt, hogy milyen
hatast fejt ki kiilsé kornyezetére - a természeti kornyezetre,
valamint tarsadalomra (hatds |ényegesséqg). Masrészt fel kell
tarnia, hogy a kuilvilagbol érkez6 hatasok milyen kockazatokat
és lehetdségeket jelentenek a vallalat szamara, ami a pénzugyi
|ényegességet hatdrozza meg és kilondsen fontos informaciot

hordoz a befektetdék szamara.
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A hatas lényegesség meghatarozasa soran azt vizsgaljuk, mi
hat az érdekeltek véleményére és az 6 dontéseikre (kilsé té-
nyezd), tovabba, hogy ezeknek a hatasoknak mi a tarsadalmi,
kornyezeti és gazdasagi jelentdsége (belsé tényezd). A hatasok
vizsgalatakor mind a tényleges és potencialis, mind a pozitiv és
negativ, mind a révid- és hosszutavu hatasokat vizsgalni kell,
fuggetlentil attdl, hogy a kérdéses hatas orvosolhato-e, vagy
sem. A hatasok értékelésekor a kockazatértékelés mddszerta-
nat érdemes segitségil hivni, sulyozva a lehetséges kimene-
teleket a bekovetkezés valdszinlisége, bekovetkezés esetén

a hatas kiterjedtsége és sulyossag alapjan.

A pénziigyi lényegesség értékelésekor azt sziikséges felmér-
ni, hogy a kockdazatok és lehet6ségek, amelyekkel a vallalat
szembeslil, potencialisan milyen eredménnyel jarnak, az mi-
lyen Uzleti és pénzligyi hatast fejthet ki. Ez esetben is szliksé-
ges a kimeneteleket sulyozni, a bekdvetkezés valdszinlisége és

nagysagrendje szerint.

Erdekelt partnerek és a jelentés lényegessége

Az Osszes relevans fenntarthatdsagi téma fenti két tényezé
szerinti értékelése soran a lényegességi vizsgalatnak meg
kell hataroznia a Iényegességi kiiszobot, amely felett egy
adott Ugy lényegesnek tekinthetd, és ezért arra a jelentés-
ben ki kell térni. Egy kérdés lényegesnek mindsiil, tehat
meg kell jeleniteni a fenntarthatésagi jelentésben, ha akar
hatas [ényegesség, akar pénzugyi lényegesség, akar mind-

kettd szempontjabdl |ényegesnek bizonyult.

A jelentéstételi folyamat kovetkez6 [épésében torténik

a lényeges témakhoz fenntarthatésagi indikatorok azono-
sitasa. Ennek elsédleges forrasa az ESRS keretrendszer, de
ha az nem tartalmaz megfelel6 mutatészamot, mas keret-
rendszerek indikatorai is bevonasra kertlhetnek (pl. GRI).
Ha nem taldlhaté keretrendszer szerint alkalmas mutaté-
szam, a vallalatnak sajat, entitas-specifikus indikatort kell
készitenie és azt konzisztensen alkalmaznia a jelentéstételi

periodusok soran.




A JELENTESEK
TARTALMA,
MINOSEGE,

FORMATUMA ES

GYAKORISAGA

A fenntarthatosagi jelentések legfébb célja, hogy
bemutassak, milyen kdrnyezeti, tarsadalmi hatasokat
fejt ki az adott vallalat, illetve forditva, milyen hatasok
érik az egyes entitasokat vagy vallalat csoportokat és
azok hogyan befolyasoljak a vallalati mikodést. Meg kell
fogalmazni a relevans fenntarthatésagi kockazatokat és
lehet&ségeket, a vallalat ezekre vonatkozé stratégidjat,
célkitlizéseit és azok teljestilését, mindezeket részben
szOveges, de legnagyobbrészt pontosan meghatarozott

teljesitménymutatédkkal kell aldatamasztani.
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A jelentés tartalma

A fenntarthatosagi jelentések tartalmat a kordbbi dnkéntes
keretrendszerek helyett Uniods szinten a Szabalyozasi Kérnye-
zet fejezetben emlitett CSRD irdnyelv és az ESRS szabvanyok
hatarozzak meg. A CSRD-t Magyarorszagon a szamvitelrdl
sz616 2000. évi C. torvényimplementalta. A jelentés kotelezé

tartalmat igy a Szamviteli torvény tartalmazza:

A fenntarthatdsagi jelentés fébb tartalma'’ az alabbi

(nem teljeskord felsorolas):

a) a vallalkozé uzleti modelljének és stratégidjanak rovid lei-

rasa, ideértve kilonosen:

aa) a vallalkozé uzleti modelljének és stratégidjanak a fenn-
tarthatosagi kérdésekkel kapcsolatos kockazatok tekinteté-

ben fennall6 reziliencidjat;

ab) a vallalkozé fenntarthatosagi kérdésekhez kapcsolédo

lehetdségeit;

ac) a vallalkozé annak biztositasara iranyulé terveit, beleért-
ve a végrehajtasi intézkedéseket és a kapcsolddo pénzigyi
és beruhazasi terveket, hogy izleti modellje és stratégidja
0sszeegyeztethetd legyen a fenntarthaté gazdasagra valo
atallassal és a globalis felmelegedés 1,5 °C-ra valé korlatoza-
saval, dsszhangban az Egyestilt Nemzetek Eghajlatvaltozasi
Keretegyezménye keretében 2015. december 12-én elfoga-
dott Parizsi Megallapodassal és az (EU) 2021/1119 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletben meghatarozott, a klima-
semlegesség 2050-ig torténd elérésére iranyuld célkitlizés-
sel, valamint adott esetben a vallalkozé szénnel, olajjal és

gdzzal kapcsolatos tevékenységeknek valé kitettségét;

ad) azt, hogy a vallalkozé lzleti modellje és stratégidja
hogyan veszi figyelembe a véllalkozo érdekelt feleinek
érdekeit és a vallalkozé mikodésének fenntarthatésagi

kérdésekre gyakorolt hatasait;

ae) azt, hogy hogyan hajtottak végre a vallalkozé stratégi-

ajat a fenntarthatdsagi kérdések tekintetében;

b) a vallalkozé altal meghatarozott fenntarthatésagi kérdé-
sekkel kapcsolatos, hatarid6hoz kotott célok ismertetése,
beleértve adott esetben a legaldbb 2030-ra és 2050-re vo-
natkozoé abszolut Giveghazhatdsu gazkibocsatas-csokkentési
célértékeket, a vallalkozo altal e célok elérése felé tett elére-
haladas ismertetése, valamint egy nyilatkozatot arrél, hogy
a vallalkozé kornyezetvédelmi tényezbkkel kapcsolatos

céljai meggy6z6 tudomanyos bizonyitékokon alapulnak-e;

c) az tgyviteli, igyvezetd szervek és felligyel6 testlletek
fenntarthatosagi kérdésekkel kapcsolatos szerepének is-
mertetése, valamint az emlitett szerep betoltéséhez sziiksé-
ges szakértelmuk és készségeik vagy az ilyen szakértelem-

hez és készségekhez val6 hozzaférésik;

d) a véllalkozo fenntarthatésagi kérdésekkel kapcsolatos

politikdinak ismertetése;

e) a fenntarthat6sagi kérdésekhez kapcsolédé, az tigyvitel,
Ugyvezetd szervek és felligyeld testiiletek tagjainak kinalt

0sztonzd rendszerek meglétére vonatkozé informaciok;

f) a vallalkozo altal a fenntarthatdsagi kérdések tekinteté-

ben és adott esetben az egyéb, vallalkozasokra vonatkozo,
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g) a vallalkozo sajat muveleteivel és értéklancaval - beleért-
ve termékeit és szolgdltatasait, Gzleti kapcsolatait és ellatasi
lancat — 0sszefliggd fébb tényleges vagy lehetséges karos
hatasok, az ezen hatasok azonositasat és nyomon kovetését
célzo intézkedések, valamint mas olyan karos hatasok, ame-
lyeket a vallalkozé az egyéb, véllalkozasokra vonatkozd, az

11111

mények alapjan koteles azonositani;

h) a tényleges vagy lehetséges karos hatasok megel6zése,
mérséklése, orvoslasa vagy megsziintetése érdekében a val-

lalkozo altal hozott intézkedések és azok eredményei;

i) a vallalkozot a fenntarthatdsagi kérdésekkel kapcsolatban
érintd fobb kockazatok leirasa, beleértve a vallalkozé emli-
tett kérdésektdl valé fébb fliggdségeinek leirasat, és ezen

kockazatok vallalkozo altali kezelésének maédjat; valamint

j) az a)-i) pontban emlitett kozzétételek szempontjabol

lényeges mutatok.

A fenntarthat6sdagi jelentésnek adott esetben tartalmaznia
kell a révid, kozép- és hosszu tavu idéhorizontokra vonatko-

z6 informacidkat.

A fenntarthatosagi jelentésnek tartalmaznia kell a vallalkozé
sajat muveleteire és értéklancara vonatkozo informacidkat,
beleértve termékeit és szolgaltatasait, lizleti kapcsolatait és

ellatasi lancat.
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A vidllalkozénak a fenntarthatdsagi jelentést a fenntartha-
tdsagi beszamolasi standardoknak megfeleléen kell elké-
szitenie. Az ESRS konkrétan meghatarozza azokat az infor-
macidkat, amelyeket egy vallalkozasnak kozzé kell tennie
a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi fenntarthatésagi kér-

désekkel kapcsolatos |ényeges hatasairdl, kockazatairdl és

lehet6ségeirdl. Az ESRS nem irja el6 a vallalkozasok szama
ra az ESRS hatalya ala tartozé kornyezeti, tarsadalmi és ira-
nyitasi témakkal kapcsolatban semmilyen informacioé koz-
zétételét abban az esetben, ha a vallalkozas a széban forgo
témat nem lényegesnek mindsitette a vizsgalata soran (lasd
e standard E. fliggelékét: Folyamatabra a beillesztendd
kozzétételek meghatarozasahoz). Az ESRS-sel 6sszhangban
kozzétett informaciok lehetdvé teszik a fenntarthatosagi
jelentések felhasznaloi szamara, hogy megértsék a vallalko-
zas altal az emberekre és a kornyezetre gyakorolt Iényeges
hatasokat, valamint a fenntarthatésagi kérdések altal a val-
lalkozas fejlédésére, teljesitményére és helyzetére gyakorolt

lényeges hatasokat.

A vallalkozas a politikakra, intézkedésekre, mérészamokra
és célokra vonatkozo kozzétételi minimumkovetelménye-
ket a tematikus és az dgazatspecifikus ESRS-ekben foglalt
kozzétételi kovetelményekkel egyltt alkalmazza.

Az ESRS szabvanyrendszerre tobb fejezetben is utalunk,
azonban valamennyi lényeges eldiras felsoroldsara terjedel-
mi okokbdl nincs méd e kiadvanyban, a részletekre vonat-
kozoéan mindenképpen az ESRS Rendelet elbirasait sztiiksé-

ges megismerni's,

A rendeleti el6irdsok mellett mar a korabbi keretrendszerek
hasznalataval kialakultak a jelentésekkel szemben bizonyos

minimum elvarasok.

18 A Bizottséag (EU) 2023/2772 felhatalmazason alapuld rendelete (2023. julius 31) a 2013/34/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a fenntarthatésagi beszamolasi standardok tekintetében
torténd kiegészitésérd|

Javasolt, hogy az
ESG jelentés:

megbizhato
adatokra épiiljon,
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tartalmazza az
osszefliggéseket,
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reflektaljon a jelentds
gazdasagi, kornyezeti és
tarsadalmi hatasokra,
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elérheto legyen
minden érdekelt
szamara.
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Megbizhato adatgyiijtés

A megbizhato és teljes kord ESG adatgydijtés elengedhetetlen.
Az elérhetd adatok min&sége jelentésen meghatarozza

a dontési képességeket és a teljesitményt. Az adatgydijtés
eréforrasigényes feladat, amelyre kelléen fel kell készulni

a jelentés elkészitésének id6horizontja szempontjabdl is.

Olyan belsé rendszerek, mint a belsé ellen6rzés, kockazat- és
adatkezelés, és a validalasi rendszerek kitlnd forrasat jelenthetik
az ESG informacioknak. Ha a belsé értékelés arra az eredményre
jut, hogy ezek a meglévé rendszerek nem alkalmasak
megbizhatd, 6sszehasonlithaté és koherens fenntarthatdsagi
adatokat szolgaltatni, akkor a tarsasag donthet ugy, hogy
beruhaz a jelentéstételi kapacitasok bovitésébe. Fel kell tarni és
intézkedéseket kell kidolgozni az adatgydjtési hianyossagokra,

és ezeket szerepeltetni sziikséges a jelentésekben is.
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Az osszefliggések feltarasa

A fenntarthatosagi informaciokat kozl6 szervezetek
igen eltérd iparagakban tevékenykednek, kiilonb6znek
méretben, foldrajzi elhelyezkedésben, igy az informa-
ciok kontextusa kiilonosen fontos annak érdekében,
hogy az érdekelt felek megfeleléen értékeljék és értel-

mezzék az adatokat.

Az iparagi, regionalis, féldrajzi, vagy tarsasag specifikus
adatokon kivil a jelentésnek ajanlott a tdgabb 6ssze-

fliggésekre vonatkozé informaciokat is tartalmaznia. Ez

megkivanja, hogy a tarsasag megértse azokat a globa-
lis, regionalis és lokalis tényez6éket, amelyek a sajat ESG
teljesitményére vagy magara a kontextusra, és igy az

olvasok altali befogadasra is hatassal lehetnek.
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Reflektalas a jelentds gazdasagi, kornyezeti és

tarsadalmi hatasokra

A jelentésben szerepl6 informacidknak kiegyensulyozott
képet kell adniuk a tarsasag altal kifejtett mind pozitiv, mind
negativ gazdasagi, kornyezeti és tarsadalmi hatasokrol, és
ezaltal lehetdvé tenni, hogy az érintettek megitélhessék

a vallalat fenntarthatdsagi teljesitményét.

Az egyes témak kivalasztasanal, amint azt az érdekelt

felekrdl és a Iényegességrél szol6 fejezetekben kifejtettiik,

figyelembe kell venni mind a jelentéssel megcélzott

érdekelti csoportok, mind a szélesebb kdzvélemény

érdeklédésére szamot tartd tényezdket.
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Erthetdség

Az ESG riportokban szereplé informacidk gyakran tulsago-
san technikaiak, igy az érdekeltek szamara torténé megfe-
lel6 feldolgozast biztositd hozzaférés kulcsfontossagu. A je-
lentésben szerepld informacio tartalmazhat az adott téma
szakértdi szamara értelmezhet6 adatokat, de fontos, hogy

ugyanakkor a jelentést minden érdekelt értelmezni tudja.

. ®
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A S T s e A e Sty e heaven esase- Az ESG jelentésekben szerepl6 informacio tekintetében javasolt, hogy azok legyenek:

l6dnak az ESG informacidk a tarsasdg Uzleti stratégidjahoz és

pénzligyi teljesitményéhez, és fontosnak tartjak, hogy az ESG St

jelentések térjenek ki a multbéli tarsasagi és iparagi trendek- A‘LA é@
kel, vallalati célokkal, relevans aranyszamokkal, iparagi atla-

gokkal és a pénziigyi eredményekkel / teljesitménnyel valo pontosak, kiegyenstlyozottak, osszehasonlithatoak és aktualisak, megbizhatok.
0sszehasonlitasra is. konzisztensek,

©) 5[ % ®

Pontossag Kiegyensulyozottsag Osszehasonlithatésag és konzisztencia Aktualitas

Az informacioknak kell6en pontosaknak kell lennilik ahhoz, A jelentésnek objektiv képet kell nyujtania, és tartalmaznia A jelentésben szerepl6 informacidnak egy bizonyos idéhori- Javasolt, hogy a jelentések és az abban szerepl6 adatok illeszked-

hogy lehet6vé tegyék a befektetdk és az egyéb érdekeltek sza- mind a kedvezd, mind a kedvezétlen, mind a negativ, mind zontot kell atfognia a tarsasag teljesitményét illetéen, és alkal- jenek az éves jelentési naptarhoz, és igazodjanak a tarsasag Uzleti

mara, hogy felmérjék a tarsasag tevékenységének és miikodésé- a pozitiv hatdsait a tarsasag mukodésének. masnak kell lennie arra, hogy az 6sszehasonlithaté legyen mas évéhez. A befektetdk és egyéb érdekeltek igy egymassal parhuza-

nek az eredményeit. szervezetek teljesitményével. Az 6sszehasonlithatdsagot és mosan hasznalhatjak a két kiilonb6zé adategydttest, és lehet6sé-
Egyes tényez6k mell6zése vagy elkend6zése bizonytalansa- a konzisztenciat olyan indikatorok és mérészamok teszik lehe- guk nyilik arra, hogy pl. bizonyos ESG adatokat a bevételekkel vagy

Az ESG informaciét kdzzé tevd vallalatoknak ugyanazokat az got vagy akar bizalmatlansagot eredményezhet a befekte- tévé, amelyeket az adott lizletagban széles korben hasznalnak, a munkavallaloi létszammal 6sszevessék.

alapelveket javasolt alkalmazniuk az ESG adatokra, mint a pénz- tok és az érdekeltek részérél. A bonyolultabb témakat alapo- és a tarsasagoknak torekednilik sziikséges arra, hogy a szek-

ugyi adatokra. Az ESG jelentésekben szerepl6 adatoknak tartal- san sziikséges megmagyarazni és kommentalni. A lesz(irt tortarsaikhoz hasonlé modon jelentsenek. Az adatgydjtésre és v

mazniuk szuikséges, hogyan kerlltek 6sszegyUjtésre, van-e bar- tanulsagok és a negativ tapasztalatok miatt bevezetett -feldolgozasra haszndlt médszertanoknak konzisztensnek kell

milyen bizonytalansdag, korlatozottsag az adatok tekintetében. valtoztatasok bemutatdsa alkalmas lehet arra, hogy a tarsa- lennilik az el6z6 években hasznalt médszertannal, és ameny- Megbizhatosag

A tarsasagnak meg kell ériznie azokat az evidencidkat, amelyek sag kinyilvanitsa elkotelezettségét a befekteték 6szinte és nyiben az adatgyujtési metodika vagy a kiindulé alapvetd

igazoljak, hogyan hasznalta az adatforrdsokat. Az alapvetd kiin- nyitott megkozelitése irant. feltételezések megvaltoznak, a valtozdsokat sziikséges meg- A jelentéstevd vllalatoknak javasolt erds bels6 mindsegbiztositasi

dulasi feltételezéseket szintén vildgosan szerepeltetni szlikséges. magyarazni. Ha a valtozasok jelentdsek, ujra kell kalkulalni az rendszereket alkalmazniuk, a jelentésekben megjelend informaciot

Nyers és feldolgozott adatok is felhasznalhatdk a jelentésben. el6z6 évi adatokat az Uj mddszertannal vagy feltételezésekkel azigazgatosagnak, a feltigyeld bizottsagnak s az audit bizottsag-

; , , . , nak is ajanlott jovahagynia, és ezt a tényt a jelentésnek tartalmaznia
az 6sszehasonlithatésag megteremtése érdekében.
kell. A jelentésben szerepl6 adatok hitelességének erdsitése érdeké-

ben a a CSRD bevezette a kotelezd auditot.

72N\
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A jelentés formatuma
és kozzététele

A jelentés formatuma

Az elmult években a jelentések formatumara nem voltak kote-

lezd elbirasok. Az idék soran tobbféle gyakorlat alakult ki:

egyszerli (CSR) jelentések, amelyek altalaban
eqgy kilonall6 dokumentumot alkottak és nem

kovettek szabvanyokat,

szabvanyositott kiilonallo jelentések, amelyek
valamely fenntarthatésagi szabvany elgirasait kdvet-
ték (pl. GRI vagy SASB), és a pénzuigyi jelentésektdl

elkulonulten jelentek meg,

integralt jelentések (amelyek lehettek egyszer(
vagy szabvanyositott jelentések), amelyek a pénz-

ugyi beszamoléba kertiltek beillesztésre.
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E formatumok a mai napig léteznek a vallalati jelentéstételi
gyakorlatban. A CSRD a jovében az integralt jelentések alkal-
mazasat irja el6 (a fenntarthatdsagi jelentés az lizleti jelentés
része lesz), ezért a tobbi formatum csak olyan vallalatok ese-
tében fordulhat el8, amelyek nem allnak az Eurépai Unidn
belil jelentési kotelezettség alatt. A szabvanyok tekintetében
ugyancsak megkotés a CSRD hatalya alatt allé vallalatoknak
az ESRS hasznalata, emellett azonban alkalmazhatnak mas
szabvanyokat is (illetve a nem kotelezett vallalatok esetében

is lehet6ség tovabbra is ezek alkalmazasa).

Kozzététel

A jelentéstételre kotelezetteknek az Uizleti jelentésiiket és
az abban foglalt fenntarthat6sdgi jelentést elektronikus

beszamolasi formatumban kell elkésziteni'®.

Az Uzleti jelentést a konyvvizsgdld bizonyossagi véle-
ményével (a bizonyossagi jelentéssel) egyltt, az az éves
beszamoloval egyidejlileg a vallalkozas koteles letétbe
helyezni és kozzétenni és az internetes honlapjan is koz-
zétenni. Amennyiben a vallalkozé nem rendelkezik in-
ternetes honlappal, kérésre koteles ingyenesen az uzleti
jelentés nyomtatott vagy elektronikus példanyat rendel-

kezésre bocsatani.

A jelentések tartalma, mindsége, formatuma és gyakorisaga

19" (EU) 2019/815 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet 3. cikkében meghatarozottak szerint.




JELENTESI KAPACITASOK

ES KOMPETENCIA

A jelentési kapacitasok
kiépitése

Kezdd lépésként a jelentéstevd tarsasagoknak meg kell hata-
rozniuk a cégen bellli szerepkoroket és felel6soket, akik az ESG
értékelés és jelentés szempontjabdl relevansak. Mint sok egyéb
feladat esetében, a fenntarthatdsagi jelentések soran is java-
solt az alulrél épitkezés. A kiilonb6z6 szervezeti egységeket, pl.
a pénzlgy, befektetdi kapcsolattartas, kommunikacio, alapte-
vékenység, kockazatkezelés, kornyezetvédelem, HR, beszerzés,
jog, érdemes bevonni ebbe, hogy az altaluk hozzaadott infor-
maciok beépiilhessenek a jelentésbe. A legtobb nagyvallalat-
nak van mar kilon fenntarthatosagi szervezeti egysége, amely
kritikus és integralo szerepet jatszik a jelentéstételben, azon-
ban a fenntarthatdsagi jelentés elkészitése nem tekintendd az
6 egyediili és exkluziv feladatuknak. Javasolt, hogy a fenntart-
hatosagi tényezok kertiiljenek be a vezeték mindennapi munka-
feladatai kozé, biztositva ezzel, hogy integrans részévé valjanak
az Uzleti stratégianak, a szervezeti kulturanak és a tarsasag

gyakorlati mikodésének.

Szintén fontos, hogy a menedzsment és az igazgatdsag is
kiemelkedd szerepet toltsenek be az jelentések integracioja-

ban és felligyeletében.

A fenntarthatosagi jelentéstétel terlletén kezd6 tarsasagok
szamara jelentés nehézséget okozhat a kozzétételi stan-
dardnak megfelel6 adatok 6sszegydjtése. Ezért sziikséges
felmérni az adatgydjtési rendszerekben fennallo hidanyossa-
gokat. Az adatgydjtési rendszerekben fennallé hianyossagok
elemzése azonositani tudja az adatgy(jtés fejlesztésének
lehetbségeit és azt, hogy a szabvanyok teljesitése érdekében
milyen adatokra, belsé szabalyozasra lesz sziikség. A hia-
nyossagok elemzése utani elsé évben intenziv adatgyjtést
és szabdlyozasi munkat kdvetéen késziilhet az elsd jelentés.
Erdemes tehat miel6bb nekilatni ennek a nagyon komplex és
iddigényes feladatnak, amennyiben erre még van lehetéség,

az elsé jelentéstételi targyévet megel6z4 tizleti évben.
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BEVEZETES
AZ ESG JELENTESI
SZABVANYOKBA

A jelentéstételhez rendelkezésre all6 szamos ESG szabvany
kéziil a BET nem ajanl egyetlen konkrét szabvanyt sem, ehe-
lyett egy listat készitettlink azokrél, amelyek ismerete hasznos
lehet a kibocsatok szamara. Mivel azonban a tézsdei vallalatok
oroszlanrészét jogszabaly kotelezi fenntarthatdsagi jelentés-
tételre, szintén jogilag meghatarozott sztenderdek mentén,
ezekre helyezziik a legnagyobb hangsulyt: az ESRS (European
Sustainability Reporting Standards)-re.

Miel6tt kivalasztasra kertlne barmely jelentési szabvany,
a tarsasagnak érdemes informaciokat gydjtenie az adott szab-
vanyt létrehozo szervezetrél, de ehhez megfelel szakérte-

lemmel rendelkez6 tanacsadé segitségét is igénybe veheti.
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A kiindulasra alkalmas
globalis jelentési
szabvanyok

A BET kibocsaték altal korabbiakban hasznalt és az értéklanc
atvilagitasa soran nagy valészintiséggel a leggyakrabban fel-

merulé két legnépszeribb szabvany:

GRI

(Global Reporting Initiative)

SASB

(Sustainability Accounting Standards Board)

Ezeket a szabvanyokat az érdekelt partnerek ESG informaciok-

kal valo ellatasa érdekében fejlesztették ki.

Bevezetés az ESG jelentési szabvanyokba

A GRI kozzététel az érdekeltek széles kore szamara, ideértve

a befektet6ket, arrol ad tajékoztatast, hogy a tarsasag teveé-
kenysége valoszinlileg hogyan hat a kilsé kdrnyezetre, ezzel
szemben a SASB kifejezetten a befektetdkre fékuszal, és arrdl
sz0l, hogy az ESG ligyek hogyan hathatnak ki a tarsasag pénz-
ugyi teljesitményére. Tehat az ESRS altal megkovetelt kettds
|ényegesség egy-egy részét fedik le, de nem nyujtanak ahhoz
hasonlo teljes és atfogoé képet. Mivel az ESRS sztenderdek ki-
dolgozasahoz figyelembe vették mindkét emlitett szervezet
meglatasait, magas aranyban talalhatok atfedések, azonossagok
mind a metodikdban, mind a konkrét sztenderdek terén. Annak
ellenére, hogy a GRI és a SASB célkitlizései eltérék, sok esetben
hasznalhatdk egyiitt, és hasznaljak is 6ket egyutt. A két szabvany
nem versenyez egymassal, inkabb kiegésziti egymast, és kulon-
b6z6 definicidkat hasznal a Iényegességre a kiilonb6zé céloknak

megfeleléen.

A GRI az egyik legnépszer(ibb szabvany a BET kibocsatok koré-
ben, ez egy univerzdlis kozzétételi szabvanyként kerilt megal-
kotasra igen sokféle tarsasag szamara oly médon, hogy tovabbi,
specialis mérészamokat hasznalé szektorspecifikus tajékoztata-
sokat is tartalmaz. Ezaltal az altala lefedett témak igen szélesko-
rliek, ezek relevancidja az egyes tarsasagok vonatkozasaban el-
téré. A GRI valdban vilagszerte az egyik leggyakrabban hasznalt
ESG kozzétételi szabvany, ennek ellenére korlatozottan alkalmas
bizonyos iparagakban, kiilondsen azokban, ahol a fenntarthaté-

sagi jelentési gyakorlat kevésbé elterjedt.

A SASB, ahogyan fentebb emlitettik, kifejezetten a be-
fektetokre fokuszal. A szabvany 77 olyan szektorspecifikus
ESG mérészam-készletet tartalmaz, amelyeknek potenci-
alisan pénzilgyi hatasa lehet a tarsasagra. Ez egy formali-
sabb kozzétételi mddot biztosit, mégis fontos megjegyez-
ni, hogy a SASB-t Ugy fejlesztették ki, hogy erés hangsulyt
helyeztek a pénzligyi [ényegességre, ezért az pénzigyi

informaciékon alapul.

Mindkét szabvany nemzetkozi, illetve USA terminoldgiat
hasznal, ezért néhany definicié nehezebben alkalmazha-
to eurdpai vagy magyarorszagi perspektivaban. Ez némi
zavart okozhat az adatszolgaltatéi oldalon, és azt ered-
ményezheti, hogy bar latszolag egyezéek, de valdjaban
nem biztos, hogy 6sszehasonlithatdak bizonyos adatok.

A mutaték technikai megfelel6ségének biztositasahoz
mind az adott orszagos, helyi gyakorlatban, mind az adott

témakorben jartas szakértelem sziikséges.



Az ESRS-ek

Az ESRS felépitése

A globalis jelentéstételi szabvanyokhoz felzarkézva az eurépai

kdzosségi jog vivmanyaként sziikséges részletesebben megem-

litenink az Eurépai Fenntarthatésagi Jelentési Szabvéanyokat Az EFRAG 2022. november 22-én adta at az ESRS-tervezetek elsé csoportjat az Eurdpai Bizottsagnak,

(ESRS). Az ESRS szabvanyok, amelyeket az Eurépai Pénziigyi az Eurdpai Bizottsag pedig 2023. julius 31-én hagyta jova az ESRS-eket.
Tanacsado Csoport (EFRAG) dolgozott ki, az alabbi harom kate-

goriaba sorolhatdak:

_ o Horizontalis standardok Kornyezeti standardok
+ horizontalis (dgazatsemleges),
- tematikus (agazatsemleges) (kbrnyezeti (E), tarsadalmi (S) és ESRS 1 Altalanos kévetelmények ESRS E1 Klimavaltozas
iranyitasi (G)), és ,
ESRS 2 Altalanos kozzétételek ESRS E2 Szennyezés

agazatspecifikus standardok.

ESRS E3 Vizi és tengeri er6éforrasok

Az ESRS szabvanyok fokozatosan lépnek hatalyba, elséként az

Tarsadalmi standardok ot e Y
NFRD hatélya alatt Iévé nagyvallalatokra 2025-ben a 2024. izleti ESRS E4 Biodiverzitas és 6koszisztémak

évrol sz6lo jelentéstétel kapcsan. ESRS S1 Sajat munkaerd ESRS E5 Eréforras- felhasznalas és a kor-
forgasos gazdasag

ESRS S2 Munkaerd az értéklancban
Bar varhatéan az 6nkéntes sztenderdek nem fognak az egyik 3 7

pillanatrél a masikra elttinni, szereplket a legnagyobb vallalatok- ESRS S3 Erintett kozosségek Iranyitasi standardok

nal atveszik az ESRS-ek. Az egységes eurdpai standard felépitése -

némiképp eltér a kordbbiaktol, bizonyos szempontokbdl egysze- Sl RpgyasCiOK e ROMMILRlCh sl g a iy
ribbnek tekinthetd, mas szempontokbdl pedig sokkal komple-
xebb - és ezzel egyértelm(bb is a tartalmi elvarasokat tekintve.

Az ESRS-ek a kovetkezdk szerint éplilnek fel:
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Az ESRS-ek esetén az altalanos kdvetelményeknek és az alta-
lanos kozzétételeknek mindenkinek meg kell felelni, a tovab-
bi témakordknek aszerint, hogy Iényegesnek itéli-e azokat
adott vallalat. Ki kell azonban emelni, hogy a klimavaltozas
sztenderd ettdl eltéréen szintén mindenkire kiterjed: az EU
célkitlizéseihez igazodva Iényegességtdl fliggetlenlil minden,
a CSRD hatdlya alatt 1évé vallalat kdteles felmérni a klimaval-

tozassal kapcsolatos mutatait.

Es mit is kell jelenteni a témakoérokon beliil? A logikai fonal
szorosan kapcsolédik a TCFD-hez, az ott megismertek szerint
négy kulcskérdésre sziikséges valaszt adni. Ezek az iranyitas,

a stratégia, az IRO (hatas, kockazat és lehet6ség) menedzs-
ment és a mérészamok és célok. Bar a jelentés egy pillanatké-
pet képvisel, a gyakorlatban ez egy folyamatos korforgas: az
elsé célszamok tlizését és fenntarthatdsagi stratégia alkotasat
kdvetden évrdl évre folyamatos monitoringra, értékelésre és
esetenként kozbeavatkozasra (pozitiv vagy negativ) van sziik-

ség a célok felé menetelve.
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Az ESRS a kettos Iényegesség két dimenzidjat irja el6,

a hatas Iényegességét és a pénziigyi lényegességét:

- afenntarthatdsagi kérdés akkor |ényeges a hatas
szempontjabdl, ha az adott vallalkozas altal az embe-
rekre vagy a kdrnyezetre rovid, kozép- és hosszu tadvon
gyakorolt tényleges vagy potencialis, pozitiv vagy

negativ Iényeges hatdsokra vonatkozik;

+ mig a pénzigyi lényegességének hatokore az adott
vallalkozas pénziigyi kimutatasaiba belefoglalandé
informacidék meghatarozasa soran alkalmazott Iénye-

gesség hatokorének kiterjesztése.

A kett6s lényegesség elemzés felépitésérdl részletes infor-

maciot a Kettds |ényegesség elemzés alfejezet tartalmaz.

Bevezetés az ESG jelentési szabvanyokba

Iranyitas (GOV)

Fenntarthatésagi
iranyitas és szervezet

Stratégia (SBM)

IRO* menedzsment Méroszamok és célok

—>  Stratégia és lzleti modell
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Lényeges fenntarthat6sagi
hatasok, kockazatok és
lehetéségek ('IRO’)

A vallalat egészét érinti

Kettds lényegessé
o ) y g g SREEEREERREE Célok 3
értékelési folyamat : .
: QL
: -
l, ) l QL
: 3 2
L D2 : . 2
Politikak ¢--.: S Jelenlegi eredmények ~§
‘L =
S S
< <
\2 l 2
RS
\3)
Cselekvési tervek és

Y , Y S Mérészamok —_—
eroforras-elosztas <

Az adott teriilet adatgazdait érinti



Adott témakra
vonatkozo globalis
kozzétételi és
célkitlizési sémak

A tarsasag kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi teljesit-
ményét értékeld komplex, atfogé jelentési standar-
dok mellett a klimavaltozas elleni intézkedések iranti
megnovekedett érdeklddés és a befektetdi igények-
re valaszul egyes adott témakra vonatkozé globalis

kozzétételi és célkitlizési sémak jelentek meg.
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Bevezetés az ESG jelentési szabvanyokba

Kilonféle elkotelezettségi és jelentési sémak léteznek
a klimavaltozas rovid-, kozép- és hosszutavu hatdsainak
a felmérésére és értékelésére, és a befektetdk jovébeli
érdekeinek a védelmére. Tobb iranyzat, utmutaté doku-
mentum, és globalis platform van jelen ESG tertileten,
mint pl. az ENSZ SDG, az UNGC és az ENSZ PRI. A BET az

alabbi harom kozponti és széles korben ismert kdzzété-

teli és célkitlizési sémat ajanlja a kibocsaték figyelmébe.

Megjegyzendd, hogy néhany iparagban ESG teljesit-
ményértékeléseket és referenciamutatokat tartalmazo

adatbazisok is rendelkezésre allnak a tarsasagok nyo-

mon kovetési és jelentési torekvéseinek a tamogatasara.

Kivalo példa erre a GRESB Ertékelések a redleszkdzokbe
torténd befektetések terén. Az értékelések a befektetdi
elvarasokat tartjak szem elétt, és 6sszhangban vannak

az el6bb emlitett nemzetkozi jelentési keretrendszerrel

és a Parizsi Klimaegyezménnyel, a regionalis és orszag-

specifikus kozzétételi utmutatokkal és szabalyozassal is.

TCFD TNFD

Task-Force on

Taskforce on

Climate-related

Nature-related Financial
Disclosures (TNFD)

Financial Disclosures
(TCFD)?*°

CDSB

Climate Disclosure

A BET altal ajanlott adott ESG

témakra vonatkozo globalis

kozzétételi és célkitiizési sémak: Standards Board
(CDSB)

SBTi

Science Based Targets Initiative (SBTi), amely

éghajlattal kapcsolatos kihivasokra valaszol

emisszio csokkentését iranyzo célkitiizésekkel.

20 ATCFD 2023 oktdberében, mandatumanak teljesitését kovetden, beolvadt az IFRS Alapitvanyba és megszint 6nallé entitasként létezni.

CDP

Carbon Disclosure
Project (CDP)



Integralt jelentés az
atlathatosag és a klilonb6z6
adatok egymashoz rendelése
érdekében

A mar meglévé nem pénzlgyi jelentések tovabbfejlesztheték
azzal, ha a tarsasag integralt jelentési rezsimre tér at. Az integralt
jelentés lehet6vé teszi a tarsasag szamara, hogy az ESG kdzzé-
tételeket komplexen jelenitse meg, ezaltal csokkentse az egyes
Uzleti terlletek kozott a duplikaciét és az esetleges félreértése-
ket. Az lIRC keretrendszerben (IIRC Framework) az Alapvetd Elvek
és Tartalmi Elemek (Guiding Principles and Content Elements)

hatarozzak meg az integrdlt riportok tartalmat.
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«/ Adatok gyljtése, kezelése és javitasa - egy mindségi ESG Az aldbbiakban bemutatjuk, hogy milyen szempontokat
E S G A DA I O K A Z szoftvereszkdz automatizalja az adatgydjtés folyamatat,
és nyilvantartasi rendszert biztosit a vallalat szamara. kapcsan:

yry y 4 yy
A DATG l U J T E STO L v/ Azadatgydjtési folyamat automatizaldsa nagymeértékben

érdemes megfontolni a szoftveres megoldas bevezetése

A KIBOCSATOK

MINOSITESEIG

A fenntarthatosagi
adatok gylujtése

A fenntarthat6sagi adatok gydjtésére szamos megol-
das all rendelkezésre, melyek jelentds anyagi befek-

tetést igényelhetnek. A szoftveres megoldas melletti
vagy elleni dontést minden esetben érdemes az érin-

tett szervezeti funkcidk bevonasa mellett mérlegelni.

A BET jelentéstételi utmutatojanak nem célja barme-
lyik szoftveres megoldas szolgaltatéjanak kiemelése,
vagy meggydzni az Olvasoét afelél, hogy az adatok
gyujtésére szoftveres megoldast alkalmazzon. Minde-
mellett tagadhatatlan, hogy egy ESG szoftver beve-

zetésének szamos eldnye van a vallalat szamara:
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csokkenti az emberi hibak lehet6ségét, és értékes emberi
er6forrasokat szabadit fel mas, kevésbé rutinszer( felada-

tok elvégzésére.

Az adatok nyilvantartasi rendszerbe kézpontositasa, vala-
mint a tdamogato hivatkozasok és dokumentaciok tarhaza
segithet javitani az adatok min6ségét és ellendrzésre valo

alkalmassagat.

Segiti a fenntarthatdsagi stratégidhoz igazodast, tamo-

gatja a stratégia megvalositasat.

Lathatésag és hozzaférés az elemzésekhez - Egy eszkoz
segithet a szervezet jelenlegi fenntarthat6sagi teljesitmé-
nyének felmérésében azaltal, hogy segit a mar meglévé

adatok megjelenitésében.

Az eszkoz képes lehet lathatéva tenni a kapcsolatot a val-
lalat fenntarthatdsagi eréfeszitései, fejlédése és a pénz-

ugyi teljesitménye kozott.

Az adatok 6sszefoglalé bemutatasa, vizualizacidja hasz-
nos betekintést nyujthat az ESG célkitlizések és mérdsza-

mok elérehaladasanak monitorozasaban.

Végul, de nem utolsé sorban, természetesen, a megoldas
megkonnyitheti a fenntarthatdsagi jelentés elkészitését,

egyes feladatok akar automatizalasra is kertilhetnek.

ESG adatok az adatgydijtésrol a kibocsatok mindsitéséig

Szervezeti cél: Els6 [épésként érdemes megfontolni,

hogy mi a szervezet célja a szoftveres megoldas beveze-
tésével. A jelentéstétel tamogatasa pusztan, vagy felme-
rul esetleg a szervezeti értéklanc szerepldinek bevonasa,

esetleg a jelentés auditalasanak tdmogatasa?

Felhasznalok: Kik a megoldas felhasznaloi? Vannak te-
lephelyek, esetleg leanyvallalatok, akik a szoftveres meg-

oldason keresztiil szolgaltatnak adatot?

Integracios szint: Milyen integracios szintet valosit meg
a szervezet? Vannak konszolidalt entitasok, akiknek az

egyéni jelentéstételi kotelezettségét kivaltana a vallalat?

Jelentés célcsoportja: Kinek a szamara késziil a jelentés?
Jogszabdlyi kotelezettség all fenn, vagy 6nkéntes jelen-

tést készit a szervezet?

Jogszabalyi kotelezettség: All fenn jogszabalyi el6iras,

kritérium az alkalmazott eszkozre vonatkozoan?

A szoftveres megoldas kivalasztasakor
mérlegelend6 szempontok:

Interfész felhasznalobarat volta

A szervezet meglévoé informatikai

rendszereivel vald integracios képesség

Testreszabasi lehetoségek

Adatkonszolidacios képesség

Funkciok kozotti adatintegracio képessége

Célkitiizések adat alapu tamogatasa

Méretezhetoség

Jelentés elkészitésének tamogatasa




Fobb ESG mindsitok és a
minosités fontossaga

A fenntarthatosagi, kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kér-
dések egyre ndvekvo fontossaga és az, hogy a tarsasag ilyen
irdnyu teljesitménye megallapithaté legyen, felszinre hozta
az ESG teljesitmények objektiv értékelésének igényét és
|étrejottek a kiilonboz6é mindsitd szervezetek. Ezek az ESG
mindsitok a tarsasagok kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
tertleten elért eredményeinek az értékelésére specializalod-
tak a sajat mdédszertanuknak megfeleléen. Az ESG mindsiték
altal hasznalt modszertanok kilonb6zéek, és gyakran hasz-
nalnak mindenki szamara elérhet6 publikus adatokat is (pl.

médiaforrasok, éves beszamolok).

Az ESG mindsiték célja, hogy tajékoztassak az érdekl6dd
partnereket, és ezaltal tamogassak a pénzugyi dontéshoza-
talt. Az ESG teljesitmény kedvezéen befolyasolhatja a hitel-

minadsitést is.

Amint azt szamos tanulmany is alatdmasztja, az ESG krité-
riumok fokozott értékkel rendelkeznek, az ESG portféliok

a tapasztalatok szerint folyamatosan fellilteljesitik a ha-
gyomanyos portfélidkat. A fenntarthatdsagra torekvé val-
lalatoknal javult a mdkodési teljesitmény, ami kedvezébb
cash-flow-t eredményezett. Az ESG mutatokban jél teljesité

tarsasagokrol az a kozvélekedés, hogy pontosabban jelzik
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elére a jovobeli kockazatokat, jobban elkotelezettek a hosz-
szutavu stratégiai gondolkodasban, és fontosabb szamukra

a hosszutavu értékteremtés.

Megjegyzendd, hogy a kiilonb6z6 mindsitdk altal adott érté-
kelések nem mindig allnak 6sszhangban. A kilénb6z6 szabva-
nyok és mindsitdk elterjedése mar életre hivott egységesitési
igényeket ebben a szektorban, de jelenleg ezzel az inkonzisz-

tenciaval szamolni kell.

Megjegyezziik tovabbad, hogy a hazai ESG torvény is hasznalja
az ESG mindsitd fogalmat, azonban a jogszabaly szerint ezen
mindsiték tevékenységének féokusza, hogy ESG jellemz&kre, az
ESG beszamolé mellékletének kérdbive vagy az ESG torvény
szerinti tovabbi adatszolgaltatas tartalmara, illetve a fenntart-
hatosagi kockazatokra vonatkozo véleményt, pontszamot
vagy ezek kombinacidjat készitse, illetve szolgaltatas kereté-

ben biztositsa.

A fobb globalis ESG minésitok az alabbiak:

» Arabesque: Az Arabesque S-Ray ESG és pénzligyi mérdsza-
mok alapjan értékeli a tarsasagok teljesitményét és fenntart-
hatosagi intézkedéseiket. Jelenleg mintegy 7000 tarsasagot
mindsit, de nem kovetel meg minimalis méretet, és nincsenek
regionalis vagy szektoralis vagy egyéb preferencidi az értéke-

lések soran.

ESG adatok az adatgydijtésrol a kibocsatok mindsitéséig

» Bloomberg: A Bloomberg vilagszerte tobb mint 10 000
nyilvanosan jegyzett vallalat kdrnyezeti, tarsadalmi és ira-
nyitasi teljesitményérdl nyujt informaciot, 120 ESG mutatot
vizsgalva és beépitve mas mindsitd ugynokségek értékelé-
sét. A Bloomberg ESG Ratings a kozepes és nagy kapitaliza-
cioju vallalatokra 6sszpontosit, amelyek piaci kapitalizacioja

meghaladja a 2 millidrd dollart.

« Corporate Knights: A Corporate Knights egy alkalmazotti
tulajdonu, torontoi kdzpontu szervezet. 2005 6ta évente te-
szi kozzé Global 100 rangsorat a vilag legfenntarthatébbnak

tartott vallalatairol.

« DJSI: A Dow Jones Fenntarthatosagi Index (DJSI) egy flo-
at-korrigalt piaci kapitalizacioval sulyozott index, amely ESG
kritériumok alapjan kivalasztott vallalatok teljesitményét
méri a kategoridjaban legjobb megkdozelitést alkalmazva.

A DJSl indexcsalad olyan részindexeket tartalmaz, amelyek
kizarjak azokat a vallalatokat, amelyek bizonyos, széles
korben fenntarthatatlannak tartott tevékenységeket foly-

tatnak.

o FTSE Russell: Az FTSE Russell ESG mindsitései és adatmo-
dellje atfogo képet ad a befektetéknek a vallalat ESG-koc-
kazatoknak valé kitettségérdl és az azokra adott kezelési
maodokrol. A modell 7 200 értékpapirt tartalmaz 47 fejlett és

feltorekvd piacrol.
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« ISS: Az ISS nemcsak vallalatok, hanem orszagok szamara
is végez mindsitést. A vallalati ESG min&sités altalanos és liz-
letag specifikus kritériumokat alkalmaz az ESG teljesitmény

meérésére. Az ISS a SASB szOvetség tagja.

« LSEG Data & Analytics (korabban Refinitiv): A tarsasag
ESG mindsitése a tarsasagok relativ ESG teljesitményérdl ad
informacioét - az éves beszamolébal, civil szervezetek web-
oldalairdl, CSR jelentésekbdl, vallalati weboldalakrol, tézsdei
kozzétételekbdl és hirligyndkségektél gyljtve 6ssze az ESG
adatokat. A mindsités tobb mint 7 000 tarsasagot fed le

vilagszerte.

o MSCI: Az MSCI ESG mindsitése a tarsasag mikodésében
fellelhet6 ESG-vel kapcsolatos kockazatokat azonositja és
értékeli. A mindsitéshez publikus adatokat hasznalnak. Az
ESG mindsités a kockazatoknak a hatasuk szerint sulyozott
szazalékos értékét veszi alapul, és azt a versenytarsakhoz
viszonyitva atskalazza. Az MSCl kb. 8500 vallalatot fed le,
elsésorban olyan részvénykibocsatodkat, akik a MSCl inde-
xek tagjai, tovabba fix hozamu értékpapirkibocsatokat, akik

a Barclays Global Aggregate Indexekben szerepelnek.
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« Moody’s: A Moody'’s ESG értékelése a kettds lényegesség el-
vén alapul, azt méri, hogy a vallalatok milyen mértékben kezelik
a pénzugyi teljesitményiiket befolyasolé kornyezeti, tarsadalmi
és iranyitasi tényezéket, valamint azt, hogy lzleti tevékenységuk
milyen hatdssal van a kdrnyezetre és a tarsadalomra, amelyben

mukodnek.

« Sustainalytics: A Sustainalytics beolvadas alatt all a Morning-
star Equity Research-be. A minésités az ESG kockazatokra foku-
szal, és lehet6vé teszi a tarsasagok iparagtol fliggetlen 6sszeha-

sonlitasat. A mind&sités 12 000 tarsasagot fed le.

« S&P Global: Az S&P Global ESG Score a vallalatok kulcsfon-
tossagu ESG kockazatoknak és lehet6ségeknek valo kitettségét
és teljesitményét méri. A pontokat az ESG témaju adatpontok
elérhetdsége, mindsége, relevanciaja és teljesitménye alapjan

itélik oda.

Amint azt fentebb is emlitettlk, az ESG mindsiték gyakran kap-
csolodnak a nagy globalis hitelmindsitékhoz, mint példaul az
S&P, a Moody’s, Fitch vagy a DBRS, amelyek szintén figyelembe
veszik értékeléseiket. llletve a hitelmingsiték maguk is végeznek

ESG értékeléseket.

ESG adatok az adatgydijtésrol a kibocsatok mindsitéséig

A mindsités megadasa az adott mindsit6 szervezettdl flg-
gben lehetséges,meghivasos” alapon, piaci kapitalizacioé

alapjan, vagy onkéntesen.

Az ESG minésitok sorabal kitlinik, hogy szamos sze-
replo végez ilyen tevékenységet, kilonb6z6 mindsitési
modszertanok mentén. Mivel az ESG mindsitést a befekte-
t6k egyre gyakrabban hasznaljak fenntarthaté befektetési
stratégidik részeként, az ESG-problémakkal kapcsolatos
kockazatok és hatasok értékelésekor, az EU megallapodott
az ESG-mindsitési tevékenységekrol sz616 uj szabalyo-
zasrol. Az 0j szabalyozas biztositja, hogy a befektetok
és mas érdekelt felek megbizhato és 6sszehasonlithaté
informacidokhoz jussanak az ESG-mindsitok célkitiizé-
sekrol és modszertanardl). Tekintettel az ESG-mindsitések
fontossagara a befektetési dontésekben, ez hozzajarul majd
a vallalatok tarsadalomra és kornyezetre gyakorolt hatasa-
val kapcsolatos atlathatésag kulturajanak fokozasahoz, ami
varhatéan csokkenti a zOldre mosast és eldsegitheti a fenn-

tarthatd beruhdzasokba vetett befektet6i bizalmat.




A BET KORABBI
AJANLASAI

A BET Jelentéstételi Utmutat elsd kiadasaban szerepelt egy
kibocsatéknak szo6l6 ajanlas, amely a fenntarthatésagi je-
lentéstételi gyakorlat kialakitasat célozta. Az ajanlas alapjan
a kibocsatok fejlesztési Utemterveket készitettek, amelyek
mentén fokozatosan vezettek be egyre magasabb szint(i
jelentéstételi elemeket (mint pl. szabvanyhasznalat, integralt

jelentés készités, célkitlizések, stb.)

Tekintettel arra, hogy az ESG jelentéstételi kotelezettséget
annak részleteiben is jogszabdlyok allapitjak meg, a kibocsa-
tok a BET altal elSirt kdvetelményeknek a jogszabalyi kdve-
telmények formai teljesitésével eleget tesznek, a BET altal
2021. marcius 31-én bemutatott ESG Utmutatéban foglaltak

nem irdnyadoéak.
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Fenntarthatdsagi jelentéstételi utmutaté e

JOGI KOZLEMENY

A jelen Utmutaté és a benne talalhat6 valamennyi informacié (a to-
vabbiakban egyuttesen: az,Utmutato”) kizardlag tajékoztatasi célo-
kat szolgal. Az Utmutat6 a Budapesti Ertéktézsde Nyrt. (,BET”) eléze-
tes irdsos engedélye nélkul semmilyen médon nem jelenithet6 meg,
nem terjeszthetd, értékesithetd, nem oszthaté meg, ra felhasznalasi
jog nem biztosithatd, sem részben sem egészben, sem ingyenesen
sem ellenérték fejében. Az Utmutaté tartalma nem hasznélhato fel
jogellenes célokra, illetve olyan célokra, amelyek sérthetik a BET
Uzleti johirnevét vagy uzleti érdekeit. Az Utmutatoban szerepld in-
formacidk egy része kilsé forrasokbdl kerilt 6sszegydjtésre, és jol-
lehet a BET megtett minden téle telhetd észszer( intézkedést annak
érdekében, hogy biztositsa az Utmutatdban szerepld informaciok
pontossagat, teljességét, helyességét és aktualitasat, ennek elle-
nére a BET nem véllal semmilyen szavatossagot és kizarja minden
feleldsségét az Utmutatdban szereplé informaciok pontossagaval,
helyességével, aktualitasaval és barmely célra val6 alkalmassagaval
kapcsolatban. A BET kifejezetten kizarja felel6sségét barminem(
kozvetlen vagy kozvetett karokért, elmaradt haszonért, elmaradt tiz-
leti lehetéségekért, vagy a jelen Utmutaté kdzvetlen vagy kozvetett

felhasznalasabdl eredd esetleges koltségekért.

Jogi kozlemény

A jelen Utmutatéban szereplé barmilyen adat, informacio ta-
jékoztatd jellegli és nem tekinthetd és tekintendd befektetési,
jogi vagy barmely egyéb tanacsnak, vagy a BET részérél torténd,
barmilyen befektetési lehetéségre vonatkozé nyilvanos ajanlat-
tételnek. A jelen Utmutaté tartalma nem minésiil felhivasnak

a BET-re bevezetett eszkdzokbe torténé befektetésre. Ennek
megfeleléen a befekteték szamara javasolt, hogy barmilyen
befektetési dontés meghozatala el6tt tandcsadas érdekében
forduljanak a sajat fliggetlen befektetési tanacsaddjukhoz /
befektetési szolgaltatojukhoz. A jelen Utmutatdban talalhato
barmilyen weboldalra mutato link szintén tajékoztatasi célokat
szolgal, a BET semmilyen forméaban nem vesz részt ezen webol-
dalak tartalmanak eléallitasaban, és kizar minden, az ilyen web-
oldalak tartalmaval kapcsolatos felelésséget. A BET fenntartja

a jogot, hogy barmikor médositsa a jelen Utmutatot, illetve,
hogy korlatozza vagy megsziintesse az Utmutatéhoz a hozza-
férést. A BET minden téle elvarhatot megtesz annak érdekében,
hogy az Utmutato folyamatos és zavartalan elérését biztositsa,

de ezzel kapcsolatosan semmilyen szavatossagot nem vallal.




