A Budapesti Ertéktdzsde Titkarsagvezetéjének
54 / 2000. szamu hatarozata

a Budapesti Ertéktézsde Elszamoldar Kézikdnyvérd|

A BUDAPESTI ERTEKTOZSDE
HATARIDOS, ILLETVE OPCIOS
ELSZAMOLOARAINAK
KEZIKONYVE

(egységes szerkezetben a Budapesti Ertéktézsde Titkarsagvezetsjének 198/2000. szamu
hatarozataban, a 8/2002. szamu hatarozataban, a 79/2002. szamu hatarozataban és a 95/ 2002. szamu
hatarozataban, a Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag Vezérigazgatéjanak 34/2002. szamu
hatarozataban, az 55/2003. szamu hatarozataban, a 81/2003. szamu hatarozataban, a 146/2003. szamu
hatarozataban, a 201/2003. szamu hatarozataban, a 27/2004. szamu hatarozataban, a 286/2004. szamu
hatarozataban, az 1/2005. szamu hatarozataban, a 29/2005. szamu, a 113/2005. szamu, a 138/2005.
szamu, a 202/2005. szamu, a 234/2005. szamu, a 265/2005. szamu a 283/2005. szamu, a 308/2005.
szamu, a 320/2005. szamu, a 68/2006. szamu, a 79/2006. szamu, a 131/2006. szamu, a 160/2006.
szamu, a 176/2006. szamu, a 179/2006. szamu, a 286/2006., a 351/2006., a 364/2006., a 51/2007., a
77/2007. szamu, a 147/2007. szamu, a 223/2007. szamu a 236/2007. szamu, az 56/2008. szamu, a
215/2008. szamu, a 133/2009. szamu, a 280/2009. a 358/2009. szamu, a 183/2010. szamu, a 417/2010.
szamu, a 422/2010. szamu, a 424/2010. szamu, a 441/2010. szamu, a 33/2011. szamu, a 64/2011.
szamu, a 171/2011. szamu, a 218/2011 szamu, a 284/2011. szamu, a 311/2011. szamu, a 356/2011.
szamu, a 363/2011. szamu, a 454/2011. szamu, az 525/2011. szamu, az 527/2011. szamu, az 537/2011.
szamu, a 90/2012. szamu, a 137/2012. szamu, a 156/2012. szamu a 263/2013 szamu, a 163/2013 szamu,
a 311/2013 szamu, a 367/2013 szamu, a 374/2013, a 456/2013 szamu, az 511/2013 szamu, az 546/2013,
a 10/2014, a 87/2014, a 227/2014, a 292/2014, a 470/2014, a 563/2014, a 172/2015, a 196/2015, a
261/2015, a 398/215, a 11/2016, a 140/2016, a 262/2016, a 27/2017, a 57/2017, a 138/2017 a 234/2017, a
333/2017, a 359/2017, a 405/2017, a 430/2017, a 8/2018, a 125/2018, a 207/2018, a 232/2018, a 91/2019, a
32/2020, a 36/2020, a 152/2020 szam hatarozataban, valamint a Budapesti Ertéktézsde
Részvénytarsasag 11/2021, a 224/2022, a 312/2022, a 415/2022, a 39/2023, a 129/2023, a 249/2023 és a
260/2023 szamu hatarozataban megallapitott médositasokkal)
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|. Bevezetés

Az Elszamoldar Kézikdnyv (tovabbiakban: Kézikdnyv) els6dleges célja, hogy a Napvégi, illetve az azonnali
kliringes elszamoléar kialakitasahoz sziikséges elveket és modszereket meghatarozza.

A Kézikényv rendelkezik arrél az elméleti modellrél, amely szerint a szarmazékos termék elméleti
elszamoldara meghatarozhat6. Rendelkezik tovabba az ajanlatok és koétések altal meghatérozott an. Piaci
Elszamoldarrél, valamint meghatarozza termékkoronként az Elméleti Elszamoldar és a Piaci Elszamoldar
Osszevetésébdl addédd Napvégi Elszdmoldar szdmitdsanak maodjat.

.1 A Terméklistaban szereplé hataridés termékek a BET-en

[.1.1 Index alapu hataridés termékek

BUX lejaratai
BUMIX lejaratai

[.1.2 Részvény alapu hataridés termékek
4iG lejaratai
AKKO Invest lejaratai
ALTEO lejaratai
Appeninn lejaratai
Allami Nyomda lejaratai
AutoWallis lejaratai
BIF lejaratai
BUX ETF lejaratai
CIG Pannoénia lejaratai
Delta Technologies lejaratai
DUNA HOUSE HOLDING lejaratai
ENEFI lejaratai
Forras ,A” lejaratai
Forras ,B” lejaratai
Konzum lejaratai
Magyar Telekom lejaratai
MASTERPLAST lejaratai
MBH Jelzalogbank lejaratai
MOL lejaratai
NUTEX lejaratai
Opus lejaratai
OTP lejaratai
PannErgy lejaratai
Raba lejaratai
Richter lejaratai
WABERER'’S lejaratai
Zwack lejaratai

[.1.3 Deviza alapu hataridés termékek

CAD/HUF lejaratai
CHF/HUF lejaratai
CZK/HUF lejaratai
EURO/HUF lejaratai
GBP/HUF lejaratai
JPY/HUF lejaratai
NOK/HUF lejaratai
PLN/HUF lejaratai
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TRY/HUF lejaratai

USD/HUF lejaratai

AUD/CAD (forint elszamolasu) lejaratai
AUD/CHEF (forint elszamolasu) lejaratai
AUD/JPY (forint elszamolasu) lejaratai
AUD/USD (forint elszamolasu) lejaratai
CAD/CHF (forint elszamolasu) lejaratai
CAD/JPY (forint elszamolasu) lejaratai
CHF/JPY (forint elszamolasu) lejaratai
CHF/PLN (forint elszamolasu) lejaratai
EUR/AUD (forint elszamolasu) lejaratai
EUR/CAD (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/CHF (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/CZK (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/GBP (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/JPY (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/NOK (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/PLN (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/RON (forint elszamolasu) lejaratai
EUR/RSD (forint elszamolasu) lejaratai
EUR/RUB (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/SEK (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/TRY (forint elszamolasu) lejaratai
EURO/USD (forint elszamolasu) lejaratai
GBP/AUD (forint elszamolasu) lejaratai
GBP/CAD (forint elszamolasu) lejaratai
GBP/CHF (forint elszamolasu) lejaratai
GBP/JPY (forint elszamolasu) lejaratai
GBP/PLN (forint elszamolasu) lejaratai
GBP/SEK (forint elszamolasu) lejaratai
GBP/TRY (forint elszamolasu) lejaratai
GBP/USD (forint elszamolasu) lejaratai
NZD/JPY (forint elszamolasu) lejaratai
USD/BRL (forint elszamolasu) lejaratai
USD/CAD (forint elszdmolasu) lejaratai
USD/CHEF (forint elszamolasu) lejaratai
USD/CZK (forint elszamolasu) lejaratai
USD/JPY (forint elszdmolasu) lejaratai
USD/MXN (forint elszamolasu) lejaratai
USD/NOK (forint elszamolasu) lejaratai
USD/PLN (forint elszamolasu) lejaratai
USD/RUB (forint elszdmolasu) lejaratai
USD/SEK (forint elszamolasu) lejaratai
USD/TRY (forint elszamolasu) lejaratai
USD/UAH (forint elszadmolasu) lejaratai
EURO/HUF (egyhetes) lejaratai
CHF/HUF (egyhetes) lejaratai

GBP/HUF (egyhetes) lejaratai

TRY/HUF (egyhetes) lejaratai

USD/HUF (egyhetes) lejaratai
AUD/CAD (egyhetes) lejaratai
AUD/CHF (egyhetes) lejaratai

AUD/JPY (egyhetes) lejaratai

AUD/USD (egyhetes) lejaratai
CAD/CHF (egyhetes) lejaratai

CHF/PLN (egyhetes) lejaratai

EUR/AUD (egyhetes) lejaratai
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EUR/CAD (egyhetes) lejaratai
EURO/CHF (egyhetes) lejaratai
EURO/GBP (egyhetes) lejaratai
EURO/JPY (egyhetes) lejaratai
EURO/PLN (egyhetes) lejaratai
EURO/TRY (egyhetes lejaratai
EURO/USD (egyhetes) lejaratai
GBP/AUD (egyhetes) lejaratai
GBP/CAD (egyhetes) lejaratai
GBP/CHF (egyhetes) lejaratai
GBP/JPY (egyhetes) lejaratai
GBP/PLN (egyhetes) lejaratai
GBP/TRY (egyhetes) lejaratai
GBP/USD (egyhetes) lejaratai
USD/CAD (egyhetes) lejaratai
USD/CHF (egyhetes) lejaratai
USD/JPY (egyhetes) lejaratai
USD/PLN (egyhetes) lejaratai
USD/TRY (egyhetes) lejaratai

1.1.4 Aru alapt hataridés termékek

Euro buza lejaratai

ISCC NUTS Il fenntarthaté nagy olajtartalmu repce lejaratai
ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanybuza lejaratai

ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanykukorica lejaratai
Nagy olajtartalmu napraforgémag lejaratai

Magas olajtartalmu napraforgémag lejaratai
Takarmanyarpa lejaratai

1.2 A Terméklistaban szerepl6 opciés termékek a BET-en

[.2.1 Index alapu (eurdpai jellegii) opcié(k)
BUX index opcié (PUT és CALL tipusu, eurdpai jellegll) lejaratai

[.2.2 Részvény alapu (amerikai és eurdpai jellegii) opcidk
Magyar Telekom részvény opci6 (PUT és CALL tipusu, amerikai jellegi) lejaratai
MOL részvény opcio (PUT és CALL tipusu, amerikai jellegl) lejaratai
MOL részvény opcio (PUT és CALL tipusu, eurdpai jellegll) lejaratai
OTP részvény opcid (PUT és CALL tipusu, amerikai jellegi) lejaratai
OTP részvény opci6 (PUT és CALL tipusu, eurépai jellegll) lejaratai

[.2.3 Deviza alapu (eurdpai jellegii) opciok
CHF/HUF opci6 (PUT és CALL tipusu) lejaratai
EURO/HUF opci6 (PUT és CALL tipusu) lejaratai
JPY/HUF opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai
USD/HUF opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai
AUD/USD opci6 (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
CAD/JPY opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
EURO/CHF opcio (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
EURO/CZK opcid (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
EURO/JPY opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
EURO/PLN opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
EURO/RON opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
EURO/TRY opcid (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
EURO/USD opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
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GBP/CHF opci6é (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
GBP/JPY opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
GBP/USD opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
TRY/HUF opcio6 (PUT és CALL tipusu) lejaratai

USD/CAD opci6 (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
USD/CHF opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
USD/JPY opcié (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai
USD/TRY opcio6 (PUT és CALL tipusu, forint elszamolasu) lejaratai

1.2.4 Aru alapa (amerikai jellegii) opciok
Euro buza opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai
ISCC NUTS Il fenntarthaté nagy olajtartalmu repce opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai
ISCC NUTS Il fenntarthat6 takarmanybuza opci6 (PUT és CALL tipusu) lejaratai
ISCC NUTS Il fenntarthat6 takarmanykukorica opcio (PUT és CALL tipusu) lejaratai
ISCC NUTS Il fenntarthaté takarmanyarpa opcié (PUT és CALL tipusu) lejaratai
Nagy olajtartalmu napraforgémag opci6 (PUT és CALL tipusu) lejaratai
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Il. Napveégi elszamoléarak képzése

1.1 Alapfogalmak

Elméleti Elszamoldar: A hataridés, illetve opcids kontraktusok jelen Kézikonyvben termékenként definialt
elméleti modell altal szamitott ara

Elfogadasi tartomany (EIméleti Arsav): Az Elméleti Elszamoléarhoz viszonyitott olyan sav, amely az Elméleti
Elszamoloar és a Piaci Elszamoléar 6sszevetésébdl kialakult Napvégi Elszamoldéar meghatarozasat segiti.

Piaci Elszamoldar: A hatarid@s, illetve opcids kontraktusok jelen Kézikonyvben termékenként definialt eljaras
szerint szamitott ara

Napvégi Elszamoldar: Eltéré rendelkezés hianyaban az Elméleti Elszamoléar és a Piaci Elszamoldar
Osszevetésébdl kialakult elszamoldar.

[I.2 Deviza alapu hataridés kontraktusok

11.2.1 Az Elméleti Elszamoloéar

Az egy évnél nem hosszabb lejaratra vonatkozoé képlet:

fe=st *[(1+ r * t/360)/(1+ r * t/360) ]

Az egy évnél hosszabb lejaratra vonatkozé képlet:

fi=se*[(1+ r)/(1+ r') V360
A képlet egyes paramétereinek jelentése:

f= t nap mulva esedékes lejarat hatarid6és arfolyama
st= azonnali piaci devizaarfolyam

r =belféldi kamatlab

r =kulfoldi kamatlab

t = lejaratig hatralévé napok szama

[1.2.2 Az egyes paraméterek részletezése

Azonnali piaci devizaarfolyam:

e Az EUR/HUF deviza alapu forint kontraktus, az eurd elleni keresztkontraktusok, valamint az
USD/BRL esetében a 17:00-kori Reuters jegyzés bid-ask értékeinek atlaga;

e Az EUR/HUF-on kivuli deviza alapu forint kontraktusoknal az EUR/HUF 17:00-kori Reuters jegyzés
bid-ask értékeinek atlaga és az eurd elleni megfelelé keresztkontraktus 17:00-kori Reuters jegyzés
bid-ask értékeinek atlaga osztasaval képzett ar;

e A nem euro elleni keresztkontraktusok esetében (kivéve az USD/BRL kontraktust) a fentiek szerint
képzett megfelelé eurd/deviza arfolyamok egymassal valé osztasa adja az azonnali piaci arat.
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Belfoldi és kilféldi kamatlab

A belféldi kamatlab mindig az adott kontraktus nevében hatul allé deviza (amely a pénznemet képviseli)
kamatlabat, mig a kilfoldi kamatlab az adott kontraktus nevében eldl alldé deviza (amely a terméket képviseli)
kamatlabat jeldli, melynek meghatarozasa alapvetéen Reuters adatok alapjan az alabbiak szerint torténik:

HUF kamatlab:

0-135 nap kozotti lejaratig hatralévé futamido esetén:

e az AKK altal kdzzétett 3 honapos referenciahozam 360 napos bazisra atszamitva

e az el6bbi hianya esetén az utols6 3 hénapos diszkontkincstarjegy- aukcié atlaghozama 360 napos
bazisra atszamitva

136-270 nap kozotti lejaratig hatralévo futamidé esetén:

e az AKK altal kdzzétett 6 honapos referenciahozam 360 napos bazisra atszamitva

e el6bbi hidnya esetén az utolsé 6 hénapos diszkontkincstarjegy- aukcié atlaghozama 360 napos
bazisra atszamitva

271 napot meghaladé lejaratig hatralévo futamid6 esetén:

e az AKK altal kdzzétett 1 éves referenciahozam 360 napos bazisra atszamitva

e az el6bbiek hianya esetén az utolsé 12 hénapos diszkontkincstarjegy- aukcid atlaghozama 360
napos bazisra atszamitva

Eqgyéb devizak kamatlaba:

0-60 nap kozotti lejaratig hatralévé futamido esetén:
EURO esetén az 1 hénapos EURD 17:00-kori bid-ask atlaga
USD esetén az 1 hénapos USDD 17:00-kori bid-ask atlaga
GBP esetén az 1 hénapos GBPD 17:00-kori bid-ask atlaga
CHF esetén az 1 hénapos CHFD 17:00-kori bid-ask atlaga
JPY esetén az 1 hdénapos JPYD 17:00-kori bid-ask atlaga
SEK esetén az 1 hénapos SEKD 17:00-kori bid-ask atlaga
NOK esetén az 1 hénapos NIBOR el6z8 napi értéke

PLN esetén az 1 hénapos PLND 17:00-kori bid-ask atlaga
CZK esetén az 1 hénapos PRIBOR el6z6 napi értéke

RON esetén az 1 hénapos ROBOR 17:00-kori értéke

TRY esetén a TLREF adott napra vonatkozé értéke

RUB esetén az 1 honapos ROISfix adott napra vonatkoz6 értéke
BRL esetén az 1 hénapos BRLID 17:00-kori bid-ask atlaga
MXN esetén az 1 honapos MXNID 17:00-kori bid-ask atlaga
RSD esetén az 1 honapos RSDD 17:00-kori bid-ask atlaga
UAH esetén az 1 honapos UAHD 17:00-kori bid-ask atlaga
NZD esetén az 1 hénapos NZDD 17:00-kori bid-ask atlaga
AUD esetén az 1 hénapos AUDID 17:00-kori bid-ask atlaga
CAD esetén az 1 hénapos CADID 17:00-kori bid-ask atlaga

61-135 nap kozotti lejaratig hatralévé futamidd esetén:
EURO esetén a 3 honapos EURD 17:00-kori bid-ask atlaga
USD esetén a 3 honapos USDD 17:00-kori bid-ask atlaga
GBP esetén a 3 honapos GBPD 17:00-kori bid-ask atlaga
CHF esetén a 3 hénapos CHFD 17:00-kori bid-ask atlaga
JPY esetén a 3 hénapos JPYD 17:00-kori bid-ask atlaga
SEK esetén a 3 honapos SEKD 17:00-kori bid-ask atlaga
NOK esetén a 3 hénapos NIBOR el6z6 napi értéke

PLN esetén a 3 honapos PLND 17:00-kori bid-ask atlaga
CZK esetén a 3 honapos PRIBOR el6z6 napi értéke

RON esetén a 3 honapos ROBOR 17:00-kori értéke

TRY esetén a TLREF adott napra vonatkozé értéke
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RUB esetén a 3 honapos ROISfix adott napra vonatkozé értéke
BRL esetén a 3 honapos BRLID 17:00-kori bid-ask atlaga

MXN esetén a 3 honapos MXNID 17:00-kori bid-ask atlaga
RSD esetén a 3 honapos RSDD 17:00-kori bid-ask atlaga

UAH esetén a 3 honapos UAHD 17:00-kori bid-ask atlaga

NZD esetén a 3 hénapos NZDD 17:00-kori bid-ask atlaga

AUD esetén a 3 hénapos AUDID 17:00-kori bid-ask atlaga
CAD esetén a 3 honapos CADID 17:00-kori bid-ask atlaga

136-270 nap kozotti lejaratig hatralévo futamidé esetén:
EURO esetén a 6 honapos EURD 17:00-kori bid-ask atlaga
USD esetén a 6 honapos USDD 17:00-kori bid-ask atlaga
GBP esetén a 6 honapos GBPD 17:00-kori bid-ask atlaga
CHF esetén a 6 hénapos CHFD 17:00-kori bid-ask atlaga
JPY esetén a 6 hénapos JPYD 17:00-kori bid-ask atlaga
SEK esetén a 6 honapos SEKD 17:00-kori bid-ask atlaga
NOK esetén a 6 hénapos NIBOR el6z6 napi értéke

PLN esetén a 6 honapos PLND 17:00-kori bid-ask atlaga
CZK esetén a 6 honapos PRIBOR el6z6 napi értéke

RON esetén a 6 honapos ROBOR 17:00-kori értéke

TRY esetén a TLREF adott napra vonatkozé értéke

RUB esetén a 6 honapos ROISfix adott napra vonatkozé értéke
BRL esetén a 6 honapos BRLID 17:00-kori bid-ask atlaga
MXN esetén a 6 honapos MXNID 17:00-kori bid-ask atlaga
RSD esetén a 6 honapos RSDD 17:00-kori bid-ask atlaga
UAH esetén a 6 honapos UAHD 17:00-kori bid-ask atlaga
NZD esetén a 6 hénapos NZDD 17:00-kori bid-ask atlaga
AUD esetén az 6 honapos AUDID 17:00-kori bid-ask atlaga
CAD esetén az 6 hénapos CADID 17:00-kori bid-ask atlaga

271 napot meghaladé lejaratig hatralévo futamidé esetén:
EURO esetén az 1 éves EURD 17:00-kori bid-ask atlaga
USD esetén az 1 éves USDD 17:00-kori bid-ask atlaga

GBP esetén az 1 éves GBPD 17:00-kori bid-ask atlaga

CHF esetén az 1 éves CHFD 17:00-kori bid-ask atlaga

JPY esetén az 1 éves JPYD 17:00-kori bid-ask atlaga

SEK esetén az 1 éves SEKD 17:00-kori bid-ask atlaga

NOK esetén a 6 hénapos NIBOR el6z6 napi értéke

PLN esetén az 1 éves PLND 17:00-kori bid-ask atlaga

CZK esetén az 1 éves PRIBOR el6z6 napi értéke

RON esetén az 1 éves ROBOR 17:00-kori értéke

TRY esetén a TLREF adott napra vonatkozé értéke

RUB esetén az 1 éves ROISfix adott napra vonatkozo értéke
BRL esetén az 1 éves BRLID 17:00-kori bid-ask atlaga

MXN esetén az 1 éves MXNID 17:00-kori bid-ask atlaga
RSD esetén az 1 éves RSDD 17:00-kori bid-ask atlaga

UAH esetén az 1 éves UAHD 17:00-kori bid-ask atlaga

NZD esetén az 1 éves NZDD 17:00-kori bid-ask atlaga

AUD esetén az 1 éves AUDID 17:00-kori bid-ask atlaga
CAD esetén az 1 éves CADID 17:00-kori bid-ask atlaga

11.2.3 Az Elméleti Arsav mértéke

Deviza alapt hataridés kontraktusok esetén Elméleti Arsav nem keriil meghatarozasra.

I.2.4 A Piaci Elszamoloéar

Deviza alapu hatarid&s kontraktusok esetén Piaci Elszamoléar nem kerll meghatarozasra.
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I1.2.5 A Napvégi Elszamoléar

A deviza alapu hatarid6s termékek esetén a Napvégi Elszamoldéar megegyezik a 11.2.1 pontban
meghatarozott Elméleti Elszamoldarral.

1.3 Részvény alapu hataridés kontraktusok, melyek alaptermékét a BET
szabalyozott piacan kereskedik

11.3.1 Az Elméleti Elszamoléar

Alapesetben:

ft=s*(1+ t/360*r)

Amennyiben osztalékfizetés mértékérdl és a kifizetés idépontjardl is informacio kerll nyilvanossagra, és adott
lejarat utolsé kereskedési napjara vagy az elé esik az osztalékfizetés ex-napja, ugy ezen lejarat esetében az
Elméleti Elszamoldarak meghatarozasara szolgald képlet attdl a naptdl, amikor ezek az informaciok
nyilvanossagra kerultek, az ex-napig tarté idészakban (az ex-napon mar nem):

fi=(s-DIV/(1+r*t2/360))*(1+ t/360%r)

A képletek egyes paramétereinek jelentése:

fi= t nap mulva esedékes lejarat hataridés arfolyama

s= az adott egyedi részvény azonnali piaci zardara

r = HUF kamatlab a deviza Elméleti Elszamoléar megallapitasanal alkalmazott
kamatlabmeghatarozasi médszer szerint

t =lejaratig hatralévé napok szama azon lejarat esetén, amelyre az Elméleti
Elszamoldarat meghatarozzuk

t2 = az osztalékfizetés kezd&napjaig hatralevé napok szama

DIV = az adott egyedi részvény kozgyllésen bejelentett osztalékanak mértéke.
Azokon a napokon, amikor DIV meghaladja az adott részvény azonnali piaci arnak
10%-at, csak az azonnali piaci ar 10%-a kertil figyelembe vételre.

11.3.2 Az Elméleti Arsav mértéke

0-90 nap kozotti lejaratig hatralévé futamidd esetén:
az Elméleti Elszamolodar + 4,0% altal kijeldlt tartomany

91 nap - 1 év kozotti lejaratig hatralévd futamidé esetén:
az Elméleti Elszamolodar £ 5,0 % altal kijeldlt tartomany

A rendes kozgyilés 0sszehivasanak napjardl nyilvanossagra kerulé informacié megjelenésének napjatdél, de
legfeljebb a kdzgyilés napjat megel6zé 30 naptdl addig a napig, amig nyilvanossagra kerll az adott részvény
osztalékfizetésének maodja (fizet-e osztalékot, és ha igen, annak mértéke és a fizetés kezdénapja), a savok a
kovetkezbk szerint moédosulnak:

0-90 nap kozotti lejaratig hatralévé futamido esetén:
az Elméleti Elszamoldar + 4,0% és -14% altal kijeldlt tartomany

91 nap - 1 év kozotti lejaratig hatralévo futamido esetén:
az Elméleti Elszamoldar + 5,0 % és — 15% altal kijelolt tartomany
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11.3.3 A Piaci Elszamoléar

Az egyedi részvény alapu hataridés termékek esetében a Piaci Elszamoldar az alabbiak szerint keril
meghatarozasra:

a)
b)

<)

d)

Ha a zar¢ ugyletkotési részszakaszban szlletett Ggylet, akkor annak az ara.

Ha a zar6 Ugyletkétési részszakaszban nem sziletett Ggylet, akkor, ha az utolsé elszamoldar
megallapitasat kovetéen sziletett utolsd Ugylet aranal volt magasabb ara vételi, vagy
alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a kereskedés végén, akkor a legmagasabb
aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

Ha az utolsd elszamolddr megallapitasat kdveten sziletett utolsé ugylet aranal nem volt
magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a kereskedés
végeén, akkor az utolso ugylet ara.

Ha az utols6 elszamoldéar megallapitasat kovetéen nem sziletett Ugylet, de az utolsé
elszamoléarnal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kdnyvben a kereskedés végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru
eladasi ajanlatnak az ara.

Ha az utolsdé elszamoldéar megallapitasat kdovetéen nem szlletett Ugylet, és az utolsé
elszamoléarnal nem volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kdnyvben a kereskedés végén, akkor az utolso elszamoloar.

11.3.4 A Napvégi Elszamoléar

A Napvégi

Elszamoldéar meghatarozasa a 11.3.1 pontban meghatarozottak szerint kiszamitott Elméleti

Elszamoldar és a 11.3.3 pontban meghatarozottak szerint kialakult Piaci Elszamoléar 6sszehasonlitasan alapul,
az alabbiak szerint:

a)

b)

c)

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.3.2 pontban meghatarozott Elméleti Arsavon beliil esik, Ggy — a
Kézikdonyv eltéré rendelkezése hianyaban - alapvetéen azt kell Napvégi Elszamoldarként
értelmezni.

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.3.2 pontban meghatarozott EIméleti Arsavon kiviil esik, akkor — a
Kézikdnyv eltérd rendelkezése hianyaban - az Elméleti Arsav Piaci Elszamoléarhoz kdzelebb
esl szeéls6 értéke tekintend6 Napveégi Elszamoléarnak.

Azon lejaratok esetében, amelyekre a piacra torténé bevezetésuk 6ta még nem sziletett kotés,
a Napvégi Elszamoldar a 11.3.1. pont szerint szamitott EIméleti Elszamoldarral egyezik meg.

1.4 A BUX ETF hataridos kontraktus

11.4.1 Az Elméleti Elszamoloéar

fi=s*(1+ t/360*r)

A képletek egyes paramétereinek jelentése:

fi= t nap mulva esedékes lejarat hataridés arfolyama

s= az adott egyedi részvény azonnali piaci zaréara

r =

HUF kamatldb a deviza Elméleti Elszamoléar megallapitdsanal alkalmazott

kamatlabmeghatarozasi médszer szerint
t =lejaratig hatralévé napok szama azon lejarat esetén, amelyre az Elméleti Elszamoldarat
meghatarozzuk

1.4.2 Az Elméleti Arsav
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0-90 nap kozotti lejaratig hatralévé futamido esetén:
az Elméleti Elszamoloéar + 4,0% altal kijelolt tartomany

91 nap - 1 év kozotti lejaratig hatralévo futamido esetén:
az Elméleti Elszamoloéar + 5,0 % altal kijeldlt tartomany

11.4.3 A Piaci Elszamoléar

A BUX ETF hataridés termék esetében a Piaci Elszamoléar az alabbiak szerint kerlil meghatarozasra:

a) Ha a zaré Ugyletkotési részszakaszban sziletett tigylet, akkor annak az ara.

b) Ha a zar6 lgyletkotési részszakaszban nem sziiletett tgylet, akkor, ha az utolsé elszamoldar
megallapitasat kovetdéen sziletett utolsé Ugylet aranal volt magasabb aru vételi, vagy
alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a kereskedés végén, akkor a legmagasabb
aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

c) Ha az utols6 elszamoldéar megallapitasat kovetben sziletett utolsé lgylet aranal nem volt
magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a kereskedés
végeén, akkor az utolso ugylet ara.

d) Ha az utols6 elszamoléar megallapitasat kovetéen nem sziletett Ugylet, de az utolsé
elszamoléarnal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kdonyvben a kereskedés végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru
eladasi ajanlatnak az ara.

e) Ha az utolsé elszamoléar megallapitasat kovetéen nem szlletett Ugylet, és az utolsd
elszamoléarnal nem volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a kereskedés végén, akkor az utolso elszamoloar.

I1.4.4 A Napvégi Elszamoléar

A Napvégi Elszamoldéar meghatarozasa a 11.4.1 pontban meghatarozottak szerint kiszamitott Elméleti
Elszamoldar és a 11.4.3 pontban meghatarozottak szerint kialakult Piaci Elszamoléar 6sszehasonlitasan alapul,
az alabbiak szerint:

a) Ha a Piaci Elszamoléar a 11.4.2 pontban meghatérozott Elméleti Arsavon beliil esik, ugy — a
Kézikdnyv eltéré rendelkezése hianyaban - alapvetéen azt kell Napvégi Elszamoléarként
értelmezni.

b) Ha a Piaci Elszamoléar a 11.4.2 pontban meghatarozott Elméleti Arsavon kiviil esik, akkor — a
Kézikényv eltérd rendelkezése hianyaban - az Elméleti Arsav Piaci Elszamoloarhoz kdzelebb
esl széls6 értéke tekintend6 Napvégi Elszamoldarnak.

c) Azon lejaratok esetében, amelyekre a piacra torténd bevezetésiik 6ta még nem sziletett kotés,
a Napvégi Elszamoldar a 11.4.1. pont szerint szamitott EIméleti Elszamoldarral egyezik meg.

[I.5 Index alapu hataridés kontraktusok

11.L5.1 Az Elméleti Elszamoloéar

Akkor mondhatjuk, hogy egy index alapu hatarid6s kontraktusok esetén létezik likvid lejarat, ha van(nak) olyan
lejarat(ok), amely(ek) esetében a lejaratig hatralevé napok szama tébb mint 90, és az adott lejarat(ok)
esetében az adott napon legalabb napi 20 koétés és napi 200 kontraktusnyi Ugylet sziletett az adott
lejarat(ok)ra. Amennyiben az adott lejarat kereskedését az adott napra, a kereskedés végeéig felfiggesztik,
ugy az a lejarat illikvidnek mindsiil. Amennyiben tobb lejarat is megfelel a fenti kritériumnak, ugy azon lejaratot
tekintjik az Elméleti Elszamoldar képzésének alapjaul szolgald lejaratnak, ahol a lejaratig hatralevé napok
szama toébb.

11.5.1.1 Az Elméleti Elszamoléar abban az esetben, ha létezik likvid lejarat

fi=s*(si/s))
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A képlet egyes paramétereinek jelentése:

fi= t nap mulva esedékes lejarat hatarid6s arfolyama
s= az index adott napi zaréara
| =a likvid lejarat Napvégi Elszamoldara

| =a likvid lejarat esetében a lejaratig hatralevé napok szama

t =lejaratig hatralévé napok szama azon lejarat esetén, amelyre az Elméleti
Elszamoldarat meghatarozzuk

11.L5.1.2 Az Elméleti Elszamoléar abban az esetben, ha nem létezik likvid lejarat

hat < 365:

fi=s*(1+ t/360%7)

hat = 365:

fi=s*(1+ r)360

A képlet egyes paramétereinek jelentése:

f= t nap mulva esedékes lejarat hataridés arfolyama

s= az index adott napi zaréara

= HUF kamatlab a deviza EIméleti Elszdmoldéar megaéllapitasanal alkalmazott
kamatlabmeghatarozasi médszer szerint

t =lejaratig hatralévé napok szama azon lejarat esetén, amelyre az Elméleti Elszamoldarat
meghatarozzuk

I1.5.2 Az Elméleti Arsav

0-90 nap kozotti lejaratig hatralévo futamido esetén:
az EIméleti Elszdmolodar £ 2,0% altal kijeldlt tartomany

91 nap - 1 év kozotti lejaratig hatralévé futamido esetén:
az Elméleti Elszdmoloar £ 3,0 % altal kijeldlt tartomany

1 évet meghalado hatralévé futamido esetén:
az Elméleti Elszdmoldar £ 3,5 % altal kijeldlt tartoméany

11.L5.3 A Piaci Elszamoloéar

Az index alapu hataridds termékek esetében a Piaci Elszdmoldar az alabbiak szerint kerlil meghatarozasra:
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a) Ha a zaré Ugyletkotési részszakaszban sziletett tigylet, akkor annak az ara.

b) Ha a zar6 lgyletkotési részszakaszban nem sziiletett tgylet, akkor, ha az utolsé elszamoldar
megallapitasat kdvetben sziletett utols6 Ugylet aranal volt magasabb aru vételi, vagy
alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kbnyvben a kereskedés végén, akkor a legmagasabb
aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

c) Ha az utols6é elszamoldéar megdéllapitasat kdvetben sziletett utolsé Ugylet aranal nem volt
magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a kereskedés
végén, akkor az utolso6 ugylet ara.
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d)

e)

Ha az utolsé elszamoléar megallapitasat kovetéen nem sziletett Ugylet, de az utolsé
elszamoléarnal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a kereskedés végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru
eladasi ajanlatnak az ara.

Ha az utolsé elszdmoldar megallapitasat kdvetben nem szlletett Ugylet, és az utolso
elszamol6arnal nem volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a kereskedés végén, akkor az utols6 elszamoloar.

A Piaci Elszamoléar meghatarozasanal a SPREAD ajanlat SPREAD ajanlattal torténd parositasabdl létrejott
Ugyletek arat figyelmen kiviil kell hagyni.

11.5.4 A Napvégi Elszamoléar

A Napvégi Elszamoléar meghatarozasa a 11.5.1 pontban meghatarozottak szerint kiszamitott Elméleti
Elszamoloar és a 11.5.3 pontban meghatarozottak szerint kialakult Piaci Elszamoléar 6sszehasonlitasan alapul,
az alabbiak szerint:

a)

b)

c)

d)

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.5.2 pontban meghatarozott EIméleti Aarsavon beliil esik, ugy — a
Kézikényv eltéré6 rendelkezése hianyaban - alapvetéen azt kell Napvégi Elszamoldéarként
értelmezni.

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.5.2 pontban meghatarozott EIméleti Arsavon kivil esik, és az adott
instrumentumban az adott napon legalabb 20 kétés és legalabb 200 kontraktusnyi tgylet sziiletik,
ugy a Piaci Elszamoldar tekintend6 Napvégi Elszamoléarnak.

Ha a Piaci Elszamoldar a 11.5.2 pontban meghatarozott EIméleti Arsavon kiviil esik, és az adott
instrumentumban nem két6dott legalabb 20 kétés és legalabb 200 kontraktusnyi Ggylet, ugy az
Elméleti Arsav Piaci Elszamoléarhoz kozelebb esé szélsé értéke tekintendd Napvégi
Elszamoldarnak.

Azon lejaratok esetében, amelyekre a piacra torténd bevezetésik 6ta még nem sziletett kotés,
a Napvégi Elszamoléar a 11.5.1. pont szerint szamitott EIméleti Elszamoléarral egyezik meg.

1.6 Aru alapu hataridés kontraktusok

11.6.1 Az Elméleti Elszamoloéar

Az aru alapu hatarid&s kontraktusok esetében Elméleti Elszamoléar nem kerul meghatéarozasra.

1.6.2 Az Elméleti Arsav

Az aru alapu hataridés kontraktusok esetében Elméleti Arsav nem keriil meghatérozasra.

11.6.3 A Piaci Elszamoloéar

Az aru alapu hataridds termékek esetében a Piaci Elszamoldar az aldbbiak szerint kerlil meghatarozasra:
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a)

b)

Ha a zar6 szakaszban szlletett tgylet(ek) sulyozott atlagaranal volt magasabb aru vételi, vagy
alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a zar6 szakasz végén, akkor a legmagasabb
aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

Ha a zard szakaszban sziiletett lgylet(ek) sulyozott atlagaranal nem volt magasabb aru vételi,
vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kbnyvben a zard szakasz végén, akkor az
ugylet(ek) sulyozott atlagara.

Ha a zaré szakaszban nem sziletett Ugylet, akkor, ha az utols6é elszamoldéar megallapitasat
kdvetben szlletett utolsé tgylet aranal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi
ajanlat az ajanlati kdnyvben a zar6 szakasz végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a
legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.
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d) Ha az utolsé elszamoldéar megallapitasat kovetéen sziletett utolsé lgylet aranal nem volt
magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kbnyvben a zard szakasz
végeén, akkor az utolso6 ugylet ara.

e) Ha az utols6 elszamoldéar megallapitasat kovetéen nem sziletett UGgylet, de az utolsé
elszamoldarnal volt magasabb ara vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a zar6 szakasz végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru
eladasi ajanlatnak az ara.

f) Ha az utolsé elszamoléar megallapitasat kovetéen nem sziletett lgylet, és az utolsé
elszamoldarnal nem volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kdnyvben a zard szakasz végén, akkor az utolsé elszamoldar.

11.6.4 A Napvégi Elszamoléar

Az aru alapu hataridds termékek esetén a Napvégi Elszamoldéar megegyezik a 11.6.3 pontban meghatarozott
Piaci Elszamoléarral. Amennyiben az adott lejaratban még nem sziiletett kétés, gy Napvégi Elszamoléar nem
kerll meghatarozasra.

[I.7 Index alapu opciés kontraktus

I1.7.1 Az Elméleti Elszamoléarak meghatarozasara szolgalé fliggvény

Public Function Bs(P, x, s, t, r, cal) As Single — a Kézikdnyv mellékletében foglaltak szerint.

A képlet egyes paramétereinek jelentése:

P = a BUX index napi zaréértéke

X = az opcids kontraktus lehivasi arfolyama

s = gyok((59*Z In(xe+1/x¢)2 — (ZIn(xe1/x1))?)/((58)*59)) * (250)°° ,
ahol: xt, xt+1,: a (t— 1...60) napi zaroértékek

t = lejaratig hatralévé napok szama / 365

r = az AKK altal kdzzétett 1 éves referenciahozam 360 napos bazisra atszamitva, az elébbi hianya
esetén az utolsé 12 héonapos diszkontkincstarjegy- aukcio atlaghozama 360 napos bazisra atszamitva

cal = ha az opcio vételi, a paraméter igaz, ha eladasi, hamis

11.7.2 Az Elméleti Arsav

Az Elméleti Arsavot a

1. volatilitas £ 15%-o0s valtoztatasaval kijelolt tartomany,
2. illetve az Elméleti Elszamoléarhoz képest az azonnali ar £ 2%-a

altal kijeldlt tartomany szélei k6zil a minimalis, illetve maximalis érték hatarozza meg.
I1.7.3 A Piaci Elszamoléar

Az index alapu opciods termék(ek) esetében a Piaci Elszamoldar az alabbiak szerint kerlil meghatarozasra:

a) Ha az utols6 elszamoldar megallapitasat kdvetden sziletett utolsé Ugylet &ranal volt magasabb
aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a kereskedés végén, akkor
a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

b) Ha az utolsd elszamoléar megallapitdsat kdvetben szilletett utolsé tgylet aranal nem volt
magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kbnyvben a kereskedés
végén, akkor az utolso6 ugylet ara.

13 Budapesti Ertéktézsde Nyrt. | 1013 Budapest, Krisztina kortt 55. | Tel: +36 1 429 6700 | www.bet.hu



c)

d)

Ha az utolsé elszamoléar megallapitasat kovetéen nem sziletett Ugylet, de az utolsé
elszamoléarnal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kdonyvben a kereskedés végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru
eladasi ajanlatnak az ara.

Ha az utolsé elszamoldéar megallapitasat kdvetéen nem szlletett Ugylet, és az utolso
elszamoléarnal nem magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kdnyvben a kereskedés végén, akkor az utolso elszamoloar.

I1.7.4 A Napvégi Elszamoléar

A Napvégi Elszamoldéar meghatarozasa a 11.8.1 pontban meghatarozottak szerint kiszamitott Elméleti
Elszamoloar és a 11.8.3 pontban meghatarozottak szerint kialakult Piaci Elszamoléar 6sszehasonlitasan alapul,
az alabbiak szerint:

a)

b)

c)

d)

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.8.2 pontban meghatarozott EIméleti Arsavon beliil esik, Ggy — a
Kézikényv eltéré6 rendelkezése hianyaban - alapvetéen azt kell Napvégi Elszamoldéarként
értelmezni.

Ha a Piaci Elszamoldar a 11.8.2 pontban meghatarozott EIméleti Arsavon kiviil esik, és az adott
opcids sorozatban az adott napon legalabb 20 kotés és legalabb 200 kontraktusnyi Ugylet
szuletik, ugy a Piaci Elszamoloar tekintendd Napvégi Elszamoldarnak.

Ha a Piaci Elszamoldar a 11.8.2 pontban meghatarozott EIméleti Arsavon kiviil esik, és az adott
opcids sorozatban nem kotédott legalabb 20 kotés és legalabb 200 kontraktusnyi tgylet, ugy az
Elméleti Arsav Piaci Elszamoléarhoz kdzelebb esé szélsé értéke tekintendd Napvégi
Elszamoldarnak.

Azon opcids sorozatok esetében, amelyekre a piacra toérténé bevezetésik 6ta még nem szilletett
kotés, a Napvégi Elszamoloar a 11.8.1. pont szerint szamitott EIméleti Elszamoldarral egyezik
meg.

[1.8 Részvény alapu opcios kontraktusok

[1.8.1 Az Elméleti Elszamoléarak meghatarozasara szolgalé fiiggvény

Public Function EqBinom(P, x, s, t, r, cal, N, am, tdex, td, div) As Single - — a Kézikdnyv mellékletében foglaltak

szerint.

A képletek egyes paramétereinek jelentése:

P = a részvény napi zaréarfolyama

X = az opcids kontraktus lehivasi arfolyama

s = gyok((59*Z In(xe1/%)? — (CIn(xw1/X0))H)/((58)*59)) * (250)°5 ,
ahol: x;, Xt+1,: @ (t— 1...60) napi zaroarfolyamok

t = a lejarati napot 3 elszamolasi nappal megel6z6 napig hatralévd napok szama / 365

r = az AKK altal kdzzétett 1 éves referenciahozam 360 napos bazisra atszamitva, az elébbi hianya
esetén az utols6 12 hoénapos diszkontkincstarjegy- aukcié atlaghozama 360 napos bazisra
atszamitva

cal = ha az opcid vételi, akkor a paraméter igaz, ha eladasi, akkor az értéke hamis

N = a binomialis fa eldgazasainak szama (100)

am = ha az opcié amerikai, akkor a paraméter igaz, ha eurdpai, akkor az értéke hamis

tdex =

365

osztalékfizetés esetében az osztalékfizetéshez tartozé EX-napig hatralevé napok szama /

td = osztalékfizetés esetében az osztalékfizetés kezddnapjaig hatralevd napok szama / 365
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div = a részvény tervezett osztalékanak mértéke, ha az osztalék kifizetésének kezdete a lejarati
napot 3 elszdmolasi nappal megel6z8 nap elé esne. A vallalat altal kbézzétett osztalékfizetés
mértéke és datuma adatok alapjan, illetve amig ilyen nem kerUl nyilvdnossagra, a vallalatok éves
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osztalékpolitikaja, illetve el6z6 évek osztaléka alapjan az Elszamoléar Bizottsag egyeztetésével
meghatarozott adatok szerint.

1.8.2 Az Elméleti Arsav

Az Elméleti Arsavot a

1. volatilitas £15%-0s valtoztatasa éltal kijelolt tartomany,
2. illetve az EIméleti Elszamoldarhoz képest az azonnali ar £2%-a

altal kijeldlt tartomany szélei k6zul a minimalis, illetve maximalis érték hatarozza meg.
11.8.3 A Piaci Elszamoléar

Az index alapu opciods termék(ek) esetében a Piaci Elszamoldar az alabbiak szerint kerlil meghatarozasra:

a) Ha az utols6 elszamoldar megallapitasat kovetden sziiletett utolsoé Ggylet aranal volt magasabb
aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a kereskedés végén, akkor
a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

b) Ha az utols6 elszamoldéar megallapitasat kdvetden sziletett utolsé tgylet aranal nem volt
magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kényvben a kereskedés
végeén, akkor az utolso ugylet ara.

c) Ha az utols6 elszamoléar megallapitasat kovetéen nem sziletett Ugylet, de az utolsé
elszamoléarnal volt magasabb ara vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a kereskedés végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru
eladasi ajanlatnak az ara.

d) Ha az utols6 elszamoléar megallapitasat kovetéen nem sziletett Ugylet, és az utolsé
elszamoldéarnal nem magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a kereskedés végén, akkor az utolsé elszamoloar.

11.8.4 A Napvégi Elszamoloar

A Napvégi Elszamoléar meghatarozédsa a 11.9.1 pontban meghatarozottak szerint kiszamitott Elméleti
Elszamoldar és a 11.9.3 pontban meghatarozottak szerint kialakult Piaci Elszamoléar 6sszehasonlitasan alapul,
az alabbiak szerint:

a) Ha a Piaci Elszamoléar a 11.9.2 pontban meghatarozott Elméleti Arsavon beliil esik, ugy — a
Kézikdonyv eltéré rendelkezése hianyaban - alapvetéen azt kell Napvégi Elszamoldarként
értelmezni.

b) Ha a Piaci Elszamoléar a 11.9.2 pontban meghatarozott Elméleti Arsavon kiviil esik, akkor — a
Kézikdnyv eltérd rendelkezése hianyaban - az Elméleti Arsav Piaci Elszamoldarhoz kézelebb
es6 széls6 értéke tekintendd Napvégi Elszamoldarnak.

c) Azon opcids sorozatok esetében, amelyekre a piacra térténd bevezetésik 6ta még nem sziletett
kotés, a Napvégi Elszamoldar a 11.9.1. pont szerint szdmitott ElIméleti Elszamoléarral egyezik
meg.

[1.9 Deviza alapu opcios kontraktusok

[1.9.1 Az Elméleti Elszamoléarak meghatarozasara szolgalé fiiggvény

Public Function Bs(P, x, s, t, 1, g, cal) As Single — a Kézikdnyv mellékletében foglaltak szerint.

A bemend paraméterek magyarazata

P =a ll.2.2 pont szerint meghatarozott azonnali piaci devizaarfolyam
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X = az opcids kontraktus lehivasi arfolyama
s = gyOok((59*Z In(xu+1/X)? — (Zln(xt+1/X1))?)/((58)*59)) * (250)°° ,
ahol: X, Xt+1,: @ (t— 1...60) napi zaroértékek

t = lejaratig hatralévé napok szama / 365
r = az adott kontraktus nevében hatul allé6 deviza 11.2.2 pontban meghatarozott 1 éves futamidéhdz
tartozo referencia-kamatlab 16.30-kori értéke

g = az adott kontraktus nevében eldl all6 deviza 11.2.2 pontban meghatarozott 1 éves futamidéhoz
tartozo referencia-kamatlab 16.30-kori értéke

cal = ha az opcid vételi, a paraméter igaz, ha eladasi, hamis

11.9.2 Az Elméleti Arsav mértéke

Deviza alapu opciés kontraktusok esetén Elméleti Arsav nem keriil meghatarozasra.

11.9.3 A Piaci Elszamoloéar

Deviza alapu opciés kontraktusok esetén Piaci Elszamoléar nem kerll meghatarozasra.

11.9.4 A Napvégi Elszamoléar

A deviza alapu opcios termékek esetén a Napveégi Elszamoloéar megegyezik a 11.10.1 pontban meghatarozott
Elméleti Elszamoldarral.

11.10 Aru alapu opciés kontraktusok

[1.L10.1 Az Elméleti ElIszamoléarak meghatarozasara szolgaloé fiiggvény

Public Function AruBinom(F, X, s, t, r, cal, N) As Single — a Kézikdnyv mellékletében foglaltak szerint.

A bemend paraméterek magyarazata

F = az alaptermék Napvégi Elszamolo ara
X = az opcids kontraktus lehivasi arfolyama

s = gydk((59*Z In(xt1/X1)? — (ZIn(xt1/%t))?)/((58)*59)) * (250)°, ha az alaptermék 4ralakulasara legaldbb 3 napnyi
visszatekinté statisztika rendelkezésre all,

ahol: x;, Xt+1,: @ (t— 1...60) napi zaroértékek

s = 15%, ha a az alaptermék aralakulasara kevesebb mint 3 napnyi visszatekint6 statisztika all rendelkezésre

t = lejaratig hatralévé napok szama / 365

r = az AKK altal kézzétett 1 éves referenciahozam 360 napos bazisra atszamitva, az elébbi hianya
esetén az utolsé 12 hénapos diszkontkincstarjegy- aukcio atlaghozama 360 napos bazisra atszamitva

cal = ha az opcio vételi, a paraméter igaz, ha eladasi, hamis
11.10.2 Az Elméleti Arsav
Az EIméleti Arsavot a

1. volatilitas £ 10%-os valtoztatasaval kijelolt tartomany,
2. lletve az Elméleti Elszamoléarhoz képest az azonnali ar + 2%-a

altal kijeldlt tartomany szélei kdzil a minimalis, illetve maximalis érték hatarozza meg.
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11.L10.3 A Piaci Elszamoléar

Az aru alapu opcids termékek esetében a Piaci Elszamoldar az alabbiak szerint kerll meghatarozasra:

a)

b)

<)

d)

f)

Ha a zar6 szakaszban szlletett tgylet(ek) sulyozott atlagaranal volt magasabb aru vételi, vagy
alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a zaré szakasz végén, akkor a
legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

Ha a zar6 szakaszban sziiletett ligylet(ek) sulyozott atlagaranal nem volt magasabb aru vételi,
vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kbnyvben a zaré szakasz végén, akkor az
ugylet(ek) sulyozott atlagara.

Ha a zar6 szakaszban nem szlletett tgylet, akkor, ha az utolsé elszamoléar megallapitasat
kovetben szlletett utolsé Ggylet aranal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi
ajanlat az ajanlati kbnyvben a zaré szakasz végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a
legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara.

Ha az utols6 elszamoldar megallapitasat kdvetden sziletett utolsé Ugylet aranal nem volt
magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben a zar6 szakasz
végeén, akkor az utolsé Ugylet ara.

Ha az utolsé elszamoléar megallapitasat kodvetéen nem sziletett Ugylet, de az utolsé
elszamoléarnal volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a zar6 szakasz végén, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru
eladasi ajanlatnak az ara.

Ha az utols6 elszamoldéar megallapitasat kdvetden nem sziletett lgylet, és az utolso
elszamoléarnal nem volt magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati
kényvben a zar6 szakasz végén, akkor az utolsé elszamoldar.

[1.10.4 A Napvégi Elszamoléar

A Napvégi Elszamoloéar meghatérozasa a 11.10.1 pontban meghatéarozottak szerint kiszamitott Elméleti
Elszamoldar és a 11.10.3 pontban meghatérozottak szerint kialakult Piaci Elszamoldar dsszehasonlitadsan
alapul, az alabbiak szerint:
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a)

b)

c)

d)

Ha a Piaci Elszamoldar a 11.10.2 pontban meghatérozott EIméleti Arsavon beliil esik, ugy — a
Kézikdnyv eltéré rendelkezése hianyaban - alapvetéen azt kell Napvégi Elszamoloarként
értelmezni.

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.10.2 pontban meghatarozott EIméleti Arsavon kiviil esik, és az adott
opciés sorozatban az adott napon legalabb 20 kdtés és legalabb 200 kontraktusnyi Ugylet
szlletik, ugy a Piaci Elszdmoldér tekintendd Napvégi Elszamoldarnak.

Ha a Piaci Elszamoléar a 11.10.2 pontban meghatérozott EIméleti Arsavon kiviil esik, és az adott
opcids sorozatban nem koétddott legalabb 20 kétés és legalabb 200 kontraktusnyi Ugylet, ugy az
Elméleti Arsav Piaci Elszamoléarhoz kozelebb esé szélsé értéke tekintendd Napvégi
Elszamoldarnak.

Azon opcids sorozatok esetében, amelyekre a piacra torténé bevezetésik 6ta még nem sziiletett
kotés, a Napvégi Elszamoléar a 11.10.1. pont szerint szamitott ElIméleti Elszamoléarral egyezik
meg.
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lll. Azonnali kliringes elszamoléar valods ideji

pozicioértékelés hianya esetén

1.1 Szarmazékos szekcid

Amennyiben egy Ugyletkdrben azonnali kliringre kerll sor, ugy az elszamoldar képzése az alabbiak szerint

torténik:

1. AKliringet kivalté lejarat esetén a kliringet kivalté tgylet ara.
2. Az adott Ugyletkdr tobbi lejarata esetén amennyiben adott lejaratra a kliring kivaltasat megel6z6 5 percben
szlletett lUgyletkotés, ugy

a) ha az utolsé elszamoléar meghatarozasa utan, de az azonnali kliring miatti szlneteltetés
elrendelése el6tti utolsé Ugylet aranal volt a szlineteltetés elrendelésekor magasabb aru vételi,
vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kényvben, akkor a legmagasabb aru vételi, vagy
a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara;

b) ha az utols6 elszamoldéar meghatarozasa utan, de az azonnali kliring miatti szlineteltetés
elrendelése elbtti utolsd Ggylet aranal nem volt a szlineteltetés elrendelésekor magasabb aru
vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben, akkor az lgyletnek az ara
tekinthet6 kliringes elszamoldarnak.

3. Az adott Gigyletkdr tobbi lejarata esetén amennyiben adott lejaratra a kliring kivaltasat megeléz6 5 percben
nem sziletett Ugyletkétés, ugy:
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amennyiben az adott lejaratban van arjegyz6, ugy az arjegyzdé altal a kliringet megelézéen az
arjegyzési kotelezettségbdl adddé utoljara tartott vételi és eladasi ajanlati szamtani atlaga. Ha adott
lejaratra tdbb arjegyz6 is jegyez arat, ugy az egyes arjegyzdk kliringet megel6z8 utolsé vételi és
eladasi ajanlatabdl szamitott szamtani atlagok szdmtani atlaga. Ha egy arjegyz6nek a napi maximalis
armozgas altal meghatérozott ar kdzelében tett ajanlat miatt csak egyoldalu ajanlati kdtelezetsége all
fenn, Ugy az atlagolas alapjat ezen ajanlat mellett a napi maximalis armozgas hataranak ara képezi.
amennyiben egy adott lejaratban nincs arjegyz8, ugy az elszdmoldarat ugy képezzik, hogy ezen
lejarat kliringes elszamolbaranak az ezt megel6zd utolsé elszamoldarhoz képesti arkulénbsége
megegyezzen az adott kontraktus leglikvidebb (az adott napon az azonnali kliring elrendeléséig
legnagyobb koétésszamot produkald) lejaratanak utolsé kotési ara és el6z6 elszdmoldara kozti
kuldénbségével.

amennyiben egy kontraktus egyetlen lejaratdban sem sziletett adott napon kétés az azonnali kliring
elrendeléséig, de az adott kontraktus legalabb egy lejarataban van market maker, ugy az arjegyzés
nélkuli lejaratok esetén az elszamoldarat ugy képezzik, hogy ezen lejarat kliringes elszamoléaranak
és az ezt megel6z6 utolsé elszamoldaranak kuldnbsége megegyezzen az adott kontraktus olyan
legkdzelebbi lejaratu lejaratanak, ahol van market maker, a fentiek szerint a maket makeri jegyzés
alapjan meghatarozott, utolsé ajanlatai alapjan szamitott elszdmoléaranak az ezt megel6z6 utolsé
elszamoldarhoz képesti arkildnbségével.

amennyiben egy kontraktus egyetlen lejaratdban sem sziletett adott napon kotés, és egyetlen
lejaratban sincs arjegyz6, ugy

a) ha az utolsd elszamolbéar meghatarozdsa utan, de az azonnali kliring miatti sziineteltetés
elrendelése el6tt nem szlletett Ggylet, de az utolsé elszamoldéarnal volt a szineteltetés
elrendelésekor magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben,
akkor a legmagasabb aru vételi, vagy a legalacsonyabb aru eladasi ajanlatnak az ara;

b) ha az utolsé elszamoléar meghatérozasa utan, de az azonnali kliring miatti szlneteltetés
elrendelése elbtt nem szlletett tgylet, és az utolsé elszamoldarnal nem volt a szineteltetés
elrendelésekor magasabb aru vételi, vagy alacsonyabb aru eladasi ajanlat az ajanlati kdnyvben,
akkor az utolsé elszamoldar tekinthetd kliringes elszamoldarnak.
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e amennyiben a fenti moédszer alapjan szamitott kliringes elszamoloar kivil esne a napi maximalis
arelmozdulason, ugy a napi maximalis arelmozdulas megfelel6 széle tekintendd Kliringes
elszamoldarnak.

Az azonnali kliring elszamoldéaranak meghatarozasanal a SPREAD ajanlat SPREAD ajanlattal torténé
parositasabdl létrejott Ggyletek arat figyelmen kivil kell hagyni.

1.2 Aru Szekcié

1. Az Aru Szekciéban az azonnali kliring soran az elszamoléar képzése az alabbiak szerint térténik:

a) Ha a zar6 szakaszban sziletett Ggylet(ek) sulyozott atlagaranal volt Jobb arG Aktiv Ajanlat az
Ajanlati Kényvben a kliringes zar6 szakasz végén, akkor ennek az ajanlatnak az ara.

b) Ha a zar6 szakaszban sziletett Gigylet(ek) sulyozott atlagaranal nem volt Jobb arud Aktiv Ajanlat
az Ajanlati Kényvben a kliringes zar6 szakasz végén, akkor az tgylet(ek) sulyozott atlagara.

c) Ha a zar6 szakaszban nem szlletett Ugylet, akkor ha az utolsé Elszamoldéar megallapitasat
kovetden szlletett utolsd Ugylet aranal volt Jobb aru Aktiv Ajanlat az Ajanlati Kényvben a
kliringes zarészakasz végén, akkor ennek az ajanlatnak az ara.

d) Ha az utolsé Elszamoléar megallapitasat kdvetéen szlletett utolsé tigylet aranal nem volt Jobb
aru Aktiv Ajanlat az Ajanlati Kényvben a kliringes zarészakasz végén, akkor az utolsé Ugylet ara.

e) Ha az utolsé Elszamoldéar megallapitasat kovetéen nem szlletett Ugylet, de az utolsé
Elszamoldarnal volt Jobb aru Aktiv Ajanlat az Ajanlati Kényvben a kliringes zarészakasz végén,
akkor ennek az ajanlatnak az ara.

f) Ha az utolsé Elszamoldéar megallapitasat koévetéen nem szlletett Ggylet, és az utolso
elszamoléarnal nem volt Jobb ard Aktiv Ajanlat az Ajanlati Konyvben a kliringes zarészakasz
végeén, akkor az utolsé Elszamoldéar.

2. Az Aru Szekciéban az azonnali kliring elszamoldaranak meghatarozasakor az Elszamoldar Bizottsag
jogosult az l11.2 fejezet 1. pontja alapjan kialakult elszamoldarat felllvizsgalni és az Elszamoldar Bizottsag
Ugyrendjében meghatarozott feltételek szerint médositani.

3. Opcids sorozatok esetén azonnali kliring soran elszamolbar meghatarozasra nem kerdl sor.

19 Budapesti Ertéktézsde Nyrt. | 1013 Budapest, Krisztina kortt 55. | Tel: +36 1 429 6700 | www.bet.hu



V. Melléklet

Az opciok Elméleti Elszamoléaranak meghatarozasara szolgalé Visual
Basic alkalmazasok kédja

IV.1 'A standard normalis eloszlas eloszlasfiiggvényének kdzelit6-fliggvénye

Public Function STN(x) As Single
Dim A, B As Single

If x >=0 Then

A=1/Sqr(2 *3.141592) * Exp(-x * x / 2)

B=1/(1+0.33267 *x)

STN=1-A*(0.4361836 *B - 0.1201676 * B * B + 0.937298 * B " 3)
Else

A=1/Sqr(2*3.141592) * Exp(-x * x / 2)

B=1/(1-0.33267 *x)

STN = A*(0.4361836 * B - 0.1201676 * B * B + 0.937298 * B / 3)
End If

End Function

IV.2 'Maximum fuiggvény

Public Function Maximum(x, y) As Double
If x >y Then Maximum = x Else Maximum =y

End Function

IV.3 'Black Scholes figgvény eurdpai tipusu opcidk értékelésére

Public Function Bs(P, X, s, t, 1, g, cal) As Single
Dim d1, d2, N, c As Single

If t <=0 Then
If cal Then
Bs = Maximum(P - x, 0)
Else
Bs = Maximum(x - P, 0)
End If
Else
dl = (Log((Exp(-g*t)*P) / (Exp(-r *t) *x)) + s*s*t/2) /(s * Sqr(t))
d2 =d1-s*Sqr(t)

¢ = STN(d1) *(Exp(-g*t)* P )- STN(d2) * (Exp(-r * t) * x)

If cal Then
Bs=c¢
Else
Bs = ¢ + Exp(-r * t) * x - (Exp(-g*t)*P)
End If
End If

End Function
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IV.4 'Implicit volatilitas a Black Scholes képletbdl, Newton-Raphson eljarassal

Public Function IMPBS(sO, P, x, ¢, t, 1, g, cal) As Single

Dim d1, d2, V, s, c2 As Single

Dim | As Integer

If Arbitr(P, x, ¢, t, r, cal) Then

IMPBS = -999
Else

s=s0

c2=Bs(P, x, s, t, r, cal)

While Abs(c2 - c) > 0.0001
d1 = (Log((Exp(-g*t)*P) / (EXp(-r *t) *x)) + s *s *t/ 2) / (s * Sqr(t))
V = (Exp(-g*t)*P) * Sqr(t) * (1 / Sqr(2 * 3.141592) * Exp(-d1 * d1/ 2))
s=s-(c2-¢c)/V
c2=Bs(P, x, s, t,1,q, cal)

Wend

IMPBS =s
End If

End Function

IV.5 'Ha ez a flggvény igaz, nincs implicit volatilitas

Public Function Arbitr(P, x, c, t, r, q, cal) As Boolean

Arbitr = False
If cal Then

If c <0 Or ¢ < (Exp(-g*t)*P) - x * Exp(-r * t) Or ¢ > (Exp(-g*t)*P) Then Arbitr = True

Else

Ifc <0 Orc<x*Exp(-r*t) - (Exp(-g*t)*P) Or ¢ > x * Exp(-r * t) Then Arbitr = True

End If

End Function

IV.6 'Binomialis (Cox-Ross-Rubinstein) modell eurdépai opciora, egyetlen osztalékfizetéssel

Public Function Binom(P, x, s, t, r, cal, N, tdex, td, div) As Double

Dim u, d, Q, y, pvdiv As Single

Dim | As Integer
Dim J As Double

u = Exp(s * Sqr(t/ N))

d=1/u

Q=(Exp(r*t/N)-d)/(u-d)

fQ<00rQ>1Then
MsgBox ("Arbitrazs van a binomialis modellben. Emelje meg a periddusszamot, vagy a volatilitast!")

Exit Function
End If

Binom =0

If tdex >t Or div =0 Then

pvdiv =0
Else

pvdiv = Exp(-td * r) * div

P =P - pvdiv
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End If

J=(1-Q)*N
y=Q/(1-Q)

ForI=0ToN

If cal Then

Binom = Binom + J * Maximum(P *u~1*d~(N-1) - x, 0)
Else

Binom = Binom + J * Maximum(x - P*u”~1*d”~ (N - 1), 0)
End If

fI<NThenJ=J*(N-1)/(I+1)*y
Next |
Binom = Binom * Exp(-r * t)

End Function

IV.7 'Binomialis modell eurépai és amerikai opcidkra, egyetlen osztalékfizetéssel

Public Function EgBinom(P, X, s, t, r, cal, N, am, tdex, td, div) As Single

Dim u, d, Q, y, pvdiv, df As Single
Dim Rv() As Single

Dim opc() As Single

Dim [, J, K As Integer

Dim nulla As Boolean

If am = False Then
EqBinom = Binom(P, x, s, t, r, cal, N, tdex, td, div)
Exit Function

End If

ReDim Rv(N + 1, N + 1) As Single
ReDim opc(N + 1, N + 1) As Single

u = Exp(s * Sqr(t/ N))
d=1/u
Q=(Exp(r*t/N)-d)/(u-d)
df = Exp(-t/ N *r)

fQ<00rQ>1Then
MsgBox ("Arbitrazs van a binomialis modellben. Emelje meg a periddusszamot, vagy a volatilitast!")
Exit Function

End If

If tdex >t Or div =0 Then
pvdiv =0
K=N+1
If cal Then
EqgBinom = Binom(P, x, s, t, r, cal, N, tdex, td, div)
Exit Function
End If
Else
pvdiv = Exp(-td * r) * div
P =P - pvdiv
K=Inttdex /t*N) + 1
End If

'Részvényfa
ForI=1ToN+1
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ForJ=1Tol
Rv(J,)=P*u”~(1+1-2%*J)
IfI-1<KThen Rv(J, ) =Rv(J, I) + pvdiv* Exp(r*t* (I - 1) / N)
Next J
Next |

'Opciofa
ForJ=1ToN+1
If cal Then
opc(J, N + 1) = Maximum(0, Rv(J, N + 1) - x)
Else
opc(J, N + 1) = Maximum(0, x - Rv(J, N + 1))
End If
Next J

ForI=NTo 1 Step -1
If cal Then
nulla = False
J=1
Do While J <1+ 1 And Not (nulla)
opc(J, 1) = Maximum(Rv(J, 1) - x, df * (Q * opc(J, | + 1) + (1 - Q) *opc(J + 1, | + 1)))
If (opc(J, 1)) =0 Then
nulla = True
End If
J=J+1
Loop
If nulla And J <> 1+ 1 Then
opc(J,1)=0
End If
Else
nulla = False
J=1
Do While J > 0 And Not (nulla)
opc(J, 1) = Maximum(x - Rv(J, I), df * (Q * opc(J, I + 1) + (1 - Q) *opc(J + 1, | + 1)))
If (opc(J, 1)) =0 Then
nulla = True
End If
J=J-1
Loop
If nulla And J <> 0 Then
opc(J,)=0
End If
End If
Next |

EqBinom = opc(1, 1)

End Function

IV.8 'Binomialis modell gabonaopcidkra

Public Function AruBinom(F, X, s, t, r, cal, N) As Single

Ift=0Thent=1 'mod Vassa
Dim u, uu, d, Q, Y, df As Single
Dim Rv() As Single

Dim opc() As Single

Dim I, J, K As Integer

Dim nulla As Boolean

ReDim Rv(N + 1, N + 1) As Single
ReDim opc(N + 1, N + 1) As Single
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Nem-klasszikus koordinatarendszer
elsé koord: lefelé mozdulasok szama + 1
masodik koord: eltelt id6intervallumok szama + 1

uu=Exp(s*s*t/N)+1
u=(uu+Sqgr(uu*uu-4))/2
d=1/u

Q=(1-d)/(u-d)

df = Exp(-t/N*r)

fQ<00rQ>1Then
MsgBox ("Arbitrazs van a binomialis modellben. Emelje meg a periédusszamot, vagy a volatilitast!")
Exit Function

End If

'Részvényfa
ForI=1ToN+1
ForJ=1Tol
Rvd,)=F*u~r(1+1-2*J)
Next J
Next |

'‘Opciofa
ForJ=1ToN+1
If cal Then
opc(J, N + 1) = Maximum(0, Rv(J, N + 1) - X)
Else
opc(J, N + 1) = Maximum(0, X - Rv(J, N + 1))
End If
Next J

Forl=NTo1 Step -1
If cal Then
nulla = False
J=1
Do While J <1+ 1 And Not (nulla)
opc(J, 1) = Maximum(Rv(J, I) - X, df * (Q *opc(J, I + 1) + (1 - Q) *opc(J + 1, | + 1)))
If (opc(J, 1)) =0 Then
nulla = True
End If
J=J+1
Loop
If nulla And J <> 1+ 1 Then
Do WhileJ<1+1
opc(J,1)=0
J=J+1
Loop
End If
Else
nulla = False
J=1
Do While J > 0 And Not (nulla)
opc(J, 1) = Maximum(X - Rv(J, I), df * (Q *opc(J, I + 1) + (1 - Q) *opc(J + 1, | + 1)))
If (opc(J, 1)) =0 Then

nulla = True
End If
J=J-1
Loop
If nulla And J <> 0 Then
Do WhileJ >0
opc(J,1)=0
J=J-1
Loop
End If

End If
Next |
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AruBinom = opc(1, 1)

End Function
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V. Archivalasi rend, reprodukalas

V.1 Az elméleti ar szamitasaval kapcsolatos Toézsdetitkarsagi, és Elszamoldar Bizottsagi hatarozatok
elhelyezésre kerllnek a Hatarozatok taraban.

V1. Az Elszamoléar Bizottsag miikodése és hataskore

VI.1 A BET Tézsdetanacsa 93/1998. sz. hatarozataval a Budapesti Ertéktézsde elszamoldarainak
meghatarozéséara Elszamoldar Bizottsagot hozott létre.

VI.2 A Bizottsag feladatat képezi az Ertéktézsdei elszamoldarak megvizsgalasa és sziikség esetén torténd
korrigalasa.

VI.3 A Bizottsaggal kapcsolatos minden egyéb kérdésben az Elszamoloar Bizottsag ligyrendje az iranyado.

26 Budapesti Ertéktozsde Nyrt. | 1013 Budapest, Krisztina korat 55. | Tel: +36 1 429 6700 | www.bet.hu



