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I. BEVEZETES

A Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok alkalmazasanak altalanos célja, hogy el6segitse az
attekinthet6 és hatékony piaci mikoddést, tamogassa a jogszabalyok érvényesitését — kiildndsen a
részvényesi jogok és tulajdonosi funkciék megfogalmazasat, valamint gyakorlasat illetéen —, tovabba
dsszehangolja a kibocsatok, a befektetdk, valamint a kibocsatd tarsasag kdrnyezetének érdekeit. A
hatékony felel6s tarsasagiranyitas a kibocsato tarsasag értékének ndvekedését, illetve a részvényesek
érdekeinek és egyéb érdekelt felek jogainak eredményes képviseletét segiti eld.

A Bizottsag 2014/208/EU ajanlasa szerint a vallalkozasoknak az adott vallalatiranyitasi kodex
betartasara, illetve az attdl vald eltérés jobb indokolasara 6szténzése érdekében a meglevé nyomon
kdvetési rendszer keretében hatékony nemzeti szintii figyelemmel kisérés szilkséges. A BET szakmai
bizottsagaként a Fenntarthatésagi és Tarsasagiranyitasi Bizottsag (a Bizottsag) egyik altalanos
feladata, hogy iranyitsa a Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok tovabbfejlesztését a hazai szakmai
igények, az EU jogszabalyok és mas ko6zdsségi jogi aktusok és az altalanos nemzetkdzi tendenciak
figyelembevételével, valamint képviselje a szakmai szempontokat a tarsasagi jog tovabbfejlesztése
terén. A 2014/208/EU ajanlas rendelkezéseinek megfelelve a Bizottsag és a BET Kibocsatdi Teriilete
elvégezte a kibocsatok 2022-es évrol készitett felelés tarsasagiranyitasi jelentéseinek attekintését és
elemzését, melynek f6 megallapitasait jelen Monitoring Jelentésében 6sszegzi.

2019-ben a magyar jogalkot6 is eleget tett a 2007/36/EK iranyelvnek a hosszl tavu részvényesi
szerepvallalas 6sztonzése tekintetében torténé modositasarol szolé 2017/828/EU iranyelv atiiltetésére
vonatkozo kotelezettségének. Ennek alapjan fogadta el az Orszaggy(ilés a hosszu tavu részvényesi
szerepvallalas 0sztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios célu modositasardl szolé
2019. évi LXVIL. torvényt, amelynek rendelkezései 2019. julius 17-én léptek hatalyba. A kibocsatoknak
a térvény egyes rendelkezéseit mar a 2019. lzleti évre vonatkoz6 felelés vallalatiranyitasi jelentéseik
elkészitése soran alkalmazni kellett (pl. javadalmazasi politika).

Az ajanlasok 2020. évi felllvizsgélata soran a Bizottsag hatalyon kivil helyezte a javadalmazasra
vonatkozo 1.5 fejezetben, valamint az 1.6.7 pontban szereplé ajanlasokat, illetve ennek megfeleléen
modositotta az 1.6.2, 1.6.9 és 2.2.2 pontokat és az 1.sz. mellékletet, tekintettel arra, hogy 2019 juliusatol
a javadalmazasra vonatkoz6 szabalyokat a 2019. évi LXVII. térvény rendezi.

A jelen Monitoring Jelentés mddszertani sajatossaga alapjan a felel8s tarsaségiranyitasi jelentések
megfelelési szintet érint§ statisztikai adataira fokuszal, kiemelve a jelentdsebb, illetve tipizalhato
eltérések indokait (egyes esetekben kibocsatéi kategérianként), valamint — esetenként — a
megfelelésben az el6z86 évhez képest tortént valtozasokat.
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II. OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK

A BET Fenntarthatésag és Tarsasagiranyitasi Bizottsdga — a kibocsatdk 2022. évre kdzzétett felelds
tarsasagiranyitasi jelentéseinek attekintése alapjan — figyelembe véve a 2014/208/EU bizottsagi ajanlas
rendelkezéseit — a részvényesek, a befekteték és az egyéb érdekeltek megfelelé tajékoztatasa
érdekében a kdvetkez6 6sszefoglald megallapitasokat teszi.

A jelentésekbdl megallapithatd, hogy az ajanlasok dsszesitett megfelelési aranya 79,2%, ez enyhe
romlast mutat a tavalyi év altalanos megfelelési mutatéjahoz képest (79,3%), amely elhanyagolhaté
és kilén magyarazatot nem igényl6 valtozast jelent.

A részvényesek jogaira és a részvényesekkel kapcsolatos eljarasokra fokuszald 1. fejezet
ajanlasainak 78,0%-ban feleltek meg a kibocsatok, amely enyhe javulast mutat a tavalyi értékhez
képest (77,9%). Az egyes alfejezetek eredményét tekintve viszonylag magasnak mondhatoé a
megfelelési arany, az atlathatésag és nyilvanossagra hozatal témakére azonban tovabbra is kihivasok
elé allitja a kibocsatokat, és jelentésen lerontja az atlagot.

1. Arészvényesek jogai és a kdzgylilés

1.1 Altalanos elvek
100,00%

1.6 Atlathatésag és

nyilvanossagrahozatal 12 Kozgyiilés Ssszehivasa

84,71%
—
1.4 A kozgydilést érintdé 1.3 Kozgyiilés
egyéb kérdések 82,46% ] lebonyolitdsa
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Az iranyitas, ellenérzés, kockazatkezelés kérdéseit 6sszefogod 2. fejezet ajanlasainak esetében
az atlagos megfelelési arany 80,4% volt, ami minimalis romlast jelent a 2021. évi 80,6%-0s
megfeleléshez képest. Ezen belll enyhe csdkkenés csak a 2.5. (Az |lgazgatésag/lgazgatésag és a
Fellgyel6bizottsag tagjai) a 2.8 (Belsd kontrollok és kockazatkezelés) és a 2.9. (Kiils6é Tanacsado,

koényvvizsgald) pontok esetében volt tapasztalhatd, a tobbi alfejezet esetében viszont mindenhol
némi javulas allt be.

2. Iranyitas, ellendrzés, kockazatkezelés

2.1. Feladat- és hataskérmegosztas a
tarsasagon bellil
100,00%

2.9. Kiils6 tanacsado, konyvvizsgéld 2.2. Igazgat6sag/lgazgat tanacs

60,00%
50,00%
40,00%

30,00%
2.8. Belsd kontroll rendszerek és

N d 20,00%
kockazatkezelés

2.3. A feluigyeldbizottsag

10,00%
0,00%

2.7Azi ifi 6 1,

valaminta feliigyelébizottsagitagok

Osszeférhetetlensége — a bennfentes PYPEe
kereskedés

2.4. Az igazgatdsagliigazgatotanacs és a
feliigyel6bizottsag ulései
90,18%

2.6.Az . PP PP
B PO - P 2 | 2.5. Az igazgatosagligazgatotanacs és a
igazgat6tanacs/felligy el bizottsa: 95.5111 o Pt p -
9 gtagiainakfﬁggt%ensége 9 felligyeldbizottsag tagjai

Az egyes ajanlasoknak valé megfelelések részletes bemutatasat, az eltérések esetleges
magyarazatait a lll. fejezet tartalmazza.
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III. A FELELOS TARSASAGIRANYITASI AJANLASOKNAK
VALO MEGFELELES RESZLETES ELEMZESE

A BET Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak 2. sz. melléklete el6irja, hogy a kibocsatok felels
tarsasagiranyitasi jelentéseik részeként tablazatok kitdltésével nyilatkozzanak arrél, hogy a BET altal
kiadott Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok meghatarozott pontjaiban megfogalmazott ajanlasokat,
javaslatokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben alkalmaztak. A Monitoring
Jelentés lll. fejezete ezen kibocsatéi nyilatkozatokat tekinti at 6sszesitd jelleggel.

1.1 Altalanos elvek

Az Ajanlasok 1.1. pontjaban szerepl6 altalanos elvek kovetése tekintetében tovabbi elérelépés tortént
2022-ben. A kibocsatok 93,4%-a nyilatkozott Ugy, hogy eleget tett az altalanos elvekben szerepld
ajanlasoknak, illetve javaslatnak — ez 3,4 szadzalékpontos javulast jelent 2021-hez képest.

Ezen belll tovabbra is eleget tett valamennyi kibocsaté annak az ajanlasnak (1.1.1.), amely szerint a
tarsasagnal befektet6i kapcsolattartassal foglalkozé szervezeti egység miikodik, vagy erre Kkijelolt
személy latja el ezt a feladatot. Ugyancsak a kibocsatok 100%-a nyilatkozott gy, hogy a tarsasag
alapszabalya megtekinthet6 a tarsasag honlapjan (1.1.2.).

Az 1.1.3. sz. javaslat és az 1.1.4. sz. ajanlas 2018-ban keriilt be a BET Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasaiba. A kibocsatok 87,7%-a nyilatkozott ugy, hogy a tarsasag alapszabalya lehetéséget ad arra,
hogy a részvényes szavazati jogat tavollétében is gyakorolhassa, és a kibocsatdk 86,0%-0s aranyban
tettek eleget az 1.1.4. pontban foglalt ajanlasnak, amely szerint, amennyiben a tarsasag alapszabalya
lehetdvé teszi a részvényesek szamara a tavollétikben térténd joggyakorlast, a tarsasag kdzzétette
honlapjan annak a médjait és feltételeit, ideértve a sziikséges dokumentumokat is. Ez kis mértéki
javulas az egy évvel korabbi megfelelési értékhez képest.

1.1 Altalanos elvek

93,42%

EMegfelelt Nem felelt meg
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Ajanlas | | Ajanlas

Aianlas széveae Megfelelési | Valtozas
Javaslat = szama ! 9 arany (%) (%pont)

A tarsasagnal befektetéi kapcsolattartdssal
Ajanlas |1.1.1 foglalkoz6 szervezeti egység mikodik, vagy erre 100,0% 0,0%
kijelolt személy latja el ezen feladatokat.

A tarsasag alapszabalya a tarsasag honlapjan
megtekinthetd.

Atarsasag alapszabalya lehet6séget ad arra, hogy
Javaslat |1.1.3 a részvényes szavazati jogat tavollétében is 87,7% 5,5%
gyakorolhassa.

Ajanlas | 1.1.2 100,0% 0,0%

Amennyiben a tarsasag alapszabalya lehetévé
teszi a részvényesek szamara a tavollétikben
torténd joggyakorlast, a tarsasag kozzétette
Ajanlas |1.1.4 honlapjan annak médjait és feltételeit, ideértve a 86,0% 8,2%
szlUkséges dokumentumokat is.

1.1 Altalanos elvek

1.1.1 11.2 113

u Megfelelt ®Nem felelt meg

1.2 Kozgyiilés 6sszehivasa

A koézgyiilésre vonatkozé ajanlasokat illetéen az el6z6 évhez hasonléan vegyesen alakultak a
megfelelési mutatok. A kozgylilés dsszehivasara vonatkozé ajanlasokat és javaslatokat illetéen a
részvényesi joggyakorlas szempontjdbdl meghatarozé jelentéségi, elvszintli elvarasokat altalanos
érvénnyel, atfogéan meghatarozé ajanlasok (1.2.3 és 1.2.5) tekintetében a megfelelés tovabbra is
kiemelkedéen magas (az 1.2.3 ajanlas tekintetében tovabb nétt a megfelelési szint 98,2%-ra, mig az
1.2.5. ajanlas tekintetében véltozatlanul 100%). Az egy-egy konkrét eljarasi kérdésre vonatkozo
ajanlasok, javaslatok tekintetében alacsonyabb mérték( ugyan a megfelelés (jellemzéen 75,4% vagy
ennél magasabb), de dsszességében kielégit6; az 1.2.2, 1.2.4., pontok esetében kis mértéki javulas,
az1.2.1,1.2.6. és 1.2.7. pontok esetében enyhe romlas tapasztalhaté.
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1.2 Kozgyiilés 6sszehivasa

84,71%

mMegfelelt = Nem felelt meg

Ajanlas /  Ajanlas
Javaslat  szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (Y%pont)

Ajanlas szovege

A tarsasag 0sszefoglalé dokumentumban a
honlapjan kézzétette a kozgylilések lebonyolitasara
Ajanlas |1.2.1 és a részvényes szavazati joganak gyakorlasara 75,4% -6,8%
vonatkoz6 szabalyokat.

A tarsasag pontos datum feltiintetésével kozzétette,
hogy mely napra vonatkozdan allapitjak meg az
adott tarsasagi eseményen valé részvételre

1.2.2 jogosultak korét (fordulénap), tovabba azt a 87 7% 1.1%
datumot, amely napon utoljara kereskednek az ’ '
adott tarsasagi eseményre vald jogosultsagot
biztositd részvényekkel.

Ajanlas

A tarsasag kozgydlléseit ugy tartotta meg, hogy
Ajanlas [1.2.3 azzal lehetdve tette a részvényesek minél nagyobb 98,2% 4,9%
szamban valo megjelenését.

A tarsasag a részvényesek altal kezdeményezett

kdzgyllés helyszinét és idépontjat a kezdeményezd
Javaslat 11.2.4 részvényesek inditvanyanak figyelembevételével 80,7% 5.1%
hatérozta meg.

A tarsasag altal alkalmazott szavazati eljaras
biztositja a szavazas eredményének egyértelm,
Javaslat 11.2.5 vilagos és gyors megallapitasat, elektronikus 100,0% 0,0%
szavazas esetén annak hitelességét,
megbizhatdsagat.

A tarsasag nem korlatozta, hogy a részvényes
Ajanlas |1.2.6 barmely kdzgy(lésre értékpapirszamlanként kilén 75,4% -6,8%
képvisel6t jelélhessen ki.




N

BET

N

A napirendi pontokhoz készitett el6terjesztések
esetén az igazgatésag hatarozati javaslatan

Ajanlas [1.2.7 tulmenden a feligyel6bizottsag véleménye is 75,4% -6,8%
megismerhetd volt a részvényesek szamara.

1.2 Kézgylilés dsszehivasa

1.21 1.2.2 123 1.2.4 1.2.5 1.2.6 1.2.7

m Megfelelt mNem felelt meg

1.3 Kozgyiilés lebonyolitasa

A megdfelelési mutatok a kozgyiilés lebonyolitasara vonatkozé ajanlasok/javaslatok tekintetében
kis mértékben tovabb javultak (0sszességében 88,2%-rél 88,9%-ra). Az 1.2 pontban irtakhoz
hasonldan a részvényesi joggyakorlas szempontjabdl meghatarozo jelentéségd, elvszintli elvarasokat
altalanos érvénnyel, atfogéan meghatarozé ajanlasok (1.3.3 és 1.3.4) tekintetében a megfelelés 100%-
os (ami az 1.3.3. pont tekintetében az el6z6 évivel megegyez6 érték, mig az 1.3.4. pont tekintetében
4,4%-0s javulast jelent). Az egy-egy konkrét eljarasi kérdésre vonatkozé ajanlasok, javaslatok
tekintetében a megfelelés alacsonyabb mértéki ugyan (61,4-96,5% kozotti), de Osszességében
kieléqgit6; az 1.3.2.2., 1.3.5, 1.3.6, 1.3.7, 1.3.8.1 és 1.3.9. pontok esetében valtozé mértéki javulas, az
1.31.1., 1.3.1.2, 1.3.21,, 13.8.2. és 1.3.10 pontok esetében romlas tapasztalhat6. A megfelelési
mutatét — a korabbi évekhez hasonléan - az a kérulmény is rontja, hogy a kibocsatok értelmezése,
gyakorlata a valaszadasnal tovabbra sem egységes a tekintetben, hogy élnek-e azzal a — Felelbs
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok 2012. évi mdédositasa ota fennalld — lehet6séggel, hogy az un.
esemeényalapu kérdéseknél lehet igen valaszt is alkalmazni, ha az adott tizleti évben az eseményre nem
kerilt sor, azonban a tarsasag — alapszabalyi rendelkezései, illetve gyakorlata alapjan — a Felel6s
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok szerint jart volna el az adott esemény bekovetkezésekor. Az 1.3.9 pontbeli
ajanlasnak (1.3.9 - Az alapszabaly modositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalasat
megelézben a kézgylilés kiilbn hatarozattal dontétt arrdl, hogy az alapszabaly mddositas egyes
pontjairdl kiilbn-kiilén, vagy 6sszevont, illetve bizonyos szempontok szerint 6sszevont hatarozatokkal
kivan-e dénteni) vald megfelelés nem valtozott érdemben az el6zd évhez képest és tovabbra is e
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témakdorben a legalacsonyabb — 61,4%-0s — mértékére magyarazat lehet az e pontbeli ajanlas a
2018.08.01-i hatalyu modositassal megvaltozott a tartalma, melynek a gyakorlat alakulasara valé
hatdsa a vizsgéalt évben sem valtozott érdemben. Nem nevezhet§ pozitivhak az 1.3.10. pontbeli
ajanlasnak valé megfelelés 8,9%-o0s csdkkenése, amely 66,7%-kal a masodik legalacsonyabb
megfelelési szint a kdzgyllés lebonyolitasara vonatkozé ajanlasok, javaslatok kozil. Az 1.3.5. pont
esetében ugyanakkor a javulas majdnem 10%-o0s.

1.3 Kozgyiilés lebonyolitasa

88,93%

mMegfelelt 1 Nem felelt meg

Ajanlas / Ajanlas Ajanlas szévege Megfelelési Valtozas

. 2l ¢
Javaslat S%23ma arany (%) (%pont)

Az igazgatdésag/ igazgatdtanacs és a
Javaslat 11.3.1.1 |felugyel6bizottsag a kozgylilésen képviseltette 93,0% -2,6%
magat.

Az igazgatosag/ igazgatétanacs és a

felugyel6bizottsag esetleges tavolmaradasarol a
Javaslat |1.3.1.2 |kozgydlés elnbke még a napirendi pontok érdemi 87,7% -3,4%
targyalasa el6tt megfeleld tajékoztatast adott.

A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a
tarsasag kozgyllésein az igazgatésag/
igazgatotanacs elndkének kezdeményezésére
barmely személy hozzaszélasi és véleményezési
jogkdrrel meghivast kaphasson, ha vélelmezik, hogy
e személy jelenléte és véleménye szlkséges, illetve 94,7% -0,8%
elésegiti a részvényesek tajékoztatasat, a
kdzgyllési dontések meghozatalat.

Javaslat |1.3.2.1
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A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a
tarsasag kozgyllésein a tarsasag napirendi pontok
kiegészitését kérd részvényeseinek
kezdeményezésére barmely személy hozzaszélasi
és véleményezési jogkdrrel meghivast kaphasson.

89,5%

0,6%

Ajanlas

133

A tarsasag nem korlatozta a kozgylésen résztvevd
részvényesek felvilagositas iranti, észrevétel tételi
és inditvanyozasi jogat, és ahhoz semmilyen
el6feltételt nem tamasztott, kivéve a kdzgyilés
szabalyszer( és rendeltetésszeri lebonyolitasa
érdekében hozott intézkedéseket.

100,0%

0,0%

Ajanlas

134

A tarsasag a kozgydlésen felmertilt kérdésekre
torténd valaszadassal biztositotta a jogszabalyi,
valamint a t6zsdei elirasokban megfogalmazott
tajékoztatasi és nyilvanossagra hozatali elvek
betartasat.

100,0%

4,4%

Ajanlas

135

A tarsasag honlapjan a kozgydlést kdvetd harom
munkanapon belll kdzzétette azokra a kérdésekre
vonatkozo valaszait, amelyeket a kbzgyllésen a
tarsasag testlleteinek jelenlévd képviseldi, vagy
kényvvizsgaldja nem tudtak kielégitéen
megvalaszolni, vagy kozzétette tajékoztatasat a
valaszadastdl valo tartézkodas indokairdl.

87, 7%

9,9%

Javaslat

1.3.6

A tarsasag szamviteli térvény szerinti éves
beszamoldja a részvényesek szamara rovid,
kozérthetd és szemléletes dsszefoglalot tartalmaz,
amely magaban foglalja a tarsasag éves
mikodésével kapcsolatos lényeges informaciokat.

93,0%

1,9%

Ajanlas

1.3.7

A kozgydllés elndke szlinetet rendelt el, vagy
javaslatot tett a kdzgyllés felfiggesztésére, ha a
kozgyllés napirendjére felvett kérdésekhez olyan
inditvany, javaslat érkezett, amelyet a részvényesek
nem tudtak a kdzgyllést megel6z8en megismerni.

91,2%

6,8%

Ajanlas

1.38.1

A kozgy(lés elndke nem alkalmazott 6sszevont
szavazasi eljarast a vezetd tisztségviselbk és
felligyel6bizottsagi tagok megvalasztasaval és
visszahivasaval kapcsolatos dontésnél.

96,5%

0,9%

Ajanlas

1.3.8.2

A részvényesi tamogatassal jeldlt vezetd
tisztségviselbk és fellgyelébizottsagi tagok esetén a
tarsasag tajékoztatast adott a tamogatd
részvényes(ek) személyét illeten.

94,7%

-0,8%

10
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Az alapszabaly médositassal kapcsolatos napirendi
pontok megtargyalasat megel6zéen a kozgyllés
kilén hatarozattal dontétt arrdl, hogy az alapszabaly
Ajanlas [1.3.9 modositas egyes pontjairdl kilon-kulén, vagy 61.4% 1.4%
Osszevont, illetve bizonyos szempontok szerint ' '
O0sszevont hatarozatokkal kivan-e dénteni.

A tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatarozati
javaslatok ismertetését, illetve a hatarozati

javaslatokkal kapcsolatos lényeges kérdéseket és
Ajanlas | 1.3.10 | valaszokat is tartalmazé kdzgyilési jegyzékdnyvet a 66,7% -8,9%
kdzgyllést kdvetd 30 napon belll kdzzétette.

1.3 Kozgyiilés lebonyolitasa

1311 1312 1321 13.22 33 134 135 136 3.7 1381 1382 3.9 1.3.10

= Megfelelt mNem felelt meg

14 A kozgyiilést érinté egyéb kérdések

Az 1.4 pont alatti javaslatnak valé megfelelési mutaté értéke (82,5%) kis mértékben javult 2021-hez
képest. A nemleges kibocsatéi nyilatkozatok aranya még alacsonyabb lenne, ha a nemleges
nyilatkozatra — az ahhoz f(iz6tt megjegyzés szerint — nem az vezetett volna tobb kibocsato esetében,
hogy osztalékfizetés nem tortént a targyévben (Id. az 1.2 és 1.3 ponthoz irtakat is).
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1.4 A kozgydlést érintd egyéb kérdések

mMegfelelt = Nem felelt meg

Ajanlas /| Ajanlas
NEVEE szama

Megfelelési @ Valtozas

Ajanlas szovege arany (%) (%pont)

A tarsasag az 1.4.1. pontban foglaltak szerint 10
munkanapon belul kifizette azon részvényesei

Javaslat |1.4.1 szamara az osztalékot, akik ehhez minden 82,5% 2.5%
szukséges informacidt, illetve dokumentumot
megadtak.

1.4 A kozgylilést érinté egyéb kérdések

17,5%

1.4.1

u Megfelelt ®Nem felelt meg
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1.6 Atlathatésag és nyilvanossagra hozatal

Az atlathatésag és nyilvanossagra hozatal kérében a kibocsaték atlagos megfelelési mutatéja
62,0%, amely kis mértékii (0,96%) csokkenést mutat az el6z6 évi atlagos megfelelési mutatéhoz
képest (62,9%): mas fejezetekkel 6sszevetve — 6sszességében még mindig alacsony.

Megjegyzend§, hogy az atlathatésag és nyilvanossagra hozatal témakéréhez kapcsoldédo kérdések kb.
felében a 2018-ban kiadott Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok valtozast hoztak: a kérdések kisebb-
nagyobb mértékben médosultak, illetve Uj rendelkezéseket is tartalmaztak. Ezt figyelembe véve pozitiv
fejlemény, hogy tdbb kérdésre adott valasz megfelelési szintjében javulas éllt be (1.6.1.1.,
1.6.2.1.,1.6.2.3., 1.6.5., 1.6.6., 1.6.8. és 1.6.9.2. sz. ajanlasok) és kiemelend, hogy tovabbra is teljes
kori lett a megfelelés a tarsasag honlapjanak - nyilvanossagra hozatali szempontokat és a befekteték
tajékoztatasat szem el6tt tartva — térténé kialakitadsaval kapcsolatos ajanlas esetében (1.6.1.2.).
Ugyanakkor tobb ajanlas (1.6.2.2.,11.6.2.4., 1.6.3., 1.6.4., 1.6.8., 1.6.9.1., 1.6.10-1.6.12) megfelelési
szintie csokkent és alapvetéen is alacsony, mint pl. a nyilvanossagra hozatali folyamatok
hatékonysaganak mérése és a felmérés eredményének kozzététele. Tehat dsszesitve vegyesen alakult
a megfelelés az el6z8 évi értékekhez képest.

Mivel a transzparenciaval kapcsolatos ajanlasok célja a kibocsatok atlathaté mikodésének
elémozditasa, a megfelelés aranya 0sszességében tovabbra is helyet ad egy javuld, korabbiakhoz
képest er6sebb megfelelést mutaté tendencianak a jévére nézve.

1.6 Atlathatosag és
nyilvanossagrahozatal

mMegfelelt = Nem felelt meg
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INELES
szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szovege

A tarsasag nyilvanossagra hozatali iranyelveiben kitér az
16.1.1 elektronikus, internetes kdzzététel eljarasaira. 78,9% 7.8%

A tarsasag honlapjat a nyilvanossagra hozatali szempontokat
1.6.1.2 és a befektetdk tajékoztatasat szem el6tt tartva alakitja ki. 100,0% 0,0%

A tarsasag rendelkezik a nyilvanossagra hozatalra vonatkoz6
belsd szabdlyozassal, amely kiterjed az Ajanlasok 1.6.2 . .
16.2.1 pontjaban felsorolt informaciok kezelésére. 73,71% 4,8%

A tarsasag bels6 szabalyozasa kitér a nyilvanossagra
1.6.2.2 hozatal szempontjabdl jelentés események mingsitésére. 52,6% -5,1%

Az igazgatosag / igazgatoétanacs felmérte a nyilvanossagra
1.6.2.3 hozatali folyamatok hatékonysagat. 43,9% 1,6%

A tarsasag a nyilvanossagra hozatali folyamatok
1.6.2.4 |vizsgalatanak eredményét kdzzétette. 15,8% -4,2%

A tarsasag kozzétette éves tarsasagi eseménynaptarat.

1.6.3 42,1% -11,2%

1.6.4 és az egyéb érdekeltekkel kapcsolatos iranyelveit. 61,4% -7,5%

A tarsasag az éves jelentésben vagy a honlapjan
nyilvanossagra hozta az igazgatésag/igazgatétanacs, a
felligyel6bizottsag és a menedzsment tagjainak szakmai

185 | halyafutasarsl szol6 informéciokat.

80,7% 0,7%

A tarsasag nyilvanossagra hozta a megfeleld informaciokat
az igazgatésag/igazgatotanacs, a feligyeldbizottsag és a

1.6.6 menedzsment munkajarol, ezek értékelésérdl és a targyévi 80,7% 9,6%
valtozasokrol.

A tarsasag kozzétette a kockazatkezelési iranyelveit és a
belsd kontrollok rendszerére, tovabba a fébb kockazatokra o .
1.6.8 és azok kezelési elveire vonatkozo tajékoztatasat. 61,4% -3,0%

A tarsasag nyilvanossagra hozta a bennfentes személyeknek
1691 a tarsasag részveényei értékpapir kereskedelmével 43.9% -0,6%
kapcsolatos iranyelveit.

A tarsasag az igazgatésag / igazgatotanacs,

felligyel6bizottsag, és a menedzsment tagjainak a tarsasag
1.6.92 |értékpapirjaiban fennallé részesedését az éves jelentésben 98.2% 4,9%
vagy egyéb modon kozzétette.
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A tarsasag kozzétette igazgatdsag/igazgatétanacs, a
felligyel6bizottsag és a menedzsment tagjainak barmely
harmadik féllel valé kapcsolatat, amely a mikddését 75.4%

-0,1%
befolyasolhatja. °

1.6.11

A tarsasag a tajékoztatasait az 1.6.11 pont rendelkezéseinek
megfeleléen angol nyelven is kdzzétette. 42,1% -11,2%

1.6.12

A tarsasag rendszeresen, de legalabb negyedévente
tajékoztatta befektet6it mikddésérdl, pénzigyi és vagyoni 40,4% -1,9%
helyzetérdl.

Megjegyzések a tablazathoz:

1.6.2.3

1.6.24

164

1.6.12

Tobb kibocsatonal nem volt ilyen felmérés vagy folyamatban van, illetve a magyarazatokbdl
az is kiderul, hogy a tarsasag kijelenti az altalanos jogszabalyi megfelelést, vagy azt, hogy a
felmérést a menedzsment végezte el.

Ez egy eleve alacsony megfeleléségi szintl ajanlashoz (a kibocsatok 43,9%-a felel meg az
1.6.2.3. sz. ajanlasnak) kapcsolodd kdzzétételi ajanlas. A meg nem felelés (kdzzététel
elmaradasanak) magyarazata — az alapul fekvé felmérés hianyan tul — tdbb kibocsaténal az
volt, hogy a felmérés eredménye megfeleld / pozitiv volt, jogszabaly nem irja eld a kotelezd
kdzzétételt, nem mindsitették kdzzéteendd informacidénak, a felmérés belsd vizsgalati
folyamat vagy uzleti titkot sérthet.

Toébb kibocsatdé magyarazata szerint az ajanlasnak teljeskérien nem tudott megfelelni (pl.
csak a stratégia kerUlt kdzzétételre, késdbb kerul kozzétételre, részben kertlt kozzétételre pl.
Uzletpolitikai okokbal).

2021-ben megjelent Uj javaslat a negyedéves jelentésekkel kapcsolatban, amelynél a meg
nem felelés f6 magyarazata az, hogy a kibocsato a jogszabalynak megfeleléen jar el, tobblet
rendszeres tajékoztatasi kotelezettséget (6nkéntesen) nem vallal.

1.6 Atlathatoésag és nyilvanossagrahozatal

100,0% 98,2%
80,7% 8
TI! 7u Y TB
60 60
50,6%
43,9% 424% 43.9% 424%  4D,4%
15,8%

1.61.1161.216.211.6.2.21.6.2.31.6.24 163 164 165 166 1.6.8 1.6.9.11.6.9.21.6.10 1.6.11 1.6.12

= Megfelelt ®Nem felelt meg
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2.1 Feladat- és hataskormegosztas a tarsasagon beliil

A jelentésekbdl megallapithatd, hogy az ajanlasnak valo Osszesitett megfelelési arany 98,3%. A
megfelelési arany targyévre vonatkozé kis mérték( javuldsa azonban a kibocsaték szamanak
modosulasara vezethetd vissza, azaz az el6z6 néhany évvel egyezben egy tarsasag allapitotta meg,
hogy indoklasi kotelezettsége all fent amiatt, mert a tarsasag igazgatésaganak hataskorei nem kertltek
részletesen kifejtésre az alapszabalyaban.

A tarsasagon bellli feladat- és hataskdrmegosztas szabalyozasat a Ptk. — esetleg mas agazati
jogszabaly — és a kibocsatok alapszabalya hatarozza meg, amelyet a munkaszervezetre vonatkozdan
atarsasagok szervezeti és miikddési szabalyzata részletezhet tovabb. A feladat- és hataskérmegosztas
Ptk.-ban foglalt szabalyozasa minden olyan kérdésben torténé déntés meghozatalat, amely nem tartozik
a kozgyulés kizarélagos hataskorébe, az igazgatdésag, vagy igazgatétanacs feladat- és hataskorébe
utalja. Mindebbdl kévetkezik, hogy minden olyan esetben, amikor a részvényesek — a Ptk. vagy mas
jogszabalyban a koézgyllés hataskoérébe rendelt dontési hataskérnél — tobb feladat- és hataskort
kivannak a kdzgyllés dontési kompetenciajaba vonni, ezen esetkdroket a tarsasag alapszabalyaban
tételesen rogziteni kell.

2.1 Feladat- és hataskérmegosztas a
tarsasagon beliil

98,25%

mMegfelelt Nem felelt meg

Megfelelési | Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas/ Ajanlas
NEVESEL szama

Ajanlas szévege

A tarsasag alapszabalya egyértelmi
o rendelkezéseket tartalmaz a kdzgydilés és az
Ajanlas |2.1.1 igazgatosag/igazgatotanacs feladatairdl és 98,2%
hataskorérol.

0,5%
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2.1 Feladat- és hataskérmegosztas a tarsasagon
beldl

211

m Megfelelt ®mNem felelt meg

2.2 Igazgatosag / Igazgatotanacs

A tavalyi évhez hasonléan csaknem teljes, azaz 98,2%-0s megfelelési arannyal teljesitették a BET-
en jegyzett részvénytarsasagok azt az ajanlast, hogy igazgatésaguk (igazgatétanacsuk) ligyrendben
rendelkezzen az Uléseik lebonyolitasat, dontéshozatali eljarasukat, fé6bb, mikodésiiket szabalyozé
kérdésekrdl. Ugyrend nélkiil elképzelhetetlen lenne a tarsasagok legfébb iranyitd szerveinek miikodése
és e dokumentum Iétrehozasa meglehetésen régi gyakorlat a tézsdei cégek kérében. Egy tarsasag nem
készitett igazgatosagi Ugyrendet, amelyet a tarsasag — a korabbiakkal egyezéen - a méretével és a
tézsdére 1épését kdvetben eltelt id6 rovidségeével indokolt.

Tovabbra is alacsony a megfelelés az igazgatésag/igazgatétanacs jeldlésére vonatkozo eljaras,
valamint a legfébb iranyitasi szerv dijazasanak alapelveit rogzité elvek nyilvanossagra hozatala
vonatkozasaban. Az ajanlasnak a kibocsatok kicsit tébb mint fele, 56,1%-a tett eleget, ami enyhe
romlast tikréz a tavalyi adathoz képest, de tendenciaszerl valtozas nem varhaté ezen ajanlas
tekintetében, figyelembe véve az eltérések indokait.

Az eltérés indokaiként — valamelyest eltéré megfogalmazasban ugyan, de jellemzéen - az szerepelt,
hogy az adott tarsasag esetében a vezetd tisztségviselbk megvalasztasara, illetve dijazasanak
megallapitasara a részvényesek szabadon tehetnek javaslatot, az adott tarsasag nem szabalyozza
kulon eljarasrendben az igazgatésagi tagok jeldlésére vonatkozé eljarast, a jeldlésre részvényesi
inditvany alapjan kerul sor a kdzgyllésen. Indokként megjeldlésre kerllt egy kibocsatd esetében az is,
hogy a Tarsasag - tulajdonosi szerkezetére tekintettel - az igazgatésag tagjainak jeldlésére vonatkozé
eljarast a két f6 részvényes altal kotott, tzleti titkot képezd részvényesi megallapodas szabalyozza.
Toébb esetben az képezte az eltérés indokét, hogy a tarsasag az irdnyadd jogszabalyokban foglalt
kovetelményeken tulmend tajékoztatast e tekintetben nem tart sziikségesnek. Indokként szerepelt még
az eltérésre a tarsasag és a cégcsoport méreteire valo hivatkozas.
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Mas kibocsatd az eltérés indoka megjeldléseként réviden bemutatta az adott tarsasag altal kdvetett
gyakorlatot, mely szerint az Igazgatdésag a Tarsasagiranyitasi és Jelold Albizottsag el6zetes inditvanya
alapjan a jeloltek életrajzanak egyidejii rendelkezésre bocsatasa mellett terjeszti el6 az igazgatésagi
tagjeldltekre vonatkozé hatarozati javaslatait.

2.2 Igazgatosag / lgazgatotanacs

W Megfelelt Nem felelt meg

Megfelelési Valtozas
arany (%) (Y%pont)

Ajanlas / | Ajanlas

Ajanlas szovege
NEVEE J 9

Az igazgatosag/igazgatétanacs rendelkezik
ugyrenddel, amely meghatarozza az Ulések
elékészitésével, lebonyolitasaval és az elfogadott
Ajanlas 221 hatérozgtqkkgl kapcsplatps teepd_{ﬂkgt,l ve}lgm’i’nt az 98.2% 2.7%

igazgatdsag/igazgatétanacs mikddéseét érinté
egyeéb kérdéseket.

Az igazgatosag / igazgatétanacs tagjainak
Ajanlas 2292 jelolésére vonatkozo eljarast a tarsasag 56,1% -1,6%
nyilvanossagra hozza.

2.2 lgazgatosag / lgazgatotanacs

221 2.2.2

mMegfelelt ®Nem felelt meg
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2.3 A felligyeldbizottsag

Tovabbra is magas a megfelelési arany a feliigyel6bizottsag alapveté miikodését szabalyozé
ajanlasnal, amely azt javasolja, hogy a fébb mikddési, hataskori kérdéseket és eljarasokat tigyrend
rendezze, a fébb feladatokat pedig éves munkatervben allapitsa meg a tarsasag. A 87,7%-0s
megfelelés 1,1 szazalékpontos javulast mutat. A nem megfelelések okaként a tavalyi évvel egyezéen
a kibocsaték — egy esetet kivéve - azt jelezték, hogy esetikben nem miikédik felligyelSbizottsag
(egységes iranyitasi rendszer), az egyetlen kivételt jelentdé tarsasag pedig ugy nyilatkozott, hogy a
tarsasag felligyel6bizottsaga az Ugyrendjét a folyamatban 1évd (zleti évben fogadja el. Ez
Osszességében ugy értékelhetd, hogy a gyakorlatban ennek a pontnak szinte teljes mértékben, azaz
kdzel 100%-ban felelnek meg a tézsdei kibocsatok.

2.3 A feliigyeldbizottsag

87,72%

mMegfelelt Nem felelt meg

NERIECYRAVELES
Javaslat szama

Megfelelési | Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szovege

A fellgyel6bizottsag tigyrendjében és
munkatervében részletezi a bizottsag miikddését,
hataskorét és feladatait, valamint azokat az
Ajanlas |2.3.1 ligyintézési szabalyokat és folyamatokat is, 87,7% 1,1%
amelyek szerint a fellgyel6bizottsag eljar.

Megjegyzés a tablazathoz:

23.1 A nem megfelelések f6 oka, hogy nem létezik fellgyel6bizottsag a tarsasagnal, ami igen
valaszként is elfogadhato lenne.
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2.3 A feliigyel6bizottsag

2341

u Megfelelt mNem felelt meg

2.4 Az igazgatésag/igazgatotanacs és a felligyeldbizottsag lilései

Az igazgatdésagl/igazgatétanacs és a felligyel6bizottsag iiléseivel kapcsolatos megfelelési arany
tovabbra is magas, 90,2%-0s, igy a kibocsatok gyakorlata tilnyomorészt teljes mértékben igazodik az
ajanlasokban foglaltaknak. A 2.4.1.1. ajanlas kapcsan harom kibocsato nyilatkozott meg nem feleléssel,
ezek kozil két tarsasag hivatkozott arra, hogy az ad hoc megtartott Glések mellett a tarsasag mikodése
nem indokolja és az egyéb, az adott tarsasagra vonatkozé szabalyrendszer nem kdveteli meg az tlések
megtartasanak rendszerességére vonatkozo, részletesebb szabalyozast. A 2.4.2.1 ajanlas tekintetében
a tobbihez képest — figyelemmel a kibocsatoi kor szabalyozasi heterogenitasara is — alacsonyabb a
megfelelés. Az ajanlashoz tartozé kérdésre tizenkilenc kibocsaté adott nemleges valaszt, azaz a
testuleti tagok ennyi kibocsatoé esetében nem fértek hozza minden esetben legalabb az adott testuleti
Ulést 6t munkanappal megel6z6en az adott Ulés elbterjesztéseihez. Ennek indokat altaldnossagban az
ugyek surgésségével vagy rendkiviliségével indokoltak. Az ajanlasban foglaltak megfelel6ségét nem
érinti, hogy az adott kibocsatd belsé szabalyzatai tigyrendjei esetlegesen a fészabaly szerinti 6t napos
id6beliségen tul lehetévé teszik egyes esetekben a slirgésség valamilyen formaju, de mindenképpen
szabalyozott keretekben torténé dontéshozatali mechanizmusanak megvalositasat (ezek jellemzéen az
egyszer(ibb megitélésl ligyekben a rovid, uton, irasban torténé dontéshozatalt jelentik). Pozitiv, hogy a
2.4.2.2. ajanlas tekintetében minddssze egy tarsasag nyilatkozott megfelelései hiatusardl, mivel az
Ulésekrdl jegyz6kbnyv csak az adott testllet erre vonatkozé déntése alapjan készil. A 2.4.3. ajanlas
esetében csak kivételesnek tekinthet§ egyes tarsasagoknal a nem testileti tagok részvételére
vonatkoz6 megengedhetdség hianya.

20



BET

2.4 Az igazgatésagligazgatdtanacs és a
feligyeldbizottsag lilései

mMegfelelt Nem felelt meg

Ajanlas / | Ajanlas
Javaslat = szama

Megfelelési = Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szovege

Az igazgatésag / igazgatétanacs, illetve a
Ajanlas |2.4.1.1 |fellgyel6bizottsag elére meghatarozott 94,7% 1,4%
rendszeres gyakorisaggal ulést tartott.

Az igazgatésag / igazgatétanacs, illetve a
felligyel6bizottsag tgyrendje rendelkezik az elére
Ajanlas |2.4.1.2 |nem tervezhetd (Ulések lebonyolitasardl, az 96,5% -1,3%
elektronikus hirkdzl6 eszkdzok atjan torténd
doéntéshozatalrdl.

A testlleti tagok az adott testlleti Ulést legalabb 6t
Ajanlas [2.4.2.1 |munkanappal megel6zGen hozzafértek az adott 66,7% -13,3%
Ulés elbterjesztéseihez.

A tarsasag biztositotta az Ulések szabalyszer(
lefolyasat és az ulésekrdl jegyz6konyv készitését,
Ajanlas |2.4.2.2 |3z igazgatésag / igazgatétanacs és a 98,2% 2.7%
felligyel6bizottsag dokumentacidjanak,
hatarozatainak kezelését.

Az Uugyrendben szabalyozasra kerlil a nem
Ajanlas [2.4.3 testileti tagok testlleti Ulésen valé rendszeres, 94,7% 1,4%
illetve eseti részvétele.
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2.4 Az igazgatosagl/igazgatotanacs és a feliigyelébizottsag
llései

24141 2.4.1.2 2421 2422 243

u Megfelelt ®Nem felelt meg

25 Az igazgatdsagl/igazgatotanacs és a felligyel6bizottsag tagjai

A testiileti tagok megvalasztasaval és 6sszetételével kapcsolatos ajanlasok terén 95,9%-0s az
osszesitett megfelelési arany, amely az el6z6 évhez képest minimalisan novekvé aranyt mutat.
Egyes esetekben a jelolt személyének kiléte, és ez altal a jeldlés konkrét személy vonatkozasaban a
részvényesek altal a kozgyllésen tortént, ezért a jeldltek személye a kdzgyllésen kerllt csak
nyilvanossagra. E gyakorlat ugyan a részvényesek altali jeldltallitast igen tag kdrben teszi lehet6vé,
azonban a részvényesek kozgyllést megel6z8 mélyrehatd tajékozodasat, és megalapozott dontését
kifejezetten kétségessé teszi és az ajanlassal megfogalmazott cél ellen hat.

2.5 Az igazgatosagl/igazgatotanacs és a
felligyel6bizottsag tagjai

95,91%

mMegfelelt Nem felelt meg
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Ajanlas /| Ajanlas
Javaslat | szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (Y%pont)

Ajanlas szovege

Az igazgatésag / igazgatétanacs, illetve a
fellgyel6bizottsag tagjainak  jeldlése és
megvalasztdsa atlathatdé modon tortént, a
Ajanlas 1251 jeldltekre vonatkozé informaciok megfelels idében 93,0% 4,1%
a kozgyllést megel6zéen nyilvanossagra kertltek.

A testlletek Osszetétele, létszama megfelel az
Ajanlas 2572 Ajanlasok  2.5.2  pontjaban  meghatarozott 94,7% -3,0%
elveknek.

A tarsasag gondoskodott arrél, hogy az ujonnan
valasztott testileti tagok megismerhessék a
Ajanlas 253 tarsasag felépitését, mikodését, illetve a testileti 100,0% 0,0%
tagként ellatandé feladataikat.

2.5 Az igazgatosag/igazgatotanacs és a feliigyel6bizottsag
tagjai

2.51 2.5.2 2.5.3

u Megfelelt ®Nem felelt meg

2.6 Az igazgatotanacs/feliigyeldbizottsag tagjainak fiiggetlensége

Az igazgatdsag/igazgatotanacs flggetlen tagjainak nyilatkoztatasa a flggetlenségukrél 94,7%-os
megfelelési volt, amely az el6z6 év megfelelési szintjéhez képest 10,3%-o0s javulast mutat.

Az Ajanlasnak a menedzsment értékelésére vonatkozé objektiv értékelésének kdvetelménye 57,9%-0s
megfelelésével minimalisan (0,1%-kal) javuldé mértékl, de még mindig nem kiemelkedé megfelelési
szintl. Ennek magyarazata, hogy tdbben elegenddnek tartjdk a jogszabdlyi dsszeférhetetlenség
betartasat.

A fliggetlenség iranyelveinek, kritériumainak nyilvanossagra hozatalaval kapcsolatos ajanlas
kiemelked8en alacsony (24,6%-0s) és az el6z6 évihez képest is 6,5%-kal tovabb romlé megfelelési
aranya, féleg arra vezethetd vissza, hogy a kibocsatdk ezzel kapcsolatban a Ptk. rendelkezésein tul

23



BET

nem alkalmaznak tovabbi fliggetlenségi kritériumot, igy ennek nyilvanossagra hozatalat sziikségtelenek
tartjak.

A felugyel6bizottsagban a korabbi igazgatdsagi tag személy részvételére vonatkozo ajanlas 80,7%-0s
aranya az el6z6 évhez képest 5,1%-0s javulast mutat.

2.6 Az igazgatétanacsifeliigyel6ébizottsag
tagjainak fliggetlensége

aMegfelelt Nem felelt meg

Ajanlas /| Ajanlas
Javaslat | szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (Yopont)

Ajanlas szévege

Az igazgatoétanacs / felligyel8bizottsag rendszeres
id6kdzonkeént (az éves felel8s tarsasagiranyitasi
Ajanlas |2.6.1 jelentés elkészitésével kapcsolatban) a 94,7% 10,3%
fliggetlenség megerdsitését kérte fliggetlennek
tekintett tagjaitol.

A tarsasag tajékoztatast ad azokrél az

o eszkdzokrol, amelyek biztositjak, hogy az
Ajanlas |2.6.2 igazgatdsag / igazgatétanacs objektiven értékeli a 57,9% 0,1%
menedzsment tevékenységét.

A tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta az
o igazgatétanacs / felugyelébizottsag

Ajanlas |2.6.3 fliggetlenségével kapcsolatos iranyelveit, az 24,6% -6,5%
alkalmazott fliggetlenségi kritériumokat.

A tarsasag fellgyel&bizottsaganak nincs olyan
tagja, aki a jelolését megel6z6 6t évben a tarsasag
igazgatdsagaban, illetve menedzsmentjében
Ajanlas |2.6.4 tisztséget toltétt be, ide nem értve a munkavallali 80,7% 5,1%
részvétel biztositasanak eseteit.
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2.6 Az igazgatotanacs/feliigyeldbizottsag tagjainak
fliggetlenséege

26.1 26.2 26.3 26.4

= Megfelelt ®mNem felelt meg

2.7 Az igazgatosagiligazgatétanacsi, valamint a feligyeldbizottsagi tagok
osszeférhetetlensége — a bennfentes kereskedés

Az Ajanlas 2.7.1-2.7.2.-2.7.3 pontjai az iranyitdsban, ellen6rzésben résztvevik, illetve kozeli
kapcsolatban allé személyek Ugyleteihez kovetel az altalanos Uzleti gyakorlathoz képest szigorubb
atlathatésagot. Ezen kdvetelmények megfelelési aranya 91,2% volt, amely 5,7%-0s ndvekedés az el6z8
évhez képest. Eppen ezen bejelentésekre tekintettel javasolt a 2.6. pont Osszeférhetetlenségi
szabalyainak normativ szabalyozasa, mert megfelelé szabalyozas esetén nem az érintett tisztségvisel®
szubjektiv értékelésén mulik a bejelentés, hanem konkrét szabalyozérendszer rendelkezései alapjan.
Kiemelkedének mindsitheté a tarsasagok belsé informacié aramlasara, valamint a bennfentes
informaciok kezelésére vonatkozé iranyelveinek kialakitasaval, valamint azok ellenérzésével
kapcsolatos ajanlasnak valé 96,5%-0s megfelelés is, amely terlileten a javulas 3,2% volt. A
legjelentésebb javulas a 2.7.2. pontban foglalt terlileten tapasztalhatdé, amely ,A testileti és
menedzsment tagok (és a vellk kozeli kapcsolatban all6 személyek), valamint a tarsasag (illetve
leanyvallalata) kozott Iétrejott Ggyleteket, megbizasokat a tarsasag altalanos Uzleti gyakorlatat ...”
targyalja. Itt a novekedés 8,5% volt, amely 93%-os megfelelést jelent. A jelent8s javulast az SRDII.
szabalyozasban a kapcsolt felekkel folytatott Gigyletek kdzzétételére vonatkozoé jogszabalyi megfelelés
is elbsegitette.
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2.7 Az igazgatosagi/igazgatétanacsi, valamint a
felligyelobizottsagi tagok dsszeférhetetlensége —
a bennfentes kereskedés

mMegfelelt = Nem felelt meg

Ajanlas
szama

Aianlas / Megfelelési Valtozas
J arany (%) (%pont)

NEVERE

Ajanlas szovege

Az igazgatosag / igazgatétanacs tagja
tajékoztatta az igazgatésagot /
igazgatotanacsot (felligyelbizottsagot /
auditbizottsagot), ha a tarsasag (vagy

oo barmely leanyvallalata) valamely tgyletével
Ajanlas |2.7.1 kapcsolatban neki (illetve vele (izleti 86,0% 3,7%
kapcsolatban all6 személyeknek vagy
hozzatartozéjanak) olyan jelentés
személyes érdekeltsége allt fenn, amely
miatt nem fluggetlen.

A testlleti és menedzsment tagok (és a

veluk kodzeli kapcsolatban allo személyek),
valamint a tarsasag (illetve leanyvallalata)
kozott 1étrejott Ugyleteket, megbizasokat a
Ajanlas |2.7.2 tarsasag altalanos uzleti gyakorlata szerint, 93,0% 8,9%
de az altaldnos uzleti gyakorlathoz képest
szigorubb atlathatésagi szabalyok alapjan
bonyolitottak le, és kerlltek jovahagyasra.

A testlleti tag tajékoztatta a
felligyel6bizottsagot / audit bizottsagot
(jeldlébizottsagot), ha nem a
cégcsoporthoz tartozo tarsasagnal kapott
testlleti tagsagra, menedzsment tisztségre
vonatkozo felkérést.

Az igazgatdsag / igazgatoétanacs
kialakitotta a tarsasagon beldli

Ajanlas |2.7.4 informacidaramlasra, a bennfentes 96,5% 3,2%
informaciok kezelésére vonatkozo
iranyelveit, és fellgyeli ezek betartasat.

Ajanlas |2.7.3 89,5% 7,3%
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2.7 Az igazgatosagiligazgatotanacsi, valamint a
felligyelébizottsagi tagok dsszeférhetetlensége — a bennfentes
kereskedés

10,5%

27.2 273 274

u Megfelelt ®mNem felelt meg

2.8 Bels6 kontroll rendszerek és kockazatkezelés

A megdfelelési mutatok a bels6 kontroll és kockazatkezelés témakorére vonatkozé
ajanlasok/javaslatok vonatkozasaban 73,1% a megfelelési arany.

A bels6 ellenérzési funkcid kialakitasa kapcsan a tobbség rendelkezik fliggetlen szervezeti egységgel.
Az esetleges meg nem felelést dontéen a szervezet kis létszamaval és a szervezet egyéb
sajatossagaival indokoltak. Hosszabb tavon a belsé ellenérzési funkcio kialakitasa azonban valamennyi
kibocsatonal indokolt.

A belsé ellenérzési funkciot kialakito tarsasagoknal a belsé kontroll rendszer 71,9%-o0s aranyban fér
hozza a vizsgalatok elvégzéséhez sziikséges informaciokhoz. Tobb tarsasagnal a meg nem felelés a
belsd ellendrzési funkciok kialakitdsanak hianyaval indokolta. Figyelemre méltd, hogy a belsd kontrollok
rendszerének mikodésérdl a részvényesek csak a tarsasagok 66,7%-anal kapnak tajékoztatast,
amelynek emelésével a részvényesi szerepvallalast lehetne ndvelni. A tajékoztatas elmaradasara nem
lehet indok, hogy azért nincs ra sziikség, mert a felligyelébizottsag a ra vonatkozé szabalyok szerint jar
el. Az sem megfelel6 indok, hogy a szervezet mérete ezt nem indokolja. A nyilvanos
részvénytarsasagnal éppen az atlathatésag biztositékat kellene képeznie az ellendrzési funkciok
mikodeési elveinek és mikodésének eredményérdl tortend tajékoztatasnak, igy ezen nyilvanossagra
hozatalat tovabbra is indokoltnak tartjuk.

A belsd kontrollokhoz tartoz6 compliance funkciot a tarsasagok 77,2%-a épitette ki. A magas arany jelzi,
hogy a belsé ellenérzési funkcio erdsitését a kibocsatok fontos tényezének tekintik.

Az igazgatésag/igazgatétanacs, vagy az altala miikddtetett bizottsag a tarsasagok 98,2%-aban felel6s

a tarsasag kockazatkezeléséért, illetbleg annak felliigyeletéért. A felelésség telepitése részben az
értékelésekhez nyujt tampontot, részben megnyugtaté lehet a részvényesek szamara.

27



BET

A részvényesek részére a kdzgylilésen a tarsasagok 66,7%-ban ad tajékoztatast a kockazatkezelési
eljarasok hatékonysagarol. Az ilyen tajékoztatashoz a részvényeseknek joguk van, ezért ezek
elmaradasa indokolatlan.

A belsé kontrollok rendszerével kapcsolatos elvek megfogalmazasi kévetelményénél 75,4%-os volt a
megfelelési arany. Az elvek kidolgozasat a kibocsatok esetében tovabbra is sziikségesnek tartjuk, mivel
ez az alapja a kockazatok kezelésének, ellenbérzésének, valamint a tarsasag kitlizott teljesitmény és
nyereségcéljainak elérését szolgal6 elvek rogzitésének.

A belsd kontrollvonalak beszédmoltatdsaval kapcsolatos megfelelési ardny 68,4%-0s. A meg nem
felelést a kibocsatd méretével és attekinthetéségével magyarazzak. Az ellenérzés akkor eredményes,
ha annak eredményét a vezetdk rendszeresen irasban megismerik és felhasznalhatjak az iranyit6é
tevékenységulk soran, ezért a beszamoltatas elmaradasa nem indokolt.

2.8 Belso kontroll rendszerek és
kockazatkezelés

mMegfelelt = Nem felelt meg

Ajanlas / | Ajanlas
Javaslat  szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szévege

A tarsasag kialakitott egy fiiggetlen belsé

o ellendrzési funkciot, mely az audit bizottsagnak /
Ajanlas |2.8.1 felligyel6bizottsagnak tartozik beszamolasi 57,9% -4,3%
kotelezettséggel.

A belsé ellen6rzés korlatlan hozzaféréssel

Ajanlas |2.8.2 rendelkezik a vizsgalatokhoz sziikséges minden 71,9% -5,8%
informaciohoz.
Ai4nl2 A részvényesek tajékoztatast kaptak a belsd 0 0
janlas | 2.8.3 kontrollok rendszerének miikddésérdl. 66,7% ~2,2%
A tarsasag rendelkezik megfelel6ség biztositasi
Ajanlas |2.8.4 g ZI% meg g biziosfiast 772%|  -2,8%

(compliance) funkciéval.
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Az igazgatosag / igazgatétanacs, vagy az altala
mikaodtetett bizottsag felelés a tarsasag teljes
kockazatkezelésének felligyeletéért és
iranyitasaert.

98,2%

2,7%

Ajanlas

2.8.5.2

A tarsasag megfelel6 szerve és a kdzgyllés
tajékoztatast kapott a kockazatkezelési eljarasok
hatékonysagardl.

66,7%

-4,4%

Ajanlas

2.8.6

Az igazgatosag/igazgatdtanacs az érintett tertiletek
bevonasaval kidolgozta az agazati és tarsasagi
sajatossagoknak megfelelé kockazatkezelési
alapelveket.

75,4%

-4,6%

Ajanlas

2.8.7

Az igazgatosag / igazgatétanacs megfogalmazta a
bels6 kontrollok rendszerével kapcsolatos elveket,
amelyek biztositjak a tarsasag tevékenységét érintd
kockazatok kezelését, ellen6rzését, valamint a
tarsasag kitzott teljesitmény- és nyereségcéljainak
elérését.

75,4%

-6,8%

Ajanlas

2.8.8

A belsé kontroll rendszerek funkciéi legalabb
egyszer beszamoltak az arra jogosult testiletnek a
bels6 kontroll mechanizmusok és a
tarsasagiranyitasi funkciok mikodéseérol.

68,4%

-0,5%

2.81 2.8.2 283

2.8 Belso kontroll rendszerek és kockazatkezelés

284 2.8.51 2.8.5.2 2.8.6

u Megfelelt ®Nem felelt meg
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2.9 Kiils6 tanacsado, konyvvizsgalé

Az ajanlas kitér a kllsé tanacsadok, valamint ezek kiszervezett szolgaltatasainak igénybevétele esetén
kovetendd belsé eljarasok kidolgozasara vonatkozo kdvetelményre is. Ezen ajanlas megfelelési aranya
kis mértékben romlott, ezért még tovabbra is alacsony megfelelési 40,4%, amelyet a tanacsadd
igénybevételére vonatkozo belsé szabalyozas kidolgozasaval érdemes névelni.

A valaszadok 91,2%-a hivja meg tanacskozasi joggal a tarsasag konyvvizsgaldjat az igazgatésag /
igazgatotanacs altal a pénzigyi beszamoldt megtargyalo Uléseire. Ahol allandé kdnyvvizsgald miikddik,
a Ptk. kotelezb — eltérést nem engedd rendelkezése szerint — a tarsasag legfébb szervének a tarsasag
beszamoldjat targyald tlésére meg kell hivni. A kdnyvvizsgald ezen az Ulésen koteles részt venni.

2.9 Kiils6 tanacsado, kényvvizsgalé

65,79%

mMegfelelt Nem felelt meg

Ajanlas/ Ajanlas
NEVERIE szama

Megfelelési  Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szovege

A tarsasag rendelkezik a kils6 tanacsado(k),

valamint ezek kiszervezett szolgaltatasainak az
Javaslat |2.9.1 igénybevétele esetén kdvetendd belsd 40,4% -4,1%
eljarasokrol.

Az igazgatdsag / igazgatotanacs a pénzigyi
Ajanlas  |2.9.2 _beszémolc')t megtérgyalé ’Ulés_feire tgnéc’slfc.)’zési 91.2% -2.1%
joggal meghivta a tarsasag kényvvizsgalojat.
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2.9 Kiilsb tanacsado, konyvvizsgald

291 2.9.2

mMegfelelt mNem felelt meg
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